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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2015 -

30. april 2016 for BSM A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015/16.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjerringbro, den 1. juli 2016

Direktion

Steen Sørensen

direktør

Bestyrelse

Tina Sørensen

formand

Børge Sørensen Steen Sørensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i BSM A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for BSM A/S for regnskabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der omfatter

resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet ud-

arbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Herning, den 1. juli 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henning Jager Neldeberg

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet BSM A/S

Hedemølle Erhvervsvej 23

8850 Bjerringbro

Hjemmeside: www.bsm.dk

CVR-nr.: 10 48 44 48

Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april

Hjemstedskommune: Viborg

Bestyrelse Tina Sørensen, formand

Børge Sørensen

Steen Sørensen

Direktion Steen Sørensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Platanvej 4

Postboks 399

7400 Herning

Advokat DAHL

Lundborgvej 18

8800 Viborg

Pengeinstitut Jyske Bank

Sct. Mathias Gade 21

8800 Viborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet har specialiseret sig i specialforarbejdning og -behandling af metalprodukter - primært i form af

underleverandørarbejder - for en bred vifte af forskellige produktionsvirksomheder i både ind- og udland.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på DKK 2.552.506, og selskabets balance pr.

30. april 2016 udviser en egenkapital på DKK 8.290.318.

Året er forløbet som forventet og ledelsen vurderer årets resultat som tilfredsstillende.

Ledelsen har en positiv forventning til det kommende år.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttofortjeneste 8.106.912 6.580.490

Personaleomkostninger 1 -3.572.442 -2.737.146

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -1.148.415 -959.039

Andre driftsomkostninger 0 -105.625

Resultat før finansielle poster 3.386.055 2.778.680

Finansielle omkostninger 3 -98.996 -136.496

Resultat før skat 3.287.059 2.642.184

Skat af årets resultat 4 -734.553 -616.800

Årets resultat 2.552.506 2.025.384

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 500.000 760.000

Overført resultat 2.052.506 1.265.384

2.552.506 2.025.384
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Balance 30. april

Aktiver

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Produktionsanlæg og maskiner 10.427.091 5.233.435

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 295.945 399.693

Indretning af lejede lokaler 637.027 821.623

Materielle anlægsaktiver 5 11.360.063 6.454.751

Anlægsaktiver 11.360.063 6.454.751

Varebeholdninger 6 3.696.629 3.958.217

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.157.138 4.483.671

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 794.356 0

Periodeafgrænsningsposter 25.000 25.000

Tilgodehavender 6.976.494 4.508.671

Likvide beholdninger 712.374 0

Omsætningsaktiver 11.385.497 8.466.888

Aktiver 22.745.560 14.921.639
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Balance 30. april

Passiver  

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Overført resultat 7.790.318 5.737.812

Egenkapital 7 8.290.318 6.237.812

Hensættelse til udskudt skat 8 244.000 275.000

Hensatte forpligtelser 244.000 275.000

Leasingforpligtelser 6.594.455 2.015.600

Langfristede gældsforpligtelser 9 6.594.455 2.015.600

Kreditinstitutter 0 1.083.855

Leasingforpligtelser 9 896.698 298.143

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.918.378 2.661.051

Gæld til tilknyttede virksomheder 781.539 237.693

Selskabsskat 765.534 197.800

Anden gæld 2.254.638 1.914.685

Kortfristede gældsforpligtelser 7.616.787 6.393.227

Gældsforpligtelser 14.211.242 8.408.827

Passiver 22.745.560 14.921.639

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10

Nærtstående parter og ejerforhold 11
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Pengestrømsopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Årets resultat 2.552.506 2.025.384

Reguleringer 12 1.981.964 1.817.960

Ændring i driftskapital 13 -1.608.955 -205.242

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 2.925.515 3.638.102

Renteudbetalinger og lignende -98.996 -136.494

Pengestrømme fra ordinær drift 2.826.519 3.501.608

Betalt selskabsskat -197.819 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 2.628.700 3.501.608

Køb af materielle anlægsaktiver -6.053.727 -1.699.636

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -6.053.727 -1.699.636

Nedbringelse af leasingforpligtelser 5.177.410 -188.602

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 543.846 72.068

Betalt udbytte -500.000 -760.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 5.221.256 -876.534

Ændring i likvider 1.796.229 925.438

Likvider 1. maj -1.083.855 -2.009.293

Likvider 30. april 712.374 -1.083.855

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 712.374 0

Kassekredit 0 -1.083.855

Likvider 30. april 712.374 -1.083.855
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 11.312.775 9.751.914

Pensioner 1.329.259 1.167.815

Andre omkostninger til social sikring 311.044 293.721

Andre personaleomkostninger 165.140 194.125

13.118.218 11.407.575

Overført til produktionslønninger -9.545.776 -8.670.429

3.572.442 2.737.146

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 33 30

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 1.148.415 959.039

1.148.415 959.039

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 98.692 136.109

Valutakursreguleringer 304 387

98.996 136.496
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 765.534 197.800

Årets udskudte skat -31.000 419.000

Regulering af skat vedrørende tidligere år 19 0

734.553 616.800

5 Materielle anlægsaktiver

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK DKK

Kostpris 1. maj 13.274.117 4.280.387 1.894.201

Tilgang i årets løb 6.028.992 24.735 0

Kostpris 30. april 19.303.109 4.305.122 1.894.201

Ned- og afskrivninger 1. maj 8.040.682 3.880.694 1.072.578

Årets afskrivninger 835.336 128.483 184.596

Ned- og afskrivninger 30. april 8.876.018 4.009.177 1.257.174

Regnskabsmæssig værdi 30. april 10.427.091 295.945 637.027

Heraf finansielle leasingaktiver 8.283.491 0 0

6 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 1.373.267 1.524.033

Varer under fremstilling 2.323.362 2.434.184

3.696.629 3.958.217
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Noter til årsregnskabet

7 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. maj 500.000 5.737.812 6.237.812

Betalt ekstraordinært udbytte 0 -500.000 -500.000

Årets resultat 0 2.552.506 2.552.506

Egenkapital 30. april 500.000 7.790.318 8.290.318

Selskabskapitalen består af 500 aktier à nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

2015/16

DKK

2014/15

DKK

8 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver 265.000 296.000

Låneomkostninger -21.000 -21.000

244.000 275.000

9 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Leasingforpligtelser

Efter 5 år 2.792.802 726.405

Mellem 1 og 5 år 3.801.653 1.289.195

Langfristet del 6.594.455 2.015.600

Inden for 1 år 896.698 298.143

7.491.153 2.313.743
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 81.818 92.652

Mellem 1 og 5 år 4.830 66.758

86.648 159.410

Anvisningsforpligtelse vedrørende operationel leasing. Forventede

restværdier ved kontrakternes udløb 0 112.153

Huslejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 mdr. med årlig forpligtigelse

på 660.000 660.000

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Virksomhedspant på i alt DKK 3.000.000, der giver pant i simple fordringer,

varelager samt øvrige materielle anlægsaktiver til en samlet

regnskabsmæssig værdi af 13.865.850 14.887.339

Eventualforpligtelser

Selskabet hæfter solidarisk med det delvist udspaltede selskab, BSM Ejendomme A/S, for de forpligtelser, der

på tidspunkt for spaltningens offentliggørelse, dog højst med et beløb svarende til den tilførte nettoværdi til

selskabet, svarende til DKK 7.001.525.

Selskabet hæfter solidarisk for afregning af moms med BSM Holding Bjerringbro ApS.
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Noter til årsregnskabet

11 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

BSM Holding, Bjerringbro ApS Hovedaktionær

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

BSM Holding, Bjerringbro ApS, 8850 Bjerringbro

2015/16

DKK

2014/15

DKK

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle omkostninger 98.996 136.496

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.148.415 1.064.664

Skat af årets resultat 734.553 616.800

1.981.964 1.817.960

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 261.588 -622.673

Ændring i tilgodehavender -2.467.823 376.932

Ændring i leverandører m.v. 597.280 40.499

-1.608.955 -205.242
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for BSM A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af halvfabrikata og færdigvarer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de

solgte varer er overgået til køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økono-

miske fordele ved salget vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger afmaterielle anlægs aktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet,  herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med BSM Holding, Bjerringbro ApS som fungerer som administraionsselskab.

Den samlede skat af de skattepligtige indkomster betales af BSM Holding, Bjerringbro ApS.. Den danske

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsanlæg og maskiner 6-12 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Indretning af lejede lokaler 6-12 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.
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Regnskabspraksis

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,

hjælpematerialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter m.m..

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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