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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. september
2015 - 31. august 2016 for Himmerland Golf & Spa Resort A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vesthimmerland, den 29. november 2016

Direktion

Claus Birk Larsen

Bestyrelse

Lars Larsen Palle Hove Hans Henrik Kjglby
formand

Jacob Brunsborg

pwc 1



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Himmerland Golf & Spa Resort A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Himmerland Golf & Spa Resort A/S for regnskabséret 1. september
2015 - 31. august 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2015 - 31. august 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 29. november 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Lund Henrik Berring Rasmussen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Himmerland Golf & Spa Resort A/S
Centervej 1
9640 Farsg

Telefon: 96 49 61 00

Telefax: 98 66 14 56

E-mail: hgcc@himmerlandgolf.dk
Hjemmeside: www.himmerlandgolf.dk

CVR-nr.: 10 46 74 89

Regnskabsperiode: 1. september - 31. august
Regnskabsér: 29. regnskabsar
Hjemstedskommune: Vesthimmerland

Bestyrelse Lars Larsen, formand
Palle Hove
Hans Henrik Kjglby
Jacob Brunsborg

Direktion Claus Birk Larsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet JYSK Holding
A/S.
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Resultat af ordinaer primaer drift -9.786 -11.439 -11.041 -140.406 -12.467
Resultat af finansielle poster -1.016 -929 -2.158 -3.634 -3.247
Arets resultat -7.501 -8.464 -7.135 -133.970 -11.431
Balance
Balancesum 243.451 259.952 266.466 128.476 204.880
Egenkapital 161.731 171.161 179.798 -80.221 53.320
Investering i materielle anlaegsaktiver 868 4.152 -40.399 52.327 185.161
Antal medarbejdere 82 83 87 82 55
Nogletal i %
Afkastningsgrad -4,0% -4,3% -4,1% -109,3% -6,1%
Soliditetsgrad 66,4% 65,8% 67,5% -62,4% 26,0%
Forrentning af egenkapital -4,5% -4,8% -14,3% 996,0% -39,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive et Resort omfattende forskellige aktiviteter, der ud over den primeere
golfdrift, understotter den udvikling centret har gennemgéet de seneste ar og med baggrund i afvikling af
kurser, konferencer, Spa og Leisure, der samlet set bidrager til en gget aktivitet.

Endvidere foretages udlejning af en del af omrédets golfhuse.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pad TDKK 7.501, og selskabets balance pr.
31. august 2016 udviser en egenkapital pa TDKK 161.731.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Regnskabséret 2015/2016 har vist hvilket potentiale Himmerland Golf & Spa Resort kan forvente sig, malt
pa aktivitet og omsztning, og mélt ud fra de tiltag der har veeret iveerksat.

Der har veeret arbejdet intenst med styringsprocesser, der har varet medvirkende til, at der kan ses
fremgang p& omszatningen med ca. 8 % samt en forbedret bruttofortjeneste pa ca.
6 %.

Denne udvikling ma generelt betragtes som en positiv fremgang og anses med begreanset tilfredsstillelse.
Begransningen skal ses i et perspektiv, hvor den ggede omsatning har fordret tilsvarende hgjere
omkostninger hvilket derfor begranser resultatet for finansielle poster, dog med et samlet resultat der er
forbedret med TDKK 1.480 i forhold til sidste &rs resultat.

Arets resultat giver derfor anledning til en forventning om, at der kan ses frem til et resultat, der kan give
en drift i skonomisk balance, og hvor omkostningerne generelt forventes at kunne justeres i forhold til
forretningens generelle udvikling.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. september - 31. august

Note 2015/16 2014/15
TDKK TDKK

Bruttofortjeneste 29.771 27.926
Personaleomkostninger 1 -30.707 -30.809
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -8.382 -8.266
Andre driftsomkostninger -371 -20
Resultat for finansielle poster -9.689 -11.169
Finansielle indteegter 3 792 1.015
Finansielle omkostninger 4 -1.808 -1.944
Resultat for skat -10.705 -12.098
Skat af arets resultat 5 3.204 3.634
Arets resultat -7.501 -8.464
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -7.501 -8.464

-7.501 -8.464
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Balance 31. august

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Forudbetaling

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 31.08.2016 31.08.2015
TDKK TDKK
64 0
695 707
6 759 707
108.383 110.922
9.112 16.426
7 117.495 127.348
118.254 128.055
8 3.71 4.837
16.504 14.881
82.699 89.909
8.002 2.324
8.378 12.504
233 1.080
115.816 120.698
5.670 6.362
125.197 131.897
243.451 259.952




Balance 31. august

Passiver

Note 31.08.2016 31.08.2015

TDKK TDKK

Selskabskapital 5.000 5.000
Overfort resultat 156.731 166.161
Egenkapital 9 161.731 171.161
Geeld til realkreditinstitutter 55.073 58.459
Kreditinstitutter 1.733 3.357
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 56.806 61.816
Geeld til realkreditinstitutter 10 3.522 3.529
Kreditinstitutter 10 1.624 1.521
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.749 10.061
Geeld til tilknyttede virksomheder 339 544
Anden gaeld 11.680 11.320
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24914 26.975
Galdsforpligtelser 81.720 88.791
Passiver 243.451 259.952
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
8
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Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
TDKK TDKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 27.642 26.967
Pensioner 1.952 2.462
Andre omkostninger til social sikring 588 673
Andre personaleomkostninger 525 707
30.707 30.809
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 82 83

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 45 12
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 8.337 8.254
8.382 8.266
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 791 1.014
Andre finansielle indtaegter 1 1
792 1.015
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.808 1.944
1.808 1.944
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Noter til arsregnskabet

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. september
Tilgang i arets Igb

Ned- og afskrivninger 1. september
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig vaerdi 31. august

Afskrives over

2015/16 2014/15
TDKK TDKK

-3.748 -4.629

0 942

-3.748 -3.687

-3.204 -3.634

-544 -53

-3.748 -3.687

Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter

Forudbetaling

TDKK TDKK
0 1.000

97 0

97 1.000

0 293

33 12

33 305

64 695

3ar 86 ar
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Noter til arsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. september
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. august
Ned- og afskrivninger 1. september

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. august

Regnskabsmaessig vaerdi 31. august

Afskrives over

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Feaerdigvarer og handelsvarer

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar
TDKK TDKK
237.565 65.969
158 710
-204 -9.140
237.519 57.539
126.646 49.543
2.643 5.698
-153 -6.814
129.136 48.427
108.383 9.112
10-100 ar 3-20 ar
31.08.2016 31.08.2015
TDKK TDKK
2.148 3.274
1.563 1.563
3.71 4.837
12



Noter til arsregnskabet
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10
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Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. september 5.000 166.161 171.161
Jvrige egenkapitalbevaegelser 0 -2.473 -2.473
Skat af gvrige egenkapitalbevaegelser 0 544 544
Arets resultat 0 -7.501 -7.501
Egenkapital 31. august 5.000 156.731 161.731

Selskabskapitalen bestar af 5.000.000 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015/16 2014/15 201314 2012/13 201112
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Selskabskapital 1.

september 5.000 5.000 5.000 5.000 5.100
Kapitalforhgjelse 0 0 5.000 0 4.490
Kapitalnedseettelse 0 0 -5.000 0 -4.590
Selskabskapital 31.

august 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

31.08.2016 31.08.2015
TDKK TDKK

Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 40.984 44.344
Mellem 1 og 5 ar 14.089 14.115
Langfristet del 55.073 58.459
Inden for 1 ar 3.522 3.529

58.595 61.988
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Noter til arsregnskabet

10 Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

11
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31.08.2016 31.08.2015
TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 1.733 3.357
Langfristet del 1.733 3.357
Inden for 1 ar 1.624 1.521
3.357 4.878

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for skyldig
selskabsskat fremgar af arsrapporten for JYSK Holding A/S, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfere, at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Diverse

Til sikkerhed for realkreditinstitutter er stillet selskabets grunde og bygninger, der har en bogfgrt vaerdi pa TDKK
108.383.

Til sikkerhed for selskabets mellemvaerende med kreditinstitutter er deponeret et ejerpantebrev pa TDKK 10.000
samt et skadeslgsbrev pa TDKK 18.500 i selskabets ejendomme.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Himmerland Golf & Spa Resort A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
JYSK Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgarelse.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

_
pwc 15



Regnskabspraksis

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pé transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning, jf.
nedenfor.

Regnskabsmazessig afdaekning

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-
daekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de @&ndringer i dagsvardien af det afdeekkede aktiv eller den afdeekkede forpligtelse, som
kan henfares til den risiko, der er afdaekket.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under overfort resultat for sa
vidt angér den effektive del af afdaekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer
den afdaekkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den sikrede transaktion i en indtaegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og faerdiggorelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilgd selskabet. Som faerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-

_
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Regnskabspraksis

lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
lan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinaere poster.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.
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Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske koncernforbundne virksomheder. Skatteeffekten af
sambeskatningen med koncernforbundne virksomhederne fordeles pé savel overskuds- som underskuds-
givende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemassige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Forudbetalinger males til kostpris og afskrives over den forventede lgbetid, hvilket udger 100 éar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i

resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Grunde og bygninger 10-100 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-20 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-

lering pé optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
_
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