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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for P. Emborg Holding A/S for regnskabsaret 2016.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen anser betingelserne

for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Nykgbing F, den 28. marts 2017.

Direktion

Preben Emborg

Bestyrelse
Ulla Emborg, Formand Vibeke Emborg
Preben Emborg Anne Petersen
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i P. Emborg Holding A/S
Vi har opstillet arsrapporten for P. Emborg Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 pa grundlag af
selskabets bogf@ring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsrapporten i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsrapporten,
er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at
verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi
udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Nykgbing F., den 28. marts 2017
Lou Revision

registreret revisionsaktieselskab
CVR 31579309

Peter Kamper

registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

P. Emborg Holding A/S
Hasselg Birkevej 7
4800 Nykgbing F

CVR-nr.: 10441846
Hjemstedskommune: Guldborgsund
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Ulla Emborg, Formand
Vibeke Emborg
Preben Emborg

Anne Petersen

Preben Emborg

Lou Revision

registreret revisionsaktieselskab
Toldbodgade 11

4800 Nykgbing F.
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investering i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt bgrsnoterede og andre

veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som
er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vaesentligt vil forrykke vurderingen af

virksomhedens forhold.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P. Emborg Holding A/S for 2016 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte regler fra klasse C.

Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler

som fglge af a@ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet

for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris (hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden). Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt

tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som

be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler m.v.

Indtaegt af kapitalandele
Den forholdsmaessige andel af positive og negative resultater efter skat fra henholdsvis dattervirksomheder og

associerede virksomheder.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, udbytte fra bgrsnoterede aktier, vaerdireguleringer og kurstab eller gevinster pa veerdipapirer samt

eventuel rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, samt eventuel rentetilleeg under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets eventuelle forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat fgr skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indtaegter og omkostninger. Ved beregningen er

anvendt en skatteprocent pa 22.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Den del af skatten,

der endnu ikke er betalt, indregnes som "selskabsskat” under geaeldsforpligtelser.

Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne. lkke-afregnede forhold indregnes i balancen under

"Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandelene males med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi pa balancedagen. Hvor

ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig andel af kapitalandelene.

| resultatopggrelsen indregnes resultatet fra henholdsvis dattervirksomheder og associerede virksomheder. Hvor

ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig resultatandel.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes vaerdi indregnes under egenkapitalposten

"Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode”.

Vardipapirer

Borsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi pa balancedagen.
Unoterede veaerdipapirer males til kostpris. Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages en nedskrivningstest
af hvert enkelt veerdipapir. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den

regnskabsmaessige veaerdi.

Andre veerdipapirer anses af ledelsen som anlaegsbeholdning. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes
i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaerdi reduceret med nedskrivning

til impdegaelse af forventede tab.

Nedskrivning til imgdegaelse af tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling

(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Den del af skatten,

der endnu ikke er betalt, indregnes som ”selskabskat” under gzeldsforpligtelser.

Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne. lkke afregnede forhold indregnes i balancen under

"Tilgode selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og

skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Geldsforpligtelser
Geld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst, svarer amortiseret

kostpris i al vaesentlighed til nominel restgeeld.

Selskabsskat, periodeafgraensningsposter og gvrige ikke-finansielle forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
kr. tkr.
Bruttofortjeneste -31.369 -84
Resultat fgr finansielle poster -31.369 -84
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -147.586 440
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 61.198 -2.214
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender -159.950 2.390
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 207.064 197
Andre finansielle indtaegter 23.445 24
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 10.655 13
Andre finansielle omkostninger 144.342 122
Resultat fgr skat -202.196 618
Skat af arets resultat 1 -21.804 423
Arets resultat -180.392 195
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt fra tidligere ar 33.078.773 31.581
Arets resultat -180.392 195
Til disposition 32.898.381 31.776
Arets bevaegelse pa datterselskabsreserve -86.388 -1.773
Udbytte for regnskabsaret 470.000 470
Overfort til naeste ar 32.514.769 33.079
Disponeret i alt 32.898.381 31.776
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Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. tkr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 23.074.621 23.222
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 4.708.777 4.648
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 15.378.169 17.017
Finansielle anleegsaktiver i alt 43.161.567 44.886
Anlzaegsaktiver i alt 43.161.567 44.886
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.348.353 4.141
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 586.130 586
Udskudt skatteaktiv 21.804 0
Andre tilgodehavender 208.577 134
Tilgodehavenderi alt 5.164.864 4.861
Likvide beholdninger 0 21
Omsaetningsaktiver i alt 5.164.864 4.883
Aktiver i alt 48.326.431 49.769
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Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. tkr.
Passiver
Selskabskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 8.969.400 9.056
Overfgrt resultat 32.514.769 33.079
Foreslaet udbytte 470.000 470
Egenkapital i alt 4 42.454.169 43.105
Kreditinstitutter i gvrigt 5.299.135 4,992
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.000 28
Geeld til tilknyttede virksomheder 162.163 979
Selskabsskat 0 432
Anden geeld 393.963 234
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 5.872.262 6.665
Geaeldsforpligtelser i alt 5.872.262 6.665
Passiver i alt 48.326.431 49.769
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Eventualposter m.v. 6
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Noter til arsrapporten

1 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Udskudt skat af arets resultat

Skat af arets resultat i alt

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo

Kostpris, ultimo

Veerdireguleringer primo
Arets resultatandel

Vardireguleringer, ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:

Kristianssade Skov A/S, med hjemsted i Guldborgsund kommune, nom. kr. 10.000.000

Ejerandelen er 100%

3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris, primo

Kostpris, ultimo

Opskrivning, primo
Arets resultatandel
Veardireguleringer, ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder i alt

Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:

Cargo Syd A/S, med hjemsted i Guldborgsund kommune, nom. kr. 1.125.000.

Ejerandelen er 25%.
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2016 2015

kr. tkr.

0 423

-21.804 0
-21.804 423
2016 2015

kr. tkr.
15.510.000 15.510
15.510.000 15.510
7.712.207 7.272
-147.586 440
7.564.621 7.712
23.074.621 23.222
2016 2015

kr. tkr.
3.303.998 3.304
3.303.998 3.304
1.343.581 3.557
61.198 -2.214
1.404.779 1.344
4.708.777 4.648




Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Saldo primo
Arets resultat
Udbetalt udbytte

Saldo ultimo

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der afgivet pant i bgrsnoterede vaerdipapirer

Selskabs- Andre reserver Udbytte Overfort lalt
kapital resultat

kr. kr. kr. kr. kr.

500.000 9.055.788 470.000 33.078.773 43.104.561

0 -86.388 470.000 -564.004 -180.392

0 0 -470.000 0 -470.000

500.000 8.969.400 470.000 32.514.769 42.454.169

Naevnte vaerdipapirer er ligeledes lagt til sikkerhed for datterselskabs gaeld til kreditinstitut der pr. 31.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
der i arsrapporten er indregnet med DKK 10.728.169.
december 2016 andrager DKK 529.523.

6 Eventualposter m.v.

Selskabet haefter solidarisk med datterselskabet for skat af koncernens sambeskattede indkomst og

for visse kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat. Der er ingen forpligtelser pr. 31. december 2016.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution overfor datterselskabs kreditinstitut, geelden
andrager pr. 31. december 2016 DKK 529.523.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution overfor associeret selskabs kreditinstitut. Kautionen

er begraenset til 3 mio.
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