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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Odense Savvaerk A/S
for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 20. december 2019
Direktion:

Mogens Lindkjaer Jacobsen

Bestyrelse:
Ulla Lirﬁikjaer Jacobsen Mogen,é/Lir{jkjaer Jacobsen -/ﬁ]orkild Steé{Jakobsen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Odense Savvaerk A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Odense Savvark A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udar-
bejde &rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hpjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 20. december 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7062 2

Pe ilertsen
statsaut. revisor
mnel6625
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Odense Savveaerk A/S
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30. september 1986

Odense

1. oktober 2018 - 30. september 2019

Ulla Lindkjeer Jacobsen, formand
Mogens Lindkjaer Jacobsen
Thorkild Steen Jakobsen

Mogens Lindkjaer Jacobsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er udlejning af fast ejendom med tilherende produktionsudstyr, driftsmateriel og
inventar.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pa 156.222 kr. efter skat, der af bestyrelsen foreslas disponeret som
vist i tilknytning til resultatopgerelsen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurderingen
af arsrapporten.
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
3 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Odense Savvark A/S

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
631.721 627.398
-190.024 -190.024
441.697 437.374
-240.974 -265.300
200.723 172.074
-44.501 -38.567
156.222 133.507
156.222 133.507
156.222 133.507
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Balance

Note

O OVN

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Odense Savverk A/S

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
5.409.861 5.599.885
0 0

0 0
5.409.861 5.599.885
5.409.861 5.599.885
265 265

1.479 1.419
1.744 1.684
370.921 419.546
372.665 421.230
5.782.526 6.021.115
501.000 501.000
421.352 265.130
922.352 766.130
427.732 468.167
427.732 468.167
2.835.824 3.112.698
1.049.877 1.094.877
3.885.701 4.207.575
377.268 420.062
28.791 27.344
84.936 79.002
1.516 4.161
54.230 48.674
546.741 579.243
4.432.442 4.786.818
5.782.526 6.021.115
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Egenkapitalopggrelse

Kr. Selskabskapital Overfart resultat lalt
Egenkapital 1. oktober 2017 501.000 131.623 632.623
Overfert via resultatdisponering 0 133.507 133.507
Egenkapital 1. oktober 2018 501.000 265.130 766.130
Overfort via resultatdisponering 0 156.222 156.222
Egenkapital 30. september 2019 501.000 421.352 922.352
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Odense Savvaerk A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen i form af lejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen for den periode, som leje-
indteegterne vedrerer, uanset betalingstidspunktet.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrasvet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.
Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtaegter 0g eksterne omkostninger med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.
Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til administration og lokaler m.v.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger p& materielle anlagsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anleegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 5-40 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-10&r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Grunde afskrives ikke.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger omfatter renter 0g indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af 3rets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat.

Selskabet er sambeskattet med sin modervirksomhed Pinus Pecunia ApS. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi p& salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab efter individuelle vurderinger.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter indlan i pengeinstitut.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

11
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henseaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Selskabets gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi, svarende til den nominelle vaerdi.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte ud over ledelsen, som vederlagges med fri telefon.

kr. 2018/19 2017/18

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 55.674 61.461

Andre finansielle omkostninger 185.300 203.839
240.974 265.300

Skat af &rets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 84.936 79.002
Rrets regulering af udskudt skat -40.435 -40.435
44,501 38.567
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Odense Savveerk A/S

Arsrapport 2018/19

Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleeg og  driftsmateriel og
kr. bygninger maskiner inventar | alt
Kostpris 1. oktober 2018 11.466.024 5.578.649 400.287 17.444.960
Afgang i arets lgb 0 0 -253.133 -253.133
Kostpris 30. september 2019 11.466.024 5.578.649 147.154 17.191.827
Af- og nedskrivninger
1. oktober 2018 5.866.139 5.578.649 400.287 11.845.075
Arets afskrivninger 190.024 0 0] 190.024
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pd
afhandede aktiver Y 0 -253.133 "253.133
Af- og nedskrivninger
30. september 2019 6.056.163 5.578.649 147.154 11.781.966
Regnskabsmaessig vaerdi
30. september 2019 5.409.861 0 0 5.409.861

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anleegsaktiver henvises til note 10.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende &r.

Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har uandret vaeret 501.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

Galdi alt Afdrag Langfristet Restgeeld

kr. 30/9 2019 neeste ar andel efter 5 &r

Geeld til banker 3.112.418 276.594 2.835.824 0
Geeld til tilknyttede

virksomheder 1.150.551 100.674 1.049.877 0

4.262.969 377.268 3.885.701 0

Geeld til banker vedrgrer mellemvarender med 2 pengeinstitutter. Det ene mellemvarende paialt
794.418 kr. afvikles med faste ydelser. P& det andet mellemvarende paialt 2.318.000 kr. betales
afdrag efter arlig forhandling i november om engagementet. Den kortfristede andel af bankgaelden
svarer til de aftalte afdrag i regnskabsaret 2019/20.

Afvikling af gaeld til tilknyttede virksomheder forhandles hvert r i november. Den kortfristede andel
af geelden til tilknyttede virksomheder svarer til de aftalte afdrag i regnskabsaret 2019/20.

Det er en naturlig konsekvens af, at der hvert &r tages stilling til afviklingen af galden, at der ikke kan
gisnes om sterrelsen pa gaelden efter 5 &r. Oplysningen om forventet geeld efter 5 ar pa virksomhe-
dens I&n omfatter derfor kun bankgaeld, hvor afvikling sker pd vilkar, som er indgdet ved gaeldens
etablering.
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Pinus Pecunia ApS. Som helejet dattervirksom-
hed hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med modervirksomheden for danske selskabsskatter.

Sikkerhedsstillelser
I selskabets faste ejendom og driftsmateriel er tinglyst fglgende til sikkerhed for bankgeeld:

» Ejerpantebrev pd 1.788.234 kr. i ejendommen Geteborggade 12, Odense.

> Skadeslgsbrev pa 1.400.000 kr. med pant i ejendommen, Ggteborggade 12, Odense.
> Ejerpantebrev pd 1.000.000 kr. med pant i ejendommen, Goteborggade 12, Odense.
» Ejerpantebrev pd 1.400.000 kr. med pant i ejendommen, Goteborggade 12, Odense.
» Ejerpantebrev p& 2.700.000 kr. med pant i ejendommen, Geteborggade 12, Odense.

I selskabets produktionsanlaeg, maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er tinglyst et Igsore-
ejerpantebrev pd 1.000.000 kr. med pant i specifikke maskiner. Losgreejerpantebrevet star ikke til
sikkerhed for noget engagement.
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