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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Odense Savvaerk A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Qdense, den 25. november 2016
Direktion:

Bestyrelse:

Ulla Lindkjeey Jacobsen
formand
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Odense Savvark A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Odense Savvark A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk rewsorlovglvnmg Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formé&let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Odense, den 25. november 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 8

ohn Blendstrup
statsaut. revisor




Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Odense Savvark A/S
Arsrapport 2015/16

Odense Savvark A/S
Store Klaus 20, 5270 Odense N

10432138

30. september 1986

Odense

1. oktober 2015 - 30. september 2016

Ulla Lindkjeer Jacobsen, formand
Mogens Lindkjaer Jacobsen
Hans Helge Serensen

Mogens Lindkjeer Jacobsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er udlejning af fast ejendom med tilherende produktionsudstyr, driftsmateriel og
inventar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Rrets resultat udger et overskud pa 97.199 kr. efter skat, der af bestyrelsen foreslas disponeret som
anfert under resultatopgorelsen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurderingen af
arsrapporten.



Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
2 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Odense Savvaerk A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
619.513 505.643
0 -30.000
-190.024 -188.131
429.489 287.512
-304.367 -337.294
125.122 -49.782
-27.923 49.808
97.199 26
97.199 26
97.199 26




Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

OO -

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til banker

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leverandearer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden gzlid

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Naertstdende parter

Odense Savvark A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
5.979.933 6.169.957
0 0

0 0
5.979.933 6.169.957
5.979.933 6.169.957
(6] 1.469

1.239 0
1.239 1.469
495,781 536.626
497.020 538.095
6.476.953 6.708.052
501.000 501.000
41.885 -55.314
542.885 445.686
550.144 573.033
550.144 573.033
3.665.196 3.882.414
3.665.196 3.882.414
217.431 258.098

0 4.492
1.370.136 1.125.088
50.812 13.206
3.302 10.751
77.047 395.284
1.718.728 1.806.919
5.383.924 5.689.333
6.476.953 6.708.052
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Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. oktober 2014
Arets resultat

Egenkapital 1. oktober 2015
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2016

Odense Savvark A/S

Arsrapport 2015/16

Selskabskapital Overfort resultat 1alt
501.000 -55.340 445.660

0 26 26

501.000 -55.314 445.686

0 97.199 97.199

501.000 41.885 542.885
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Odense Savvark A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Preaesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen i form af lejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen for den periode, som
lejeindtaegterne vedrorer, uanset betalingstidspunktet.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i &rets lgb, herunder omkostninger til administration og lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 5-40 &r
Produktionsaniag og maskiner 3-104r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10&r

Grunde afskrives ikke.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger omfatter renter og indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Selskabet er sambeskattet med sin modervirksomhed Pinus Pecunia ApS. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaagsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtzgter og andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab efter individuelle vurderinger.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter indlan i pengeinstitut.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Selskabets geaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi, svarende til den nominelle vardi.

kr. 2015/16 2014/15

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 64.494 79.558

Andre finansielle omkostninger 239.873 257.736
304.367 337.294

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 50.812 13.206
Arets regulering af udskudt skat -22.889 -63.014
27.923 -49.808
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Odense Savvark A/S
Arsrapport 2015/16

Andre anlaeg,

Grunde og anleg og driftsmateriel og
kr. bygninger maskiner inventar lalt
Kostpris 1. oktober 2015 11.466.024 5.578.649 932.987 17.977.660
Kostpris 30. september 2016 11.466.024 5.578.649 932.987 17.977.660
Af- 0g nedskrivninger
1. oktober 2015 5.296.067 5.578.649 932.987 11.807.703
Arets afskrivninger 190.024 0 0 190.024
Af- og nedskrivninger
30. september 2016 5.486.091 5.578.649 932.987 11.997.727
Regnskabsmaessig vaerdi
For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 9.
Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende efterfolgende ar.
Selskabskapital
Virksomhedens aktiekapital har uandret vaeret 501.000 kr. de seneste 5 ar.
Langfristede galdsforpligtelser
Galdi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 30/9 2016 naeste ar andel efter 5 ar
Geld til banker 3.882.627 217.431 3.665.196 366.832
3.882.627 217.431 3.665.196 366.832

Geld til banker vedrerer mellemvarender med 2 pengeinstitutter. En andel af galden pa 2.500.000 kr.
henstar afdragsfrit i det kommende regnskabsar. Vilkar for afvikling af gaelden pa 2.500.000 kr. vil
skulle forhandles med pengeinstituttet i november 2017.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Pinus Pecunia ApS. Som helejet dattervirksomhed
haefter selskabet ubegrasnset og solidarisk med modervirksomheden for danske selskabsskatter.

12



10

Odense Savvark A/S
Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Sikkerhedsstillelser
1 selskabets faste ejendom og driftsmateriel er tinglyst felgende til sikkerhed for bankgaeld:

» Ejerpantebrev pa 1.788.234 kr. i ejendommen Gateborggade 12, Odense.

» Skadeslesbrev pa 1.400.000 kr. med pant i ejendommen, Goteborggade 12, Odense.
» Ejerpantebrev pa 1.000.000 kr. med pant i ejendommen, Gateborggade 12, Odense.
» Ejerpantebrev pd 1.400.000 kr. med pant i ejendommen, Gateborggade 12, Odense.
» Ejerpantebrev pa 2.700.000 kr. med pant i ejendommen, Gateborggade 12, Odense.
» Loserejerpantebrev pa 1.000.000 kr. med pant i specifikke maskiner.

Naertstdende parter
Odense Savvark A/S' nartstaende parter omfatter felgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
Pinus Pecunia ApS Store Klaus 20, 5270 Odense N
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