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ARET | HOVEDTREK

FORORD

"Alt det vi deler” er slogan for TV 25 hovedkanal ag den tilherende kampagne er i 2017 delt og afspillet knap 380 mio. gange |
stort omfang ogsd uden for Danmark, | en digital tid med aget individualisering og fragmentering udger TV 25 hovedkanal et
vigtigt dansk baseret faellesskab og et holdepunkt pd tvaers af befolkningsskel.

Den digitale transformation er fortsat | 2017, samtidig med at den traditionelle tv-forretning er fastholdt. TV 2 oplever | 2017
- fremgang i familie-seerandel, TV 2 PLAY runder 350,000 abonnenter, og der er dagligt over 900000 brugere pa tv2 dk
og TV 2 apps.

1 2017 @ges seerandelen for TV 2-familien til 37,9 % blandt alle danskere — 0,2 procentpoint over 2016. Der er ca. 20 % seer-
andelsfremgang til TV 2 NEWS, TV 2 SPFORT og TV 2 FRIi deras respektive milgrupper. Derimod svaekkes hovedkanalen og
TV 2 ZULUenanelsei 2017 Hovedkanalen har nedgang efter det store sportsar 2016, mens TV 2 ZULU bl.a. pavirkes negativt
af 22ndrede medievaner hos de yngre seere.

Danskernes tv-sening holder niveauet fra 2016 - 2,5 timers tv om dagen - dog med betydelige generationsforskelle. Seningen
blandt yngre er faldende, mens den blandt zeldre er stigende. TV 2 har i 2017 igangsat en indsats med henblik pa at udvikle en
bedre relation til de yngre seere.

Der er sket en betydelig udvikling af TV 2 PLAY i 2017 bade kommercielt og inden for indhold og teknik. Der har vaeret en
abonnementsvaekst pa 27 %, og der bliver istigende ormfang set live-udsendelser og ikke kun tidsforskudte udsendelser, | 2017
lanceres et nyt TV 2 PLAY-produkt, som er delvist reklamefinansieret. Markedsreaktionen har vaeret positiv, og de forelabige
resultater er lovende. Det er ambitionen, at vaeksten pa TV 2 PLAY skal kompensere for faldende husstandspenetration i
traditionelle tv-pakker,

Detakonomiske resultat for 2017 er det bedste i TV 2s historie. TV 2 realiserer i 2017 en omszetning pa 2790 miokr. svarende
tilen vaekst pd 3.8 %. Resultat far finansielle poster (EBIT) er p& 305 mio.kr. og bedre end forventet ved drets indgang, At 2017
er et lille sportsdr, pavirker resultatet positivt.

Det steerke samarbejde med de otte selvstaendige TV 2-regioner fortsaetter i 2017, og ved efterdrets kommunalvalg - hvor
alle platforme bringes i spil - viser det regionale samarbejde sin styrke: 61 % af danskernes valgsening foregarpa TV 2, TV 2
NEWS og regionernes kanaler,

De gode resultater i 2017 er skabt af en felles indsats hos alle TV 2-medarbejdere og samarbejdspartnere. Mange har lagt
stor energi| at tilpasse afdelinger, processer og teknik til en foranderlig medievirkelighed og bidraget til at skabe og udvikle tv
og digitalt indhold - til gavn for alle danskere,

12018 forhandles medieforlig for en kommende drraekke. TV 2 offentliggjorde | september 2017 sine mediepolitiske gnsker i
endigitaliseret fremtid med sget international kenkurrence og branchekonsolidering. @nskerne er uafhangige af en eventuel
privatisering af TV 2. TV 2 stdr staerkt placeret og gnsker fortsat at bidrage til dansk public service-indhold af hej kvalitet. Det
kraever, at rammevilkdrene er fornuftige og tidssvarende.

Lays Ljiehst Pelilsen Merete Helene Eldrup
beyrelsesformand administrerende direlitar



TV 2s VESENTLIGSTE OKONOMISKE FORHOLD |1 2017

» Resultat for finansielle poster (EBIT) er 305 mio.kr. mod 135 mio.kr.1 2016. 2017 er et lille sportsar, hvor
omkostninger til sporter 112 mio.kr. lavere end | 2016.

« EBIT-margin efter kulturstettebetaling pa 66 mio.kr. er 10,9 %, og afkast af investeret kapital er 26,3 %.

« Omsastningen er eget med 3,8 %. Reklameomszetningen er gget 1,6 %, mens abonnementsomsastningen
er pget 6,1%. Abonnementsvaeksten kommer primaert fra TV 2 PLAY.

« Driftsomkostninger reduceres med 67 mic.kr

« Den gennemsnitlige daglige seertid for TV 2-familien 1 malgruppen 3 ar+ er uzendret 57 minutter 1 2017,

« | malgruppen 3 Ar+ er seerandelen for TV 2-familien eget med 0,2 procentpoint til 37.9 % 1 2017,

= Pr. 31. december 2017 har TV 2 en egenkapital pd 1.897 miokr. og et nettorentebaerende
indestdende pd 762 mio.kr. Der er ikke vaesentligt nyt | uafklarede retskrav,

» Udbyttepolitikken for TV 2 er suspenderet, indtil der er afklaring p4 retskray,
og det indstilles, at der ikke udbetales udbytte for 2017



HOVED- OG NOGLETAL

Mio.Kr. 2017 2016 2015 2014 2013
Totalindkomstopgerelse
Reklameomszining 1284 1264 1.270 1.268 1.269
Abonnementsomstning ' 1458 1374 1312 1234 1.109
@vrig omszetning 48 49 56 &a 72
Omszatning 2.790 2.687 2.638 2.570 2.450
Driftsomkostninger 2485 2552 2443 2354 2281
Resultat fer finansielle poster (EBIT) 305 135 195 216 169
Resultat af finansielle poster, netto g 33 11 3 -4
Resultat fer skat (EBT) 314 102 184 219 165
Aretsresultat 243 79 146 172 122
Arets totalindkomst 241 96 149 159 128
Resultat fer finansielle poster (EBIT) fordelt pa aktiviteter
TV 2 hovedkanal, inklusive tv2.dk og andel af TV 2 PLAY 91 31 12 -103 -56
Kulturstgtte ” 66 -67 -66 61 55
Nichekanaler inklusive andel af TV 2 PLAY 280 233 249 380 280
Balance pr. 31.12.
Aktiver | alt 2.489 2.293 2403 2.270 2147
Materielle aktiver 637 692 730 746 774
Investe ringer i m ateriel_le aktiver - a 46 74 92 89 o 445
Langfristede aktiver 660 715 759 780  8il
Arbejdskapital . " 554 594 659 557 487
@vrige nettoaktiver -100 <100 -115 =107 -98
Investeret kapital ' ' . ' 1.114 1.209 1303 1.230 1.200
Egenkapital ' - 1897 1656 1565 1416 1.257
Net té;énte barende indestaende (—). - - 762 —425 —.:-235 =153 21
Kapité!andelei associerede selskaber. -21 N —Eé 27 =33 35
Investeret kapital 1.114 1.209 1.303 1.230 1.200
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet 376 259 164 226 261
Pengés trﬂrrlrﬁe f"ra Investeringsaktivitet -42 -64 -85 -7e -417
Pen gés{ trwmi—ﬁe frai .ﬁnaﬁsieringsa ktivitet -24 -195 -58 _ -14 39
£ndring i likvide beholdni nger 310 0 21 140 =117
Negletal
Omsaetningsvaekst (%) 38 9 2,6 4,9 -2
EBIT-margin (for kulturstatte) 133 75 99 108 9.1
EBITmarg: n. (é fter kultu |'ste:ﬁe) o 109 50 7.4 - 8.4 69
Egenkapitalandel ' 76,2 72,2 85,1 62,4 585
Egenkapitalforrentning ' 137 60 9,8 128 11,2
Afkastaf investeret kapital (ROIC) 263 107 154 178 16,0
Seerandele 3 ar+ ar (%) 379 377 36,5 359 36,2
Daglig seertid 3 &r+ (minutter)” - 57 57 60 . 58 60
Gennemsnitligt antal ansatte ' 1.231 1.225 1148 1072 1041

*2013-2016 er tilpasset Kantar Gallups nye malemetode.

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af "Anbefalinger og
Nagletal" og beskrives i note 24; "Anvendt regnskabspraksis” pd side 66,
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HOVEDAKTIVITETER OG
STRATEGISK RETNING

TV 2 DANMARK A/S er ejet af den danske stat og driver me-
dievirksomhed,

Selskabet driver public service-programvirksomhed i henhold
til tilladelse for 2015-2018, udstedt af kulturministeren, og
det skal ske pd et forretningsmasssigt grundlag, TV 2 har et
publicistisk udgangspunkt, og TV 2s strategi og ressource-
forbrug afspejler to delvist modstridende bundlinjer: akonomi
og public service.

TV 2-koncernen har falgende hovedaktiviteter:

+ Seks flow-tv-kanaler: Public service-hovedkanalen TV 2 og
nichekanalerne TV 2 ZULU, TV 2 CHARLIE, TV 2 FRI, TV 2
NEWS og TV 2 SPORT.

« Streamingtjenesten TV 2 PLAY, som giver mulighed for at
se TV 2s indhold live og on demand.

« Tv2.dkogapps, somerindgangene til TV 2s frit tilgaengelige
indhold.

TV 2 har to hovedindtzegtsstremme - reklamer og abonne-
menter. TV 2s indhold saelges via distributerer og direkte til
forbrugere.

TV 2 producerer selv nyheder, aktualitets- og sportsprogram-
mer og samarbejder desuden med de otte selvsteendige, re-
gionale TV 2-stationer om leverancer til hovedkanalens sen-
deflade. Den gvrige del af sendefladen tilvejebringes primaert
af eksterne samarbejdspartnere,

Der eringen aktuelle planer om at @ndre vaesentligt pa det
nuvaerende forretningsgrundlag og/eller de geografiske mar-
keder.

OKONOMISKE MALS/ETNINGER

TV 2 drives pa et rent kommercielt grundlag. TV 2 skal have
finansiel styrke og stor soliditet til at fastholde sin markedspo-
sition og modsta en omskiftelig medievirkelighed, konjunktur-
udsving og uafklarede retskrav.

TV 2 har felgende gkonomiske malsatninger:

- EBIT-margin (resultat fer finansielle poster og skat
som % af omsaetning): TV 2 har en malsastning om at have
en langsigtet EBIT-margin pa omkring 10 %. TV 2s forret-
ning er konjunkturfglsom, og resultatet kan afvige i bade
positiv og negativ retning fra den langsigtede malsatning,
ligesom stort/lille sportsar og investeringer | nye akbiviteter
pdvirker resultatet i de enkelte ar. TV 2 maler EBIT-margin
for og efter betaling af kulturstatte for at give et retvisende

billede af indtjeningsevne. 2017 var et lille sportsar, og TV 2
realiserer en EBIT-margin pd 13,3 % far betaling af kultur-
stortte pd 66 mio.kr. og 10,9 % efter betaling af kulturstatte,

» Afkast afinvesteret kapital (EBIT som % afinvesteret kapi-
tal): TV 2 haren malsatning om et afkast af deninvesterade
kapital pd omkring 15 %. | 2017 realiserer TV 2 et afkast
af den investerede kapital pa 26,3 %. Afkastet | 2017 er
pévirket af det lille sportsar,

« Kapitalstruktur og udbytte: For at kunne modsta betyde-
lige og uafklarede retskraver TV 2 ngdsaget til primaert at
veere egenkapitalfinansieret. Udbyttepolitikken for TV 2 er
derfor suspenderet, indtil der foreligger en aflslaring vedrg-
rende kravene, Ifelge den suspenderede udbyttepolitik er
malet for TV 2s kapitalstruktur pd mellemlang sigt, at den
nettorentebaerende gaeld /EBITDA som udgangspunkt skal
udgare mellem O og 2.

BEGIVENHEDER EFTER
REGNSKABSARETS UDLOB

Der er ikke efter regnskabsarets udlab indtruffet begivenhe-
der af betydning for vurderingen af drsrapporten, som ikke er
indarbejdet og oplyst i drsrapporten.

FORVENTNINGER TIL 2018

Far 2018 har TV 2 felgende vasentlige @akonomiske forud-

saetninger:

« Enreklameomszztning pa niveau med 2017 Der forventes
et fald i tv-sening | kommercielle malgrupper, som i stort
omfang opvejes af prisstigninger,

- En stigning i abonnementsomsaetning pd ca. 3 % i forhold
til 2017, Vaeksten forventes at komme fra TV 2 PLAY, mens
der forventes et mindre fald i den traditionelle distribu-
tionsomsaatning.

« Stigende omkostninger. Omkastninger til sportsprogram-
mer forventes at stige med ca. 75 mio.kr. som felge af stort
sportsar.

Baseret pd ovenstdende forudssetninger er TV 2s forvent-

ninger til 2018

« En amsaetning pd niveau med eller lidt over 2017 (2.790
miokr 1 2017).

« Et resultat far finansielle poster (EBIT) pd 200-225 mio.
kr. (305 mio.kr | 2007), svarende til en EBIT-margin efter
kulturstatte paca. 7-8 %.

Fremadrettede udsagn om forventninger til 2018 indeholder
risici og usikkerheder specielt vedrarende reklameomszat-
ningen,



TV 2-KONCERNEN
1. januar 2018

TV2DANMARKA/S

TILKNYTTEDE
VIRKSOMHEDER

ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER

DIGITAL
MEDIAINVEST ApS*®

TVZNETWORKS A/S TVEDTTA/S FILMFYN A/S
100% e 100% 252% AN
(2002) (2004). (2oos) 36,4 % (2012)

)

*Take Offer Holding ApS og Downtown DK ApS er fusioneret i labet af 2017 og fortsaetter under navnet Digital Media Invest ApS.
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MARKEDSUDVIKLING OG MARKEDSPOSITION

FORBRUG OG INDHOLD

Danskindhold er under presi et mere digitalt og internationalt
mediemarked, hvor branchekonsolidering pagar. Tv-marke-
det eri opbrud som felge af nye teknologiske muligheder og
@ndrede forbrugervaner, Forbruget af traditionelt flow-tv
er faldende til fordel for @get on demand-sening - specielt
blandt yngre malgrupper.

Disse aendringer er en udfordring for branchen, som skal
udvikle og tilpasse forretningsmodeller, produkter og kom-
petencer. Digitaliseringen og individualiseringen tilgodeser
farste omgang brugerne og udfordrer tv-selskabernes for-
retningsgrundlag,

TV 2 har indtil nu forméet at handtere udfordringer | medie-
markedet og har bevaret sin markedsposition. TV 2 er langt |
arbejdet med den igangveerende transformation til en digital
medievirksomhed.

Uagtet den digitale transformation er der fortsat en stor og
bred mdlgruppe, som ser traditionelt flow-tv, og pd TV 2 PLAY
udgar flow-tv-seningen en sterre og starre andel af seningen.

TV 2arbejder pd at opretholde og forny de traditionelle tv-til-
bud, videreudvikle streaming-tilbuddene og udbrede viften
af digitale muligheder, f.eks, digitale programforlengelser,
nyhedstilbud til de unge via korte videoforteellinger og jour-
nalistiske fortaellinger pa tv2.dk.

TV 2 @nsker at skabe synergi pa tvaers af platforme, formater
og tidspunkter og optimere brugen af det samlede indhald.
Midlet er danskindhold af hagj kvalitet: Danske nyheder, sport,
fiktion, underholdning, livsstil og dokumentar. Omdrejnings-
punktel er seerne/brugerne, som - uanset hvor, hvorndr og
hverdan de meder TV 2 - skal sikres en sammenhzengende
oplevelse. Den tvaergdende brugerrejse er i fokus.

FORBRUGSMALEMETODE

Sammen med syv tv-selskaber (DR, MTG, Discovery Net-
waorks, Turner, Disney, Viacom og FOX) anvender TV 2 Kantar
Gallups Seer-Undersagelsen til miling af tv-sening, Fra 1. ja-
nuar 2017 er mdlingen aendret og udvidet med tre elementer:

1. Univers:Maling udvides fra tv-husstande til alle husstande.

2, Tidspunkt: Mling udvides til at omfatte sening syv dage
efter denlineaere tv-visning.

3. skaerme: Maling udvides til - foruden tv — ogsd at omfatte
tablets og mobile enheder.

De rene digitale streamingtjenester (f.eks, Netflix, HBO og
Youtube) indgar ikke i denne maling.

For at skabe sammenlignelighed mellem 2016 og 2017 er
tv-sening og seerandele vedragrende 2016 | nedenstaende
afsnit tilpasset den nye malemetode.

TV-SENING

Blandt alle danskere er tv-forbruget uzsendret fra 2016 til
2017, Hver dansker over 3 ar ser i 2017 tv i 2 timer og 30
minutter; det samme somi 2016. Heraf bruges de 57 minutter
pa TV 2-familiens kanaler, hvilket er pa niveau med sidste &r.

Der er dog betydelige forskelle pa tv-forbruget i forskellige
aldersgrupper. Det er isaer blandt de unge seere, at tv-for-
bruget falder. | stedet henter denne gruppe i stigende grad
indhold og levende billeder fra streamingtjenester som Net-
flix, Youtube og HBO.

DAGLIG SEERTID 3 AR+ (MINUTTER)
TV 2-familien 57 57 0%
Samlet ty-sening 150 150 0%

Kilde: Kantar Gallup Seer-Undersegelsen, Live+Vosdal+tidsskiftet 1-7 dage.

SEERANDELE IMALGRUPPEN 3 AR+
PR. KANALFAMILIE (PROCENT)

2017 2016 Endring

T 2-familien 379 3?,7‘“ . Q.E
DR-familien 36,7 371 -04
@vrige kanalfamilier 254 252 02
lalt 100,0 100,0 -

Kilde: Kantar Gallup Seer-Undersggelsen, Live+\Vosdal+tidsskiftet 1-7 dage.

TV 2-familien har i aldersgruppen 3 ar+ en seerandel pa
379 % 12017 mod 377 % i 2016. Det er 0,2 procentpoint
over 2016. TV 2 NEWS, TV 2 SPORT og TV 2 FRI har en
seerandelsfremgang pa ca. 20 %. Derimod svaekkes hoved-
kanalenog TV 2 ZULU.

DR-familiens seerandel | 2017 er 36,7 % — et fald pd 0,4
procentpoint i forhold til 2016. Tilbagegangen skyldes iszer
DR1, der falder med 1,0 procentpoint, mens iszer DR K gar
frem med 0,5 procentpoint. DRs kanaler og streamingtje-
neste distribueres ukrypteret. DR rammes i modszetning til
kommercielle tv-selskaber ikke sa hardt af nedmigrering og



fravalg af tv-pakker. Medmigrering forventes at fortsaette i de SEERANDELE FOR DE ENKELTE KANALER,
kammende Ar, hvillket alt andet lige er til DRs fordel. | EGNE MALGRUPPER (PROCENT)

2017 2016 /Andring

@vrige kanaler omfatter TV 3-kanalerne, Discovery Netwarks
Seerandel 20-60 &r

og gvrige. Samlet gdr disse frem med 0,2 procentpointi 2017,

TW3-kanalernes seerandel| stiger med 04 procentpoint, T 2 hevedianal = i L

Discovery Networks stiger med 0,9 procentpoint, og gvrige Seerandel 3 dr+

kanaler falder med 1,1 procentpaint. TV 2 NEWS 4.2 35 07
TV 2SPORT 2.2 17 0.5
Seerandel 15-40 &r
TV 2 ZULU 53 58 -05
Seerandel 50 ar+
TV 2 CHARLIE 57 56 01
Seerandel 40 ar+

TVZ2FRI 1.7 13 04

Kilde: Kantar Gallup Seer-Underspgelsen, LivetVosdal+tidsskiftet 1-7 dage.

11
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UDVIKLING | SEERANDELE

TV 2 hovedkanalen opnér blandt de 20-60-3rige i 2017 en
seerandel pd 24,8 %, hvilket er 1,2 procentpoint under 2016,
dervar et stortsportsar med eksklusive hindboldrettigheder,
EM-fodbold og OL.

| 2017 udger dansksprogede programmer 71,6 % af hoved-
kanalens sendetid (eksklusive TV 2-regionerne). | 2016 var
andelen 72,6 %.

TV 2 NEWS realiserer en seerandel pa 4,2 % blandt alle dan-
skere og far sit bedste ar nogensinde, Fremgangen er bla.
resultat af en malrettet indsats for at gare TV 2 NEWS endnu
mere relevant for danskerne — ogsd ndr der ikke er breaking
news, Ogsa eget fokus pd debat og samfund inyhedsdasknin-
gensamtstor tilslutning til bdde eksisterende og nye magasi-
ner medvirker til kanalens fremgang. Kanalen eger sin daglige
deekning til over 0,5 million danskere, og samtidig fastholdes
seerne i laengere tid,

TV 2 SPORT opndr i 2017 sin hajeste seerandel, siden kanalen
blevlancereti 2015, med 2,2 % blandt alle danskere. 2,5 mio.
danskere kommer forbi kanalen i lgbet af aret, og det er knap
en halv million flere endi 2015 og 2016. Kanalen er baret frem
af en bred portefalje af rettigheder feks. til hindbold, cyk-
ling, tennis, badminton, ishockey og basketball. TV 2 SPORT
fastholder positionen som landets starste rene spor tskanal,

TV 2 ZULU realiserer i 2017 en seerandel pid 5,3 % blandt
de 15-40-arige, hvilket er 0,5 procentpoint under 2016. Tv-
sening imalgruppen falder med 15 %, mensdenpd TV 2 ZULU
faldermed 22 %. TV 2 ZULU har i lgbet af 2017 justeret pro-
gramstrategien og i 2. halvar opnaet bedre resultater end i
1. halvar. Malgruppen er udfordrende med gget tidsforbrug
pd streaming og sociale medier. Flere af de imageskabende
TV 2 ZULU-programmer leverer en stor andel af seningen
pa TV 2 PLAY.

TV 2 CHARLIE opndr i 2017 enseerandel pd 5,7 %1 malgrup-
pen 50 art - en stigning pd 0,1 procentpoint i forhold til 2016.
Dermed vendes de seneste drs faldende tendens, hvilket bl.a.
kan tilskrives en starre revitalisering af kanalen med bla. ny
fiktion og nye underholdningsformater. ODen totale tv-sening
imalgruppen stiger til 4 timer svarende til en stigning pd 7 %.

TV 2 FRIrealisereri 2017 en seerandel pA 1,7 % i malgruppen
40 dr+. Det er den hgjeste andel i kanalens levetid og 04
procentpoint over 2016. Fremgangen er hjulpet pa vej af flere
egenproduktioner.

ING DG MARKEDSPOSITION

DIGITALE PLATFORME

TV 2s digitale reskkevidde vokser i 2017 Ifalge Dansk Online
Index har TV 21 2017 det starste antal brugere pa manedsba-
sis blandt danske mediehuse. Via de gratis platforme, tv2.dk
og TV 2 apps, rammer TV 21 2017 dagligt over 900.000
brugere - en fremgang pa 18 % i forhold til 2016. Antallet af
sidevisninger pr. dag stiger ligeledes 18 % og er over 9 mio.
pr. dag, hvoraf langt stersteparten ses pd mobile platforme.

TV 2 PLAY runder 1 2017 350000 abonnementer - en stig-
ning pa 27 % fra2016. lefterdret 2017 lanceredeset nyt TV 2
PLAY-produkt, som er delvist reklamefinansieret. Markedet
for "addressable tv' (databeriget tv-produkt) er lovende, og

reaktionen fra brugere og annancerer har varet positiv.

Antallet af abonnenter svarer til omkring 700.000 brugere,
der sdledes bade kan streame TV 2s programmer og se alle
TV 2skanaler live pa computer, mobil, tablet eller tv-fladskazrm,

Den positive udvikling pa de digitale platforme kan bl.a. tilskri-
ves en gget indsats for at arbejde integreret og tvaergdende
| TV 25 organisation og et stort fokus pa at sikre, at al ind-
holdsudvikling sker med tanke pa alle platforme og kanaler.

Vaeksten pa TV 2 PLAY er tillige hjulpet pa vej af forbedrade
tekniske l@sninger, gget brug af data og starre interaktivitet
med brugerne.

12017 har der vaeret fokus pd at skabe ensammenhaengende
brugeroplevelse og sikre en intuitiv brugervenlighed — visuelt,
funktionelt og indholdsmaessigt — pa tvaers af TV 2s digitale
platforme: tv2.dk, TV 2s apps og TV 2 PLAY. TV 25 sociale
medier er endel af den samlede brugeroplevelse. Det gaelder
bla. TV 2s Facebook-sider, som bade medvirker til at traekke
trafik til tv2.dk og til at skabe gget reekkevidde,

REKLAMEMARKED

TV 2s reklameomsatning udger 1.284 mio.kr. i 2017 mod
1.264 mio.kr. i 2016, svarende til en stigning pa 1,6 %. Rekla-
meomsatningen udger 46 % af den samlede omszetning mod
47 %i2016. TV 2sreklameomszetning pa betaljngsplatforme
stiger med 1.5 %.

Der eksisterar ikke valide officielle tal eller definitioner for
det danske tv-reklamemarked. Baseret pd flere branchekilder
vurderer TV 2, at tv-reklamemarkedet er faldet svagti 2017,

TV 25 reklameomszaetning pa gratisplatformene tv2.dk og
TV 25 apps stiger i 2017 med 2,2 %. Udviklingen har vaeret



lavere end forventet. Omsaetningen er negativt pavirket af,
at en stadigt stigende andel af reklamebudgetter bruges pa
Facebook og Google. Derudover gar efterspargslen fartsat
i h@j grad mod automatiseret indkeb ("programmatic”), lige-
som der er et endret forbrug fra computer til mobil.

BETALINGS-TV-MARKED

TV 2s abonnementsomsatning udger 1.458 miokr i 2017
mod 1.374 mio.kr. i 2016 - en stigning pa 6,1 %. Vaksten
skyldes primart TV 2 PLAY, TV 2 SPORT og retransmis-
sionsindtaegter.

Abonnementsomsatningen udger 52 % af den samlede om-
setning mod 51 % i 2016. Der eksisterer ikke officielle mar-
kedstal for det danske betalings-tv-marked. Det traditionelle
tv-distributionsmarked falder svagt i 2017, og tendensen fra
tidligere &r, hvor nogle forbrugere vaelger at skifte til mindre
tv-pakker eller helt fravaelger traditionelle tv pakker, er fortsat
i 2017 Forbrugere, der fravaelger de traditionelle tv-pakker,
kaber dog ofte tv via streamingtjenester.

Husstandspenetrationen falder, men TV 2 vurderer dog ikke
at have tabt konkurrencekraft i forhold til de evrige kommer-
cielle aktarer,

TV 25 hovedkanal er typisk placeret i grundpakker og har
en hgj husstandspenetration. Hovedkanalens penetration i
tv-husstande ultimo 2017 er pé 2,3 mio. betalende abon-
nenter svarende til 87,7 % mod 92,5 % ultimo 2016. For alle
nichekanalerne er der ligeledes faldende penetration med
ca. 3-4 procentpoint,

Faldet i husstandspenetration modsvares delvist af en stig-
ning pa TV 2 PLAY.| 2017 har antallet af abonnenter pa TV 2s
streamingtjeneste TV 2 PLAY passeret 350.000.

HUSSTANDSPENETRATION
Kanaler 2007 2016 /ndring Andring %
TV 2 hovedkanal 877 925 -48 52
TV 2 ZULU 458 49,0 32 -6,5
TV 2 CHARLIE 58,5 623 -38 61
TV 2FRI 417 45,2 -35 -7.8
TV 2 NEWS 50,1 53,7 -36 -6?

TV 2 SFORT 366 389 23 59

POLITISKE RAMMEVILKAR

Ifalge regeringsgrundlaget fra november 2016 ansker rege-
ringen at privatisere TV 2. Forberedelse af en privatisering
af TV 2 er pahegyndt i 2017 s3 privatiseringen eventuelt kan
ske, efter at den nuvaerende mediepolitiske aftale for 2015-
2018 udlgber.

Siden 1988 har TV 2 medvirket til pluralisme i udbuddet af ny-
heds- og aktualitetsdeekning og evrigt public service-indhold
patv. TV 2 har et publicistisk udgangspunkt og har to delvist
modstridende bundlinjer - gkonomi og public service - hvilket
afspejles i TV 25 strategl og ressourceforbrug.

TV 2 har ingen holdning til, om ejerskabet af virksomheden
bar vaere offentligt eller privat. Det er dog TV 25 vurdering,
at virksomhedens dobbelte formal bedst understattes af en
langsigtet ejer med et publicistisk udgangspunkt,

TV 2 vurderer, at det vil veere hensigtsmeessigt med en mar-
kedskonform aftale med afgraensede og prioriterede pub-
lic service-forpligtelser og er grundleaeggende tilhaenger af
overordnede, kvalitative formalshestemmelser suppleret af
enkelte kvantitative krav. Det er desuden vigtigt at prioritere
blandt public service-ambitionerne.

TV 2 vurderer, at de vaesentligste public service-elementer
bar bestd af krav om dansk indhold samt nyheds- og aktuali-
tetsdaekning. Det er isaer dette indhold, danskerne bar vaere
velforsynede med, og som er TV 2s styrke i fremtidens me-
diebillede.

TV 2 har i 2017 fremlagt forslag til retningslinjer for fremti-
dige rammevilkar, som er gzldende, uanset om TV 2 priva-
tiseres eller gj:
« Rammestyring frem for detailstyring
« Sammentaenke gkonomiske og indholdsmasssige krav
« Fokusere pdindholdsmaessige krav inden for primasrt:
- Dansk indhold
- Nyheds- og aktualitetsdaekning
- Samarbejde med de regionale TV 2-stationer
« Afskaffe TV 2s filmstatteforpligtelse (kulturstatte)
« Forankre hovedszedet | Odense uden detailregulering
« Sikre tidssvarende konkurrencevilkdr pa reklamemarkedet

13
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REGNSKABSBERETNING

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

ARETS RESULTAT

Arets resultat far finansielle poster (EBIT) er 305 miokr, |
2017 mod 135 mio kr. i 2016. En stigning p& 170 mio.kr, som
skyldes en hgjere omsaetning og lavere indholdsomkostninger
til spart som falge af EMi fodbold og OL i 2016.

TV 2sforventning til 2017 var oprindeligt et resultat far finan-
sielle poster (EBIT) pa 200-250 mio.kr. Resultatforbedringen
skyldes hajere reklameomsaetning, hgjere abonnementsind-
taegter fra TV 2 PLAY samt lidt lavere amkostninger Omsaet-
ningen er vokset med 4 % mod oprindeligt forventet ca. 2 %.

UDVIKLING | RESULTAT FOR FINANSIELLE
POSTER (EBIT)

Re_su!tat for finansielle poster (EBIT) 2016 135
Andring i omsaetning 103
Andring i drlftsomkostninger &7
Resultat for finansielle poster (EBIT) 2017 305

Omsatningen er steget med 103 mio.kr, mens driftsomkost-
ninger er faldet med 67 mio.kr

AKTIVITETERNES BIDRAG TIL RESULTAT FOR

FINANSIELLE POSTER (EBIT)
Miokr. 2017 2016 ZAnd.
TV 2 hougdkanal og tv2.dk a1 31 122
Kulturstatte tifdansk; film -66 -67 1
Nichekanaler 280 233 47

Resultat for finansielle poster (EBIT) 305 135 170

TV 2s hovedkanal har et positivt bidrag pd 91 miokr. (eks-
klusive omkostninger til kulturstgtteordningen), hvilket er en
forbedring pd 122 mio.kr. i forhold til 2016.

Der er en stigning | hovedkanalens reklameomsastning pa 4
mio.kr., og abonnementsomsatningen gges med 44 mio, kr,,
hvilket primaert drives afindtaegter fra TV 2 PLAY og retrans-
missionsindtaegter. Abonnementsprisstigningen pa hoved-
kanalen pa 0,50 kr. pr. méned opvejer ikke helt den faldende
husstandspenetration. P4 omkostningssiden er der lavere
omkostninger til sport, da 2017 er et lille sportsér,

Michekanalerne TV 2 ZULU, TV 2 CHARLIE, TV 2 FRI, TV 2
NEWS og TV 2 SPORT bidrager med et resultat pa 280 mio.
kr. 12017 mod 233 miokr. | 2016, hvilket er en forbedring pa
47 mio.kr. Forbedringen skyldes primaert et bedre resultat for
TV 2 SPORT og hgjere resultatandel fra TV 2 PLAY,

TV 2 er forpligtet til gennemsnitligt atinvestere 66 mio.kr. (in-
deksreguleres) om dret til styrkelse af dansk filmproduktion.
| 2017 er der anvendt 66 mio.kr. til kulturstatte mod 67 mio.
kr i 2016, Kulturstatten svarer til 2,4 % af TV 2s omsatning.

Der er synergier mellem TV 25 aktiviteter, Omkostninger
allokeres til aktiviteter i henhold til galdende "transfer
pricing"-principper, justeret for koncerninterne avancer, f.eks.
"cross promotion”. Resultatbidraget fra TV 2 PLAY fordeles
pd hovedkanal og nichekanaler i forhold til forbrug,

OMSLETNING
Omsatningeni 2017 er 2.790 miokr, hvilket er 103 mio.kr.
bedre end i 2016, svarende til en stigning pa 3,8 %.

OMSAETNING
Mio.kr. 2017 2016  And. Pct
R_ek lameomsatning . _;,28_4 1264 20 1,6%
Abonne mentsoms;;trlli-ng 1458 1374 84  51%
53.\-'.r-ig omsztning 48 : 49 -1 -20%

Omstningi alt 2790 2687 103 3,8%

| 2017 udger reklameomsatningen 1.284 mio.kr., hvilket
er 20 miokr. mere end i 2016. Tv-reklameomsastningen
pa betalingsplatforme er steget med 1,5 %, mens reklame-
omsaetningen pd gratis platforme er @get med 2,2 % i forhold
til 2016. Det nye reklameprodukt, "addressable tv", pd TV 2
PLAY er lanceret | efterdret 2017 og har forelgbigt haft en
betydelig efterspergsel.

Abonnementsomseetningen er steget med 84 mio.kr. til 1,458
mio.kr, svarende til 6,1 % i forhold til 2016. De vaesentlig-
ste arsager til stigningen er gget omszetning fra TV 2 PLAY,
TV 2SPORT og efterbetaling af retransmissionsindtaegter fra
tidligere ar. Abonnementsomsastningen for de avrige niche-
kanaler har samlet et fald som felge af lavere husstandspe-
netration.

@vrig omsaetning, som i det vaesentligste omfatter salg af
produktioner, udleje af faciliteter og links, er 48 mio.kr. mad
49 mio.kr.i 2016,



OMKOSTNINGER

Mio.kr. 2017 2016 fA&nd. Pct.
Indholdsombkostninger 2071 2157 86 -40%
Kulturstette 66 a7 2. “E5%
Salgs- og marketing-

omkostninger 158 155 3 1,9%
Administrations-

omkostringer 180 172 17 08%
Omkostninger ialt 2485 2.552 67 -26%

Omkostningerne er 2.485 mio.kr. og er faldet med 2,6 %, sva-
rende til 67 miokr. | forhold til 2016, Faldet skyldes lavere
indholdsomkostninger.

Indholdsomkostningerne i 2017 er 2.071 mio.kr, hvilketer 86
mio.kr. lavere end i 2016, Faldet skyldes lavere ormkostninger
til sport pa grund af bla. OL, EM-fodbold og eksklusive ret-
tigheder til EM i handbold | 2016 med 112 mio.kr, som kun
delvist opvejes af bla. egede omkostninger til den digitale
transformation og nyproduceret julekalender.

Omkostningerne til opfyldelse af public service-forpligtelsen
vedrgrende kulturstatte til dansk film udgar 66 miokr mod
67 mio.kr.i 2016.

Salgs- og marketingomkostninger er 158 miokr, hvilket er
3 mio.kr. mere end i 2016. Administrationsomkostninger er
190 mio kr. mod 172 mio.kr.i 2016. Stigningen kan henfgres
tiladvokatbistand ved retssager, assistance i forbindelse med
en eventuel privatiseringsproces, afskrivninger pa nyt gho-
nomistyringssystem og lokaleindretninger pa Kvaegtorvet.

KAPITALANDELE

Indtzaegter af kapitalandele i associerede virksomheder og
joint ventures er 3 mio.kr. | 2017, hvilket er pd niveau med
2016

FINANSIELLE POSTER
| 2017 er de finansielle poster en nettoindtagt pd 6 mio.kr,
hvilket er en forbedring pa 42 mio.kr. i forhold til 2016,

FINANSIELLE POSTER
Mio.kr. 2017 2016 And,
Finansielle poster, netto 4 -6 10
Reklassificering/regulering
renteswap mm, 2 -30 32
Finansielle posteri alt 6 -36 42

Ordinzere finansielle poster forhedres | 2017 med 10 mio.
kr. til en indtzegt pa 4 mio.kr. Forbedringen skyldes primazrt
hajera afkast af vaerdipapirer.

| 2016 blev prioritetslanet indfriet, og de finansielle poster
blev regnskabsteknisk negativt pdvirket af reklassificering og
regulering af renteswap med i alt 30 miokr. 1 2017 er deren
positiv regulering af renteswap pd 2 miokr. Renteswappen
er indfriet i december 2017,

SKAT

Der er udgiftsfert 71 miokr i skat for 2017; 78 mic.kr. er
aktuel skat, mens 7 mio.kr. er regulering af udskudt skat, Den
effektive skatteprocent er 22,5 % 12017 mod 22,6 % 1 2016.
Udskudt skat bestar af skatteaktiv vedr. materielle aktiver
samt skatteforpligtelse pd abonnementsomszetning og pro-

gramlager.

BALANCE, KAPITALFORHOLD

OG RETSSAGER
BALANCEN
3112. 3112, £En-
Mio,kr. 2017 2016 dring
Aktiverialt 2489 2293 196
Investering i materielle aktiver 46 74 -28
A_rbs_._»_j_d_;kapital 554 594 -40

Nettorentebarende indestdende 762 425 337

Balancesummen er i 2017 gget med 196 mio.kr, fra 2293
mio.kr. til 2489 mia.kr, hvilket primaert er en falge af det
forbedrede resultat, som har betydet enstigning i likvide be-
holdninger og egenkapital.

ANL/EGSINVESTERINGER

Anleegsinvesteringerne er relativt lave i 2017 med 46 mio kr,
mod 74 mio. kr. i 2016, En del af faldet p& 28 mio.kr. skyldes,
at en del af anlaegsinvesteringerne konverteres til driftsom-
kostninger pd grund af nye produktionsformer som feks.
cloud-lgsninger. | 2017 udgeres de vaesentligste investeringer
af udskiftning af tv-teknisk udstyr, opgradering af IT-systemer
samt digitale aktiviteter,

ARBEJDSKAPITAL

Arbejdskapitalen (se definitioneni anvendt regnskabspraksis
pa side 66) er 554 mio.kr. vad udgangen af 2017 mod 594
mia.kr.i 2016,
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Bindingen i programlageret er faldet med 18 mio.kr., og hin-
dingen i tilgodehavender er 31 mio.kr. lavere end i 2016, De
forfaldne debitorer eri det vasentlige indbetalt primo januar
2018. Historisk har TV 2 relativt smé tab pd debitorer

Finansieringen fra leverandargaeld er 9 mio.kr. lavere end ved

udgangen af 2016,
ARBEJDSKAPITAL, ULTIMO
3132, 31a2. £n-
Mio.kr. 2017 2016 dring
Programlager 618 636 -18
Tilgodehavender 449 480 -31
Leverand_ﬂrer B -513 -522 9
Arbejdskapital, ultimo 554 5';14 . -40

KAPITALFORHOLD OG NETTORENTEB/ARENDE
INDESTAENDE

Rentebzerendeindestdende udger ved &retsudgang 762 mio.
kr.mod 425 mie.kr.i 2016 —en stigning pa 337 mio.kr. Likvidi-
tet fra driften bidrager med 410 mio.kr. Der er betalt 73 mio.
kr.iskat, og bindingen i arbejdskapitalen er faldet med 40 mio.
kr., mens der er investeret 45 mio.kr. 1 anlzg.

Overskudslikviditet er primzert placeret | investeringsman-
dater hos kapitalforvaltere og i letormszettelige vaerdipapirer.
Investeringsstrategien er konservativ og baseret pd ridgiv-
ning fra kapitalforvaltere. Portefeljen er sammensat primaert
af obligationer med kortvarighed og en mindre andel i aktier
og erhvervsobligationer.

UDVIKLING INETTORENTEB/AZRENDE
INDESTAENDE

3112, 3112 En-
Mio.kr. 2017 2016 dring
Mettorentehaerende
indestaende, primo 425 235 150
Likviditet fra driften 410 226 184
Aendring i renteswap & 0 2
Betalt skat =73 -35 -38
Lndringer | arbejdskapitalen a0 65 -25
Afkast af finansielle aktiver, netto " 8 -5
A_nl 2gsinvesteringer, netto -45 -74 29
Nettorentebaerende
indestdende, ultimo 762 425 337

LIKVIDT KAPITALBEREDSKAB, RETSSAGER OG
GOING CONCERN

Pr. 31, december 2017 har TV 2 likvide beholdninger og let-
omsasttelige veerdipapirer paialt 762 mio kr, mens uudnytte-
delanefaciliteter udger 140 mio.kr, sdledes at det samlede li-
hvide kapitalberedskab er 902 mio.kr. mod 791 mio.kr.i 2016.

TV 2 har fortsal en reekke uafklarede retskrav omfattende
erstatningskrav vedrarende virkningen af reklamedrsrabatten
iarene 2000-2011 og krav om betaling af ulovlighedsrente til
staten. Yderligere omtale heraf findesinote 21. De samlede
retskrav fra Viasat og Discovery Networks belgber sig til ca,
4 miakr. med tillzeg af procesrenter og med forbehold om
forhajelse af pastande. Den skriftlige forberedelse er fortsat
12017

Desamlede erstatningskrav fra Viasat og Discovery Networks
vedrerende virkningerne af arsrabatten til annoncarer belg-
ber sig til ca. 21 mia.kr. med tillaeg af procesrenter og med
forbehold om forhgjelse af pdstandene, TV 2 og selskabets
juridiske radgivere er ikke enige i Viasats og Discovery Net-
works' pastaede tabide anlagte erstatningssager og vurderer
fortsat, at skulle TV 2 blive palagt erstatning, vil det vaere pa
et markant lavere niveau.

Der blev i 2005 udmeldt syn og skan i sagerne. Skansmaen-
dene har | 2015, 2016 og 2017 udbedt sig en raekke oplys-
ninger fra parterne. Skensmaendenes rapport, som afleveres
til @stre Landsret, forventes pt. at foreligge omkring medio
2018. Det er fortsat ikke muligt at foretage en palidelig ma-
ling af realistiske og faktiske tab, som kan blive palagt TV 2,
hwvorfor der ikke er indregnet henszettelser til de mulige krav,

| statsst@ttesagen pastar Viasat, at TV 2 skal betale ca. 1,8
mia.kr. i sakaidte "ulovlighedsrenter” vedrarende den danske
stats finansiering af TV 21 drene 1995-2002, dvs. rente for
stette modtaget far EU-Kommissionens godkendelse foreld.
Viasat har taget forbehold om forhgjelse af pastanden,

I septernber 2015 gav Retten i Farste Instans TV 2 medhold
i, at reklameindtazgterne fra 1995 og 1996 ikke udgjorde
statsstatte. TV 2 fik ikke medhold i, at reQionsbetaIingeme
i 1997-2002 ikke udgjorde statsstette til TV 2, og at kom-
pensationen tildelt TV 2 i drene 1995-2002 ikke udgjorde
anmeldelsespligtig statte.

TV 2, EU-Kommissionen og Viasat appellerede afgarelsen
til EU-Domstolen,



Domstolen afsagde domi de tre appelsager den @ novermnber
2017 | afgerelserne slog Domstolen fast, at den kompensa-
tien, TV 2 modtog i perioden 1995-2002, udgjorde stats-
statte, der skulle anmeldes til Kommissionen. Modsat Retten i
Farste Instans fastslog Domstolen, at TV 2s reklameindtasg-
ter fra 1995 og 1996 er statsstgtte, Samtidig stadfaestede
Domstolen den resterende del af Rettens dom, herunder at
regionsbetalingerne i 1997-2002 udgjorde statssta@tte til
TV 2.

Retten frifandt i september 2015 Kommissicnen for Viasats
pastand om annullation af Kommissionens afgarelse fra april
2011 omgodkendelse af den danske stats finansieringaf TV 2
idrene 1995-2002, Rettens dom er appelleret af Viasat. Dom-
stolen afsagde domi Viasats sag den 8. marts 2017, og Dom-
stolen fulgte Rettens afgarelse og afviste Viasats appelsag.

TV 2 og selskabets juridiske radgivere er ikke enige i Viasats
krav om betaling af ulovlighedsrenter. TV 2 og selskabets ju-
ridiske radgivere vurderer, athvis TV 2 kommer i en situation,
hvor danske domstole fastsldr, at TV 2 er forpligtet til at betale
"ulovlighedsrenter” tilstaten, fordistatens finansieringaf TV 2
idrene 1995-2002 anses som anmeldelsespligtig statsstatte,
og stetten ikke var godkendt af Kommissionen, fer midlerne
blev betalt til TV 2, 53 vil EU's statsstgtteregler ikke vaere til
hinder for, at staten relkapitaliserer TV 2.

TV 2 har ikke umiddelbart et likvidt kapitalberedskab til at
betale eventuelle ulovlighedsrenter tilbage til ejeren. TV 2
anser del for sandsynligt, at staten vil rekapitalisere TV 2,
hvis en sadan situation matte opsta. En rekapitalisering kan
likviditetsmaessigt vaere neutral for de involverede parter. En
rekapitalisering skal anmeldes til EU-Kommissionen. Retssa-
gerne er langvarige og betyder, at TV 2 er nedsaget til pri-
maert at vaere egenkapitalfinansieret og vaere i stand til at
modsta eventuelle retskrav,

Koncernregnshkabet og drsregnskabet for 2017 er aflagt med
fortsat drift for gje. TV 2 vurderer, at selskabets finansielle
heredskab er tilstraekkeligt til at daskke eventuelle krav til
daekning af faktiske og realistiske tab fra erstatningskrav ved-
rarende reklamearsrabatten,

EGENKAPITAL OG INVESTERET KAPITAL
Egenkapitalen er 1.897 mio.kr. pr. 31, december 2017. Arets
totalindkomst p& 241 mio.kr. er overfart til egenkapitalen.
Egenkapitalens andel er 76,2 % mod 72,2 %1 2016. Soliditeten
er gget som falge af drets overskud, Egenkapitalens forrent-
ning er 13,7 %1 2017 mod 6,0 % i 2016. 1 2016 er beregningen
af egenkapitalforrentningen justeret for den regnskabsmaes-
sige reklassifikation af renteswaps. Det indstilles, at der ikke
udbetales udbytte for 2017,

EGENKAPITAL
3112, 3112, An-
Miokr. 2017 2016 dring
Egenkapital, primo 1656 1565 91
Arets totalindkomst 241 96 145
Dvrige reguleringer 8] -5 5
Egenkapital, ultimo 1.897 1.656 241

Egenkapitalforrentning 13,7% 6,0% -

| 2017 realiserer TV 2 et afkast af den investerede kapital pa
26,32 % mod 10,7 % i 2016,

INVESTERET KAPITAL
3112, 31.12, En-
Mio.kr. 2017 2016 dring
Investeret kapital 1114 1209 -05
Afkast af investeret
kapital (ROIC) 26,3% 10,7% -

ANTAL ANSATTE

Gennemsnit aret

Ultimo aret

2017 2016 fEnd. 2017 2016  And.
-02% 567 589
-29% 629 604 4,1%

Odense 574 575 -37%

Kebenhavn 611 629

Delt 25 22 136% 24 19  263%
Burige 11 12 -83% 11 13 -154%
Total 1221 1238 -14% 1231 1225 05%

Fastansatte 857  B56 13% 866 856 1.2%

Antal gennemsnitlig ansatte er | 2017 steget med 6 ansatte
{(fuldtidszkvivalenter) svarende til 0,5 %. Antal medarbejdere
svinger i forhold til egenproduktioner, og der har vaeret min-
dre farskydninger i medarbejderfordelingen mellermn Odensze
og Kgbenhavn. Ultimo dret er medarbejderantallet stabilt i
Odense, mens deter faldetlidti Kebenhavn. TV 2s personale-
omkostninger er steget med 1,5 % i 2017,
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DELREGNSKABER

| henhold til Kulturministeriets bekendtgerelse nr. 1055 af
1. september 2010 om den regnskabsmaessige adskillelse
mellemn TV 2 DANMARK A/S' public service-virksomhed og
anden virksomhed har TV 2 DANMARK A/S udarbejdet et
delregnskab for henholdsvis public service-virksomhed og
anden virksomhed.

Delregnskaberne er udarbejdet for moderselskabet TV 2
DANMARK A/S, som har public service-forpligtelsen. Del-
regnskaberne er opstillet efter malings- og indregningskri-
terierne efter IFRS og er afstemt til moderselskabets drs-
regnskab.

Forsamtlige aktiviteter er foretaget en vurdering af, hvorvidt
der ertale om public service-virksomhed eller anden virksorm-
hed. Public service-tilladelsen ligger til grund for vurderingen
af, hvorvidt en aktivitet henregnes til public service-virksom-
hed eller anden virksomhed,

TV 2 DANMARK A/S har til anden virksomhed henregnet
folgende: Salg til TV 2 BIB A/S og TV 2 NETWORKS A/S,
programsalg, salg af produktioner, merchandising, tv2.dk,
TV 2 PLAYs on demand-produkter, bandsalg, produktion af
sponsorskilte og reklamefilm samt udbytte fra tilknyttede
virksomheder og joint ventures.

Udveksling af ydelser mellem hhv, public service-virksomhed
og anden virksomhed sker pa markedsmaessige vilkar.

For ydelser, wor omkostningerne ikke kan fordeles direkte
mellem public service-virksomhed og anden virksomhed, er
fordelingen foretaget ud fra en sk@nsmaessig vurdering af
det ressourcemzessige traeek med baggrund i regnskabets
registreringer, med henblik pd, at fordelingen resulterer i et
retvisende billede af indtzegter og udgifter/ressourceforbrug
forbundet med de enkelte aktiviteter/aktivitetsomrader un-
der hhv. public service-virksomhed og anden virksamhbed.




DELREGNSKABER

MODERSELSKAB
Miokr,

Omsatning i alt
Indhaldsomkostninger

Salgs- og marketingomkostninger
Administrationsomkostninger
Omkostningeri alt

Resultat fer finansielle poster
Finansielle poster, netto

Skat

Resultat efter skat

Andenvirksomhed

2017

980,1
7319
779
-26,0
-835,8
144,3
193.5
35,0
302,8

2016

952,1
-728;7
79,1
-229
-830,7
1214
1860
-29,6
2778

Public service

2017

1.547,9
-1.350,2
944
-203.9
-1.648,5
-100,6
-8.8

227
-86,7

2016

1.516,8
14370
-94,4
-1905
-1.721,9
-205,1
-494
55,5
-199,0
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LEDELSE

BESTYRELSE OG DIREKTION

BESTYRELSE

Generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmediemmer vaiges for et ar ad gangen, og medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
vaelges for fire ar ad gangen, Den nuveerende valgperiode er 2016 - 2020,

LARS LIEBST POULSEN
Fadt 1956, Bestyrelsesformand siden december 2007, Administrerende direktar, Tivoli A/S.

ANDRE LEDELSESHVERV:
BESTYRELSESFORMAND

« Arena CPHX Komplementar A/S
» Arena CPHX P/S

BESTYRELSESMEDLEM
+ Dronning Ingrids Haederslegat
+ Schackenborg Fonden

UDVALG
+ Formand for DI's Specialudvalg for Turisme
+ Medlem af Olympisk Idraetsferum (DIF)

» Medlem af Det Mationale Turismefarum

S/ERLIGE KOMPETENCER

+ Ledelses- og bestyrelseserfaring

« Oplevelses- og underholdningsindustri
+ Dansk kulturliv

+ Erhvervspolitisk erfaring

MERETE LUNDBYE MOLLER
Fedt 1968, Bestyrelsesnzestformand siden april 2012, Advokat og partner i Sunstone Life Science
Ventures A/S og Sunstone TV Management A/S.

ANDRE LEDELSESHVERV:

DIREKTER

« Slingshot ApS

« 34 selskaber tilknyttet Sunstone Life Science Ventures A/S, Sunstone TV Management A/S og
Sunstone Capital A/S
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BESTYRELSESFORMAND

« Bullitt Film ApS

« P/S Sunstone Biomedicinsk Venture Il

+ Sunstone Life Science Ventures A/S, Sunstone TV Management A/S, Sunstone Capital A/S
samt 19 tilknyttede selskaber

BESTYRELSESMEDLEM

« Danmarks Grenne Investeringsfond
« Greenland Business A/S

« Greenland Holding A/S

« Greenland Ventures A/S

LIKVIDATOR
= P/S Sunstone Biomedicinsk Venture Il

SAERLIGE HOMPETENCER
« |edelseserfaring
« Erhvervsjuridisk erfaring

ASBJORN BEHA ERICHSEN
Fadt 1949, Bestyrelsesmedlemn siden apnl 2012, International tv-ekspert.
Chefridgiver for generaldirektaren i UAPBC (Ukraines nationale public service-broadcaster).

ANDRE LEDELSESHVERV:

BESTYRELSESMEDLEM
« Copenhagen Bombay Holding A/S

SLERLIGE KOMPETENCER
« Ledelseserfaring
« Generel tv-ledelse
« International mediepolitik

LOUISE GADE
Fadt 1972. Bestyrelsesmedlem siden april 2012, Cand. jur, Direktgr EVU, VIA University College,
ANDRE LEDELSESHVERV:

BESTYRELSESFORMAND
« ICROFS (Internationalt Center for Forskning | @kologisk Jordbrug og Fedevaresystemer)

BESTYRELSESMEDLEM
« Bikubenfonden
- Nordea Bank-fonden

« Nordea-fonden

MEDLEM
« Repreesentantskabsmedlem Hedeselskabet

S/ERLIGE KOMPETENCER
« Ledelseserfaring

« Juridisk erfaring

« HR-erfaring

« Politisk og strategisk erfaring
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ANNETTE KRISTINA FORSLUND OLESEN
Fadt 1965, Bestyrelsesmedlem siden april 2012, Filminstrukter.
Leder af fiktionsinstrukteruddannelsen, Den Danske Filmskole.

SAERLIGE KOMPETENCER

+ Ledelseserfaring
+ Erfaring fra dansk kulturliv og mediepolitik

PALLE EBBESEN SMED

Fadt 1961, Bestyrelsesmedlem siden april 2010, Direktar i Faghge Seniorer.

ANDRE LEDELSESHVERV:

BESTYRELSESFORMAND
» Distribution Plus A/S

SARLIGE KOMPETENCER

+ Ledelses- og bestyrelseserfaring
« Erfaring inden for medievirksomhed og digital omstilling

JORGEN MORCH BADSTUE
Fodt 1960. Valgt af medarbejderne. Bestyrelsesmedlem siden april 2008. Logistikchef.

PER CHRISTIANSEN
Fedt 1952, Valgt af medarbejderne. Bestyrelsesmedlem siden december 2003, Journalist.

LISBETH ESHKELUND MADSEN

Fodt 1958, Valgt af medarbejderne. Bestyrelsesmedlem siden april 2017. Speak-/vaertscoach.
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REGISTRERET DIREKTION

MERETE HELENE ELDRUP
Fedt 1963, Administrerende direktar siden december 2007

ANDRE LEDELSESHVERV:

BESTYRELSESFORMAND
o Treaf TV 2 DANMARK A/S tilknyttede selskaber

BESTYRELSESNAESTFORMAND
« Gyldendal A/S

« Nylkredit Holding A /S

+ Nykredit Realkredit A/S

BESTYRELSESMEDLEM
« Rambell Gruppen A/S

MEDLEM

« Realdanias Repraesentantskab

PETER NORMANN

Fodt 1967 Finansdirektgr siden april 2008,
ANDRE LEDELSESHVERV:
ADMINISTRERENDE DIREKTER

« TV 2 NETWORKS A/S
« Fonzie ApS

BESTYRELSESFORMAND
« Johannes Fog A/S

BESTYRELSESN/ESTFORMAND
+ F E. Bording A/S

BESTYRELSESMEDLEM

« Digital Media Invest ApS

» |/SDIGITV

o Tre af TV 2 DANMARK A/S' tilknyttede selskaber
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OVRIGE DIREKTION

ANDERS BLAUENFELDT
Fadt 1972, Digital direktar siden februar 2016.

ANDRE LEDELSESHVERV:

BESTYRELSESMEDLEM

« Det Danske Klasselotteri A/S
+ Digital Media Invest ApS

+ Hillered Musikskole

» Sensorist ApS

ANNE ENGDAL STIG CHRISTENSEN

Fadt 1968, Programdirektar siden juni 2013, Indholdsdirektar siden december 2015.
Ansat i den danske tv-branche siden 1996, | pericden 1996-2007 hos TV 2.

FLEMMING JOHN R‘SHUSSliH
Fedt 1963, Kommerciel direkt@r siden maj 2000.

ANDRE LEDELSESHVERV:

ADMINISTRERENDE DIREKTGR
« TV2BIBA/S

BESTYRELSESMEDLEM
« Treaf TV 2 DANMARK A/S' tilknyttede selskaber
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GOD SELSKABSLEDELSE

Den danske stat er eneaktionzer i TV 2 repraesenteret ved
Kulturministeriet.

Som kodeks for god selskabsledelse anvender TV 2 statens
ejerskabspolitik, der er offentliggjort | 2015 pa Finansmini-
steriets hjemmeside [hitp://www.fm.dk/publikationer/2015/
statens-ejerskabspolitik]. Statens ejerskabspolitik har til for-
mal dels at tydeliggere og strukturere rammerne for den
statslige ejerskabsudgvelse, dels at preecisere de forventnin-
ger og anbefalinger, som staten stiller til statslige selskaber.

Anbefalingerne pahviler dels TV 2 og dels staten. Visse anbe-
falinger er ikke relevante for TV 2 f.eks. anbefalinger rettet
mod selskaber med flere gjere. Visse anbefalinger afhzenger
af selskabernes sterrelse og kompleksitet. TV 2 er af staten
kategoriseret som et "mellemstort selskab”,

Nedenfor redegares for TV 2s efterlevelse af relevante an-
befalinger, og der gives kvalitative kommentarer hertil inden
for de syv kapitler, som udger opbygningen | statens ejer-
skabspolitik.

Patve.dikfindes ensamlet redeggrelse for god selskabsledel-
se:http//omtv2 tv2 dk/fakta/oekonomi-og-selskabsledelse,/
selskabsledelse/,

1. RAMMERNE FORDET STATSLIGE EJERSKAB

TV 2 efterlever alle relevante anbefalinger omhandlende
ansvarsfordeling, generalforsamling, ledelsesmodeller og
statens rolle, Kulturministeriet varetager bade ejerskabs- og
myndighedsopgaver i forhold til TV 2.

Ifalge regeringsgrundiag fra november 2016 ensker regerin-
gen at privatisere TV 2. Forberedelse af en privatisering af
TV 2 er pdbegyndt | 2017, 53 det eventuelt kan ske, efter at
den nuvaerende mediepolitiske aftale for 2015-2012 udlaher.
Regeringenvil sikre, at der fortsat er et bredt udbud af public
service-indhold efter en privatisering,

TV 2 har ingen holdning til, om ejerskabet af virksormheden
ber vaere offentligt eller privat. Deter dog TV 2s vurdering, at
virksomhedens dobbelte formal - gkonomi og public service
- bedst understattes af en langsigtet ejer med et publicistisk
udgangspunkt.

2. AKTIV STATSLIG EJERSKABSUDOVELSE

Anbefalingerne om aktiv statslig ejerskabsudevelse retter sig
primaert mod ejerministeriernes varetagelse af ejerskabet til
statslige selskaber, herunder fastlaeggelse af rationalet for
det statslige ejerskab til et givet selskab og opstilling af mal-
setninger for selskabet. | publikationen "Statens selskaber

2017" er ejerskabsrationale, malsatning samt finansielle mal
for TV 2 offentliggjort.

TV 2 bidrager som anbefalet pa relevante punkter til statens
varetagelse af ejerskabet til TV 2, herunder i forbindelse med
opstilling af afkastmal mv.

TV 2 efterlever sdledes de relevante anbefalinger.

3. KOMMUNIKATION MELLEM SELSKAB OG
MINISTER

TV 2 lever ap til alle relevante anbefalinger vedrarende infor-
mation fra TV 2 til Kulturministeriet, forhdndsorientering af
ministeren og mader mellem TV 2 og ministeriet.

Kulturministeriet kan som udgangspunkt basere sit tilsyn med
TV 2 pd offentliggjort materiale. De generelle retningslinjer
for kammunikation mellem Kulturministeriet og TV 2 er fast-
lagt i ejerskabsdokumentet, og der er udarbejdet et arshjul
for madeplan mellem Kulturministeriet og TV 2.

Iretningslinjerne fremgdr det bl.a, at TV 2 straks skal offent-
liggare haendelser af vaesentlig betydning ved fremsendelse
af meddelelser til Erhvervsstyrelsen og Kulturministeriet.
TV 2 er endvidere forpligtet til forudgdende at orientere
kulturministeren om forhold, som er af vaesentlig akonomisk
eller principiel betydning

TV 2 tilsender regelmaessigt en raekke skriftlige materialer
til Kulturministeriet.

Der afholdes halvarsmader mellem kulturministeren, TV 2s
bestyrelsesformand og TV 2s administrerende direktar, Her-
udover er der regelmaessige mader mellem Kulturministeriet
og TV 2, hvor der arienteres om selskabets gkonami my.

4. BESTYRELSENS SAMMENSZTNING,
KOMPETENCER OG HONORAR

TV 2 lever op til alle relevante anbefalinger omhandlende
bestyrelsens sammensaztning, kompetencer og honorar,

Bestyrelsen bestdr af seks generalforsamlingsvalgte med-
lemmer og tre medarbejdervalgte medlemmer, Reglerne for
medarbejdervalg kan leses pi tv2.dk: http://omtv2.tv2.dk/
fileadmin/user_upload/Procedure_ved_valg_af_medarbej-
derrepraesentanter_til_TV_2s_bestyrelse_2012-2016.pdf,
De seks generalforsamlingsvalgte medlemmer bestér for

naervaerende af tre maend og tre kvinder.

Paside 21 findes en oversigt over bestyrelsesmedlemmernes
alder, stilling, indtraedelsestidspunkt, ledelseserhvery samt
saerlige kompetencer i relation til TV 2,



Kulturministeren og TV 2s bestyrelsesformand drafter én
gang arligt bestyrelsens sammensaetning med udgangspunkt
i bl.a. en oversigt over, hvilke kompetencer den samlede be-
styrelse bor rdde over. Pd baggrund bl.a. heraf udpeger kultur-
ministeren de generalforsamlingsvalgte medlemmer.

Bestyrelsesvederlaget godkendes pi den ordinaere general-
forsamling i april efter forudgdende dreftelser mellem kul-
turministeren og bestyrelsesformanden, Retningslinjerne
for bestyrelsesvederlaget fremgar af TV 2s vederlagspolitik,
som er offentliggjort pa tv2.dk: http:/fomtv2.tv2.dk/fakta/
oekonomi-og-selskabsledelse/selskabsledelse/.

Bestyrelsesvederlaget fremgar af note & for personaleom-
kostninger.

5. BESTYRELSESARBEJDET
TV 2 efterlever alle relevante anbefalinger om bestyrelsens
arbejde, revision, forretningsorden, habilitet, bestyrelsesud-

valg og bestyrelsesevaluering.

TV 2 anvender ikke bestyrelsesudvalg. TV 2 er kategoriset
som etmellemstort statsligt selskab, og krav om bestyrelses-
udvalg pahviler alene store statslige selsikaber. Bestyrelses-
formandskabet varetager | henhold til forretningsordenen en
rakke af de forberedende opgaver, som normalt varetages
af bestyrelsesudvalg.

Bestyreisens arbejde er tilrettelagt i en fastlagt madeplan.
Der er 1 2017 aftholdt syv bestyrelsesmpder 0g et strategi-
seminar. Der er planlagt seks m@ader og et seminar i 2018,

Bestyrelsen og direktionen vurderer Ipbende de interne
kontroller og vaesentlige risici i forbindelse med koncernens
aktiviteter og deres eventuelle indflydelse paregnskabsaflasg-
gelsesprocessen. TV 2s vaesentligste risici er de verserende

retssager, som er neermere beskrevetinote 21

TV 2 anvender COSO som referenceramme for de interne kon-
trol- og risikostyringssystemer. De interne kontrol- og risiko-
styringssystemer er beskrevet pa tv2 dk: http,fomtv2.tv2.dk/
fakta/oekonomi-og-selskabsledelse/interne-kontroller/

Revisionsaftalen godkendes af bestyrelsesformanden. Revi-
sors honorering fremgar af drsrapporten. Revisor deltager i
de bestyrelsesmader, hvor drsrapporten og halvdrsrappaorten
gennemgas og godkendes, samt nar der i gvrigt forelaegges
tilfajelser til revisionsprotokollen, og deltagelse findes rele-

vant.

Bestyrelsens opgaver er fastlagt i selskabets vedtaegter og
bestyrelsens forretningsorden. Forretningsorden og direk-
tionsinstruks opdateres efter behov. Vedtagter og forret-
ningsorden indberettes til Erhvervsstyrelsen.
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BELSE

Bestyrelsen gennemfarer en arlig selvevaluering, som foregir
dels ved brug af spergeskemaer, dels ved individuelle samta-
ler mellem formand og de enkelte bestyrelsesmedlemmer.
Resultatet af selvevalueringen danner grundlag for den arlige
droftelse mellemn bestyrelsesformand og minister om besty-

relsens sammensatning.

6. ABENHED OG GENNEMSIGTIGHED

TV 2 efterlever alle relevante anbefalinger om abenhed og
gennemsigtighed omhandlende offentlighedsloven, finansiel-
le rapporter, god selskabsledelse, samfundsansvar, haendelser
af vaesentlig betydning og informations- og kammunikations-
paolitik.

TV 2 er konkurrenceudsat og undtaget lov om offentlighed i
forvaltningen. TV 2 im@dekommer derfor ikke anmodninger

om aktindsigt.

TV 25 4rs-, halvars- og kvartalsrapporter er aflagt | overens-
stemmelse med IFRS. Arsrapporten folger i relevant omfang
de af OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S udarbejdede
regler for udstedere af bersnoterede aktier.

TV 2 udgiver arligt en public service-redeggrelse, Heri rede-
gares for, hvordan TV 2 lever op til de forpligtelser, som frem-
gar af public service-tilladelsen. | henhold til public service-
tilladelsen er der ansat enseernes redakter pd TV 2. Seernes
redakter, der er ansat af bestyrelsen og refererer til den ad-
ministrerende direktar, er en uathaengig klageinstans, som
skal styrke TV 2s dialog og kontakt med seere og hrugere.

TV 2 udarbejder arligt en "Redegerelse for samfundsansvar”

(se saerskilt afsnit herom side 29).




TV 2 har en informations- og kommunikationspolitik, som er
offentliggjort pa tv2.dk: http:/fomtv2.tv2.dk/fakta/oekono-
mi-og-selskabsledelse /salskabsledelse/,

TV 2 har en whistleblowerordning, som er offentliggjort pa
tv2.dk: hitp:formntv2.tv2.dk/fakta/oekonomi-og-selskabsle-
delse/selskabsledelse/, Der eri 2017 ingen indberetninger i
henhold til ordningen,

7. REMRUTTERING OG AFLONNING AF
MEDARBEJDERE OG DIREKTION

TV 2 efterlever alle relevante anbefalinger om rekruttering og
aflenning af medarbejdere og direktion, dog indgir der ikke
noget krav om tilbagebetaling af variabelt lanelement i den
nuvaerende direktions kontrakter, hvorfor denne anbefaling
ilkke falges.

TV 2s vederlagspolitik er godkendt pa generalforsamlingen
og er offentliggjort pd tv2.dk: http://omtv2 tv2.dk/fakta/
oekonomi-og-selskabsledelse/selskabsledelse/,

Direktionsmedlermmer har et variabell lznelement, men ikke
aktiebaseret aflenning eller fastholdelsesbonusser. Det vari-
ablelgnelement bestar af en 1-arig bonusaftale, hvor kriteri-
erne for opnaelse heraf fastleegges ved arets start, Bonus er
maksimeret til 20 % af direktionens basisi@n. Bonus kan ikke
kraeves tilbagebetalt. Direktionsmedlemmer har markedskon-
forme opsigelsesvarsler, somikke averstiger 24 maneder, Der
henvises til note 6 vedrarende vederlag til direktion,

TV 2 gnsker mangfoldighed i selskabets ledelse, herunder
en balanceret kgnsfordeling i bestyrelsen, direktionen, le-
dergruppen og chefgruppen. Det er TV 2s malsatning, at
andelen af det underrepraesenterede ken | ledelsen fortsat
skal udgmre minimum 33 % opgjort pa det enkelte ledelses-
niveau, TV 2 har generelt en tilfredsstillende kensfordeling,
jeevnfar Redegarelse for samfundsansvar. Ledige stillinger
annanceres pa tv2.dk og andre relevante medier.

TV 2s mangfoldigheds- og rekrutteringspolitik er offentlig-
gjort pa tv2.dk: http:/fomtv2 tv2 dk /fakta/oekonomi-og-sel-
skabsledelse/selskabsledelse/,

REDEGORELSE FOR
SAMFUNDSANSVAR

TV 2 er bevidst omsit ansvar for samfundet og bevidst om, at
virksomhedens aktiviteter skal forega pa en ansvarlig made.

TV 2 tilsluttar sig principperne om virksomheders sociale
ansvar. Der udarbejdes rligt en publikation indeholdende
'Redegarelse for samfundsansvar jf. Arsregnskabsloven §99a°
og herunder en 'Redegarelse for den kensmzaessige sammen-
satning af ledelsen, jf Arsregrskabsloven §39b" Redegarelse
for samfundsansvar offentliggeres pa tv2.dk: http://omty2.
tv2.dk/fakta/oekonomi-og-selskabsledelse /csr/.

| redeggrelsen for den kgnsmaessige sammensatning af le-
delsen er der enoversigt over kensreprasentationeniledel-
sen. | forhold til sidste ar er der et fald i andelen af kvinder
for ledergruppe og chefgruppe. Ledergruppen er | lgbet af
2017 blevet udvidet med nye medlemmer, som har medvirket
til denne forskydning.

KONSREPRASENTATION I TV 2s LEDELSE,
JANUAR 2018

Kvinder Maend

Bestyrelse, generalforsamlingsvalgt 50% 50%
Selskabsanmeldt direktion 50% 50%
Bestyrelse 44% 56%
Operationel direktion ) 40% 60%
Ledergruppe _ ) 37% 63%
Chefgruppe 29% 71%

PUBLIC SERVICE-TILLADELSE OG
PUBLIC SERVICE-REDEGORELSE

TV 2 eridagpalagt public service-forpligtelser uden direkte
modydelse.

TV 2 fremlzegger hvert ar en public service-redegarelse. Heri
redeggr TV 2 for, hvordan selskabet har levet op til forpligtel-
serne i public service-tilladelsen.

| public service-redegerelsen gennemgds og kommenteres
de initiativer og satsninger, som angdr TV 2s public service-

virksomhed.

Derudover gennemgas fordelingen af forskellige programty-
per pa sendefaden samt seernes brug og vurdering af disse
programudbud, De statistiske oplysninger er udformet pa en
sadan made, at det er muligt at felge udviklingen fra ar til ir.
Public service-redegarelsen 2017 offentliggares pa tv2.dk
senest 1. maj 2018,
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LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for TV 2 DAN-
MARK A/S. Arsrapporten aflzegges i overensstermmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav,

Deter vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnska-
betgiver et retvisende billede af koncernens og moderselska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2017 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets
aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017,

ODENSE, DEN 20. MARTS 2018
DIRENTION

-

Merete Helene Eldrup
administrerende direktar

BESTYRELSE
L iebs) ulsil Merete LUndbye Maller
formand neestformand

Lise G

7

Per Christiansen

medarbejdervalgt

— -
ool e
Annette Wristina Fprsiufd Olesen

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen
giver en retvisende redegarelse for udviklingen i koncernens
og moderselskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets
resultat og koncernens og moderselskabets finansielle stilling
som helhed samt en beskrivelse af de vassentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabet star

over far,

Arsrapportenindstilles til generalforsamlingens godkendelse,

e
—t’

Peter Normann

finansdirektar

j@rn Beha Erichsen

Palle Ebbesen Smed

A‘*@&W | %@/

I[isbeth Eskelund Madsen
medarbejdervalgt
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS
REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERENI TV 2 DANMARK A/S

KONKLUSION

Vi har revideret koncernregnskabet og Arsregnskabet for
TV 2 DANMARK A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2017 der omfatter totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgarelse, pengestremsopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, for sivel koncernen som
selskabet, Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes
efter International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og yderligere krav i drsregnskabsloven.

Det ervores apfattelse, at koncernregnskabet og drsregnska-
bet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabséret 1 januar — 31. december
2017 i overensstemmelse med International Financial Re-
porting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i
arsregnskabsloven,

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder
og krav er naarmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af kancernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemn-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

FREMHAEVELSE AF FORHOLD I REGNSHABET
Uden at madificere vores kanklusion henvises til ledelses-
beretningen side 16-17 og note 21, hvoraf det fremgér, at
TV 2 DANMARK A/S fortsat erinvelveret ijuridiske sager, der
verserer ved @stre Landsret og Den Europasiske Unions Ret,
hvor udfaldet og de eventuelle belgbsmaessige konsekvenser
er behaeftet med betydelig usikkerhed. TV 2 DANMARK A/S
og selskabets juridiske radgivere er ikke enige | de pastaede
tab og krav. I lighed med tidligere har TV 2 DANMARK A/5
ved afleggelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet for
2017 fortsat vurderet, at det endnu ikke er muligt at foreta-
ge en palidelig maling af de krav, som kan blive pilagt TV 2
DANMARK A/S, og der er sdledesikke indregnet hensettelser
til de mulige krav.

Som omtalt i ledelsesberetningen siderne 16-17 og note 21
er der en lghende udvikling | de juridiske sager, men det ma
fartsat forventes, at retssagerne vil vaere langvarige, fer der
foreligger endelige afgarelser.

TV 2 DANMARK A/S har en hgj grad af egenkapitalfinansie-
ring for at vaere | etand til at modsta eventuelle retskrav, og
TV 2 DANMARK A/S vurderer, at selskabets finansielle be-
redskab er tilstrazkkeligt til at deekke eventuelle faktiske og
realistiske tab vedrgrende reklamedrsrabatten, samt at en
statslig rekapitalisering er sandsynlig i tilfzelde af pdbud om
betaling af ulovlighedsrenter. En rekapitalisering vil i givet fald
skulle godkendes af EL-Kommissionen. Koncernregnskabet
og drsregnskabet er pa dette grundlag aflagt med fortsat
drift for gje.

UDTALELSE OMLEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og viudtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og ars-
regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller drs-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder krasvede oplysninger i henhold til rsregn-
skabsloven,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet | overens-
sternmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen,

LEDELSENS ANSVAR FOR
KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncern-
regnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstermmelse med International Financial Reporting
Standards som godhkendt af EU og yderligere krav i drsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet
erledelsenansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne tilat fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde kon-
cernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigtat likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF
KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET
Vores méal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncern-
regnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion,
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdazkke
vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation
kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag
af koncernregnskabet og drsregnskabet,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-
udover;

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlin-
formation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og ud-
farer revisionshandlinger som reaktion pa disse risicisamt
opnar revisionshevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans

for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af kon-
cernens og selskabets interne kontral.,

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er an-
vendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen
har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af kancern-
regnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets
evne til at fortseette driflen. Hvis vikonkluderer, at der er
en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmaerksom pd oplysninger herom i koncernregn-
skabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
iklke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion, Vo-
res konklusioner er baseret pa det revisionshevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og
indhald af koncernregnskabet og arsregnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sadan made, at der gives et ret-
visende billede heraf.

Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionshevis for de

finansielle aplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det plan-
lagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som viidenti-
ficerer under revisionen.

K@BENHAVN, DEN 20. MARTS 2018

DELOITTE
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

-

Kirsten Aaskov Mikkelsen
statsautoriseret revisor

MME-nr. 21358
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TOTALINDKOMSTOPGORELSE

MODERSELSKAE KONCERN

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016
10754 1.079,4 Reklarmeomszaetning 1284,1 12639
601,7 652,1 Abonnementsomszetning 1.458,3 1.374,2
7912 796,5 3 Qvrigomsaetning 47,4 491
2.468,3 2.528,0 Omszetningi alt 2.789,8 2.687,2
-2098,7 -2.015,7 4,6,7 Indholdsomkostninger -2.071,2 -2.1571
57,0 -66,4 4 Kulturstette -6-6,4 -67.0
-172,9 -1_?2,3 6,7 Salgs- og marketingomkostninger -158,4 -1555
2134 -229,9 56,7 Adminis.t;ation:somkostninger . -188,7 —1.?2,6
-2.552,0 -2.484,3 Omkostninger ialt -2.484,7 -2.552,2
-83,7 43,7 Resultat for finansielle poster (EBIT) 305.1 135,0
-10,0 0,0 12 Andel af resultati associerede virksomheder mm. 2,9 28
1859 195,4 8 Finansielle indteegter _ 16,7 31
-39.3 -10,7 9  Finansielle omkostninger -10,7 =391
52,9 2284 Resultat for skat 314,0 1018
259 -12,3 10 Skat af drets resultat -70,6 230
78,8 216,1 Arets resultat 243,4 78,8

Poster, der er eller senere kan blive reklassificeret
til periodens resultat:

169 -2,6 11 Anden totalindkomst -2,6 16,9
95,7 213,5 Arets totalindkomst 240,8 95,7
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

ANTIVER
2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016
Langfristede aktiver
Materielle aktiver
5189 501,2 12 Grunde og bygninger 501,2 5189
162,0 130,9 ‘1...2 Tv-teknisk udstyr og IT 130,9 1620
113 5,0 12 Materielle aktiver under udﬂarelse. 5,0 113
6922 637,1 Materielle aktiverialt 637,1 692,2
_ Andre langfristede aktiver
228,1 2281 13 Kapitalandele 1 ilknyttede virksomheder - -
38 3,8 13 Kapitalandele i associerede virksomheder mm. 21,4 217
15 1,6 Andre tilgodehavender 16 1,5
2334 233,5 Andre langfristede aktiverialt 23,0 23,2
925,6 8706 Langfristede aktiver i alt 660,1 7154
Kortfristede aktiver
Programlager
3606 3784 Forudbetali;’\ger programmer 424,5 4385
1835 151,6 . Programmer, udsendelsesklare 193,7 1979
5441 530,0 Programlagerialt 618,2 636,4
Tilgodehavender
2477 2173 14 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 425,4 4455
184 0,9 : Andre tilgodehavender _ 18 18,4
o0 0,0 15 Tilgodehavende éeiskabsskat 0,0 6,9
182 55 15 Tilgodehavende selskabsskat, sambeskatning - 3
2843 2237 Tilgodehavender i alt 4272 470,8
180 21._1 Periodeafgransningsposter ) ) 216 153
3999 666,3 23 Letomsettelige vaerdipapirer 666,3 3999
43,4 Bé,3 23 Likvide beholdninger 95,4 51,5
1.289,7 15234 Kortfristede aktiver i alt 18287 15779
22153 2.3940 Aktiveri alt 2.4888 22933
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EALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016
Egenkapital
210,0 210,0 Aktiekapital 210,0 2100
2.2 -0,4 Reserve for sikringstransaktioner -0,4 2.2
14284 1.644,5 Overfart resultat 1687,1 14437
1.640,6 1.854,1 Egenkapitali alt 1.896,7 1.655,9
Forpligtelser
Langfristede forpligtelser
56,2 53,3 16 Udskudt skatteforpligtelse 69,0 76,3
229 0,0 17 Finansielle forpligtelser 0,0 229
791 53,3 Langfristede forpligtelseri alt 69,0 99,2
_ I_(ortfristef!e forpligtelser
) _3_:4 0,0 17 Kortfristet andel af langfristet gzeld ) 0,0 34
291,0 247,7 . Leverandarer af varer |;-g tj;enesteydelser - 274,2 311.9
17,0 306 ) Gaeld til tilknyttede virksomheder - -
6,3 . 0,0 15  Shkyldig selskabsskat 10,4 133
40 9,0 18 Hensatte forpligtelser _ 9,0 40
_2 70 26,9 Forudbetalte indtaegter 28,0 28,1
1469 172.4 Anden gaeld 201,5 1775
495,6 486,6 Kortfristede forpligtelser i alt 523,1 538,2
5747 5399 Forpligtelser ialt 502,1 6374

2.2153 2.394,0 Passiveri alt 2488,8 2.293,3
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EGENKAPITALOPGORELSE
Reserve for
Aktie- sikrings- Overfart
Mio.kr. kapital transaktioner resultat 1alt
Egenkapital pr. 1.1,.2016 210,0 -14,7 1.369,7 1.565,0
Arets resultat - . 788 78.8
Anden totalindkomst . = 22,0 - 22,0
Skat af anden totalindkomst - -51 - -51
Totalindkomsti alt 0,0 16,9 788 95,7
Bvrige reguleringer . - A8 -4,8
Egenkapital 31.12.2016 2100 2,2 1.443,7 16559
Arets resuitat . - 2434 2434
Anden totalindkomst = 3,4 g -3,4
Skat af anden totalindkomst - 08 - 0,8
Totalindkomst i alt 0,0 -2,6 2434 2408
Egenkapital pr. 31.12.2017 2100 -0,4 1.687,1 1.896,7

MODERSELSKAB

Reserve for
Alktie- sikrings- Overfort
Mio.kr. kapital  transaktioner resultat lalt
Egenkapital pr. 1.1.2016 2100 -14,7 13544 1.549,7
Arets resultat - = E 788 ?8._8_
Anden totalindkomst - 220 - 22,0
Skat af anden totalindkormst - -51 - -5,1
Totalindkomst i alit 0,0 16,9 788 95,7
@vrige reguleringer - - -48 -4,.8
Egenkapital 31.12.2016 210,0 2,2 L4284 1.640,6
Arets resultat - - 2161 216,1
Anden totalindkomst - .-3.1.1 - -3.4.
Skat af anden totalindkemst - 08 - 0,8
Totalindkomst i alt 0,0 -2,6 216,1 213,5
Egenkapital pr. 31.12,2017 210,0 -0,4 1.644,5 1.854,1
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PENGESTROMSOPGORELSE

MODERSELSKAB KONCERN

2016 2017 Note Mia.kr. 2017 2016

Pengestramme fra driftsaktivitet

52,9 228,4 Resultat far skat 314,0 1018

b i i 100,1 7 Af- og nedskrivninger 100,1 1112
-147.0 -184,7 19 Reguleringer -8,9 228
613 42,6 20 Andring i arbejdskapital 40,4 64,0
78,4 186.4 Pengestremme fra drift fer finansielle poster 445,6 2998
1828 178,7 8  Udbytte fra tilknyttede virksomheder . =
=1 16,7 Finansielieindbetalinger _ 16,7 31
9,7 -12,8 Finansielle udbetalinger -12,8 -9,5
254,6 369,0 Pengestremme fra drift for skat 449,5 2934
4.2 -8,0 15 Modtaget (+) /betalt (-) selskabsskat =731 =350
2588 361,0 Pengestremme fra driftsaktivitet 376,4 2584

Pengestremme til investeringsaktivitet

73,7 -45,5 12  Kab af materielle aktiver -45.5 -737
1.2 0,5 Salg af materielle aktiver 0,5 1.2
0.0 -0,1 fendring i andre langfristede tilgodehavender -0,1 00
0,0 0,0 13 Udbytte mm. fra associerede virksemheder 3,2 83
3,2 13,6 Lan til/fra tilknyttede virksomheder L 2

-69,3 -31,5 Pengestremme til investeringsaktivitet -41,9 -64,2

Pengestremme frafinansieri ngsaktivitet .
-1946 -24,2 Indfrielse/afdrag pa geld til kreditinstitutter -24,2 -194,6

-194,6 -24,2 Pengestremme fra finansieringsaktivitet -24,2 -194,6
-5,1 305,3 Zndringi likviditet 310,3 -0,4
4484 4433 Likviditet primo 451,4 4518
4433 748.6 Likviditet ultimo 761,7 4514
43,4 82,3 Likvide beholdninger 95,4 515
3099 666,3 Letomsaettelige vaerdipapirer 666,3 3990

4433 748,6 Likviditet ultimo 761,7 451,4
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NOTER

Generelt om regnskabspraksis
Regnskabsmazssige skan og vurderinger
@ivrig omsaetning
Indholdsomkostninger
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Personaleomkostninger
Af- 0g nedskrivninger
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger
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Anden totalindkomst
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. Ny regnskabsregulering

NOTE 1: GENERELT OM REGNSKABSPRAKSIS
Arsrapporten for 2017 aflegges i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som god-
kendt af EU og yderligere oplysningskrav i IFRS-bekendtgg-
relsen, udstedti henhold til drsregnskahsloven. Arsrapporten
afleegges | DKK, som ogsd er moderselskabets funktionelle
valuta.

Alle nye standarder mv. geeldende for regnskabséret 2017
erimplementeret, hvilket ikke har medfert aendringer i regn-
skabspraksis, der derfor er wandret i forhold til sidste ar, Se
i Bvrigt note 25,

NOTE 2: REGNSKABSM/ESSIGE SKON OG
VURDERINGER

Ved anvendelse af koncernens regnskabspraksis, der er be-
skrevetinote 1 og note 24, foretager ledelsen vurderinger og
sken samt opstiller forudsaetninger for den regnskabsmaes-
sige veerdi af aktiver og farpligtelser, som ikke umiddelbart
kan udledes fra andre kilder. De faktiske udfald kan afvige
fradisse skan,

Ledelsen har foretaget felgende regnshkabsmasssige vurde-
ringer, som har veesentlig indvirkning pd de i rsregnskabet
indregnede belgb:

OG ARSREGNSKABET

RETSSAGER

Forstatus pAdde igangveerende retssager, herunder vurdering
afrisici og regnskabsmaessige overvejelser, henvises til ledel-
sesberetningen side 16-17 samt note 21 Eventualforpligtel-
ser. Ledelsen har sammen med juridiske radgivere vurderet,
at det pa nuvzrende tidspunkt og i lighed med tidligere ar
ikke er muligt at opgere et palideligt belab for eventuelle tab,
hvorfor der ikke er hensat hertil.

NEDSKRIVNINGER PA PROGRAMLAGER

Der sker lgbende vurdering af programmerne for at identifi-
cere eventuelle nedskrivningsbehov. Herudover vurderes det,
hvorvidt lagerfarte programmer er egnede til udsendelse; hvis
det ikke er tilfzeldet, vil der ske nedskrivning. | forbindelse med
produktionaf dansk fiktion aktiveres den del af investeringen,
som forventes indtjent ved programsalg samt udnyttelse af
sekundaere rettigheder,

Derforetages en lghende vurdering af indtjeningspotentialet,
og eventuel nedskrivning sker som felge heraf,

I henhold til public service-tilladelsen skal TV 2 bidrage til at
styrke dansk filmproduktion. Den samlede kulturstettefor-
pligtelse udgar gennemsnitlig 65,8 mic.kr. (indeksreguleres)
arligt i perioden 2015 - 2018, heraf skal 46,2 miokr. anvendes
til visningskeb af spillefilm, 11,5 mio.kr. til visningskab af do-
kumentarfilm samt 8,1 mio.kr, til talentudviklingsordningen.

Forpligtelsenindeksreguleres arligt. TV 2 nedskriver visnings-
kabene til spillefilm og dokumentarfilm til markedspris, da
forpligtelsen resulterer i kostpriser, sam er vaesentligt hajere
end markedsprisen.
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NOTER: TOTALINDKOMSTOPGORELSE

MODERSELSKAB KONCERN

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016

3 @vrigomsaetning

5964 598,1 Salg afpro_-grarnmer 0g produktionertiltilkny‘tted_e vlrksomhed_t_er -

1459 1514 Salg af administrative ydelser til tilknyttede virksomheder - )
17,7 15,7 ;atg af produktioner mv. 15,7 17,7
939 - - B,T;' Salg af rettigheder 9,9 99
213 21,6 Dvrige indtzégter 218 21,5
791,2 796,5 lalt 47,4 49,1

Indholdsomkostninger
1.435.3 1.353,0 Programomkostninger 1.405,2 1.493._3
-17.3 -10,0 Pul.alinl: se llrvice-indtaeg ter, modregnet i entrepriseproduktioner —10,0. —1?3
- Arets nedskrivning af programlager og kulturstatte til dansk film .
585 66,4 til nettorealisationsvaerdi 69,7 60,9
- 584.?: - 58:4,:]. . Persona.leomkostn.in.ger 584,1 5837
1035 88,6 Afskrivninger, materielle aktiver 88,6 1035
2.165,7 2.082,1 lalt 21376 2.224,1
-670 -66,4 Heraf kulturstette -66,4 -67,0
2.098,7 2.015,7 lalt 20712 21571
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Q.S 0,9 Revision, Deloitte 1,0 1,@
01 01 Skatteradgivning, Deloitte 0,1 01
03 0,6 Andre ydelser, Deloitte 0,7 03
12 16 lalt 18 14
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MODERSELSKAB

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016

6 Personaleomkostninger

656,2 708,1 Gager og lenninger 708,1 6951
T 7.6 Vederlag til freelancere mv., 76 74
51,7 53,7 Bidragsbaserede pensionsordninger 53,7 51,7
10,4 5,0 Andre omkostninger til social sikring mim, 5,0 10,4
334 354 @vrige personaleomkostninger 354 334
7989 809,8 lalt 8098 798,0

Personaleomkostninger fordelt pa:

584,7 584,1 Indholdsomkosininger 584,1 5837
1072 113,7 Salgs- og marketingomkostninger 1137 1073
1070 112,0 Administrationsomkostninger 1120 1070
798,9 809,8 lalt 809,8 798,0
1225 1.231 Gennemsnitligt antal ansatte 1.231 1.225

Vederlag til moderselskabets bestyrelse:

0,4 0,4 LLars Liebst Poulsen, formand 04 04
02 0,2 Merete Lundbye Maller, naestformand 0.2 0,2
01 0,1 Jargen March Badstue 0,1 01
0,1 0,0 Niels Brinch 0,0 0,1
01 0,1 Per Christiansen ) o _ ) o1 0,1
0,1 0,1 Asbjarn Beha Erichsen 01 0,1
01 b,]. Louise Gade 0,1 01
00 01 Lisbeth Eskelund Madsen o 01 00
01 0,1 Annette Kristina Forslund Olesen __O,:I. 01
01 0,1 Palle Ebbes;e.n smed 01 01
13 13 lalt 13 1,3

Vede rlag til moder_se_is kabets direktion:

Merete Helene Eldrup, administrerende direktar:

4,3 4,4 Grupd_!m inkl. fri bil mv. 44 43
07 0,8 Bonus 08 07
04 0,4 Bidragsbaseret pensionsordning 04 04
5,4 56 lait 56 54
Peter Normann, finansdirektar
3.0 3,0 Grundlen inkl. fri bil mv. _ 3,0 30
0.5 0.6 Bonus 06 05
0,3 0,3 Bidragsbaseret pens;ionsordning 03 03
38 39 lalt 39 3,8
9,2 9,5 Vederlag til moderselskabets direktioni alt 95 9,2

Ved opsigelse fra selskabets side har den administrerende direkter en fratradelsesordning svarende til 24 maneders lon og pension
og finansdirektaren svarende til 12 maneder. Direktionen kan pa basis af en kontraktbestemt bonusaftale opnd en bonus pa op til
20 % af grundlennen. Bonuskriterier fastleegges ved arets start,
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MODERSELSKAB

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016

7 Af-ognedskrivninger

1082 100,1 Afskrivninger, materielle aktiver 100,1 1082

3.0 0,0 MNedskrivninger, materielle aktiver 0,0 30

1112 100,1 lalt 100,1 111,2
Af- og nedskrivninger fordelt pa:

103,5 88,6 Indholdsomkostninger 88,6 1035
43 51 Salgs- og marketingomkostninger 51 43
34 ﬁ.,4 Administralionsuﬁ-nkostn'rng.sr 6,4 34

1112 100,1 lalt 100,1 111,2

Finansielle indtaegter
0,1 0,2 Renteindtagter, likvider mv. 0,2 01
Renteindtagter fra finansielle aktiver,
0,1 0.2 der males til amortiseret kostvaerdi 0.2 01
16 9,6 Waerdiregulering af vaerdipapirer 9,6 16
1.2 1,7 Renteindtaegter, vaardipapirer 1,7 1,2
0,0 21 Arets regulering af renteswaﬁ 2;1 00
02 0.0 Valutakursgevinster 0,0 02

1828 1787 Udbytte fra tilknyttede virksomhader - -
00 31 Udbytte fra aktieinvesteringer 3,1 O-,D

1859 1954 lalt 16,7 31

Finansielle omkostninger
85 9.4 Renteomkostninger, kreditinstitutter myw. 94 95
02 0.2 Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder = =
Renteomkostninger fra finansielle aktiver,
9,7 96 der méles til amortiseret kostveerdi 94 95
220 0,0 Reklassifikation af renteswap 0,0 220
43 00 Arets regulering af renteswap 0,0 43
33 0,0 Omhkost n| nger ved indfrielse af realkreditlan mw. 0,0 33
0o 11 Valutakurstab 1.3 00
303 10,7 lalt 10,7 391

44



MODERSELSKAB

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016

10 Skat af drets resultat

-1.7 15,2 Aktuel skat 77,9 45,0
=51 0,0 Skat overfert fra egenkapital via anden totalindkomst 0,0 5.1
01 0,0 Regulering af aktuel shat tidligere &r 0,0 06
-19.1 -2,9 Forskydning i udskudt skat =1,3 21,6
01 0,0 Regulering af udskudt skat tidligere &r 0,0 -0,5
-25,9 12,3 Skatteomkostning / (skatteindtzegt)i alt 70,6 23,0

Skat af arets resultat kan forklares siledes:

116 50,2 Beregnet skat af drets resultat 69,1 224
Skatteeffekt af:

0.4 1,4 I_kke—fr.adr;!gsl_ae re _ttigf_'de kaos tnin_g_er _ 15 04

-379 -39,3 Ikke-ckattepligtige udbytter og gevinster fra kapitalandele mm. 0,0 01

00 0,0 Regulering vedrarende skat tidligere ar, netto 0,0 01

=259 12,3 lalt 70,6 23,0

-49,0% 5,4% Effektiv skatteprocent for aret 22,5% 22,6%

_ Skat af anden totalindkomst:
-51 0,8 Skat af anden totalindkomst 08 =51
-51 0,8 Skat af anden totalindkomst i alt 0,8 -5,1
Skatteafsternningen tager udgangspunkt i selskahsskatteprocent pd 22,0 %

11 Anden totalindkomst
Poster, der er eller senere kan blive reklassificeret til arets

resultat:

) i -7,6 Arets veerdiregulering af sikringsinstrumenter -7,6 1,7
220 0,0 Reklassifikation af sikringsinstrument til finansielle omkostninger 0,0 22,0
-1,7 _ 4,? o Yae_rqireg_plﬁ:ring reklassificeret til indho!dsom_hostninger 4._2 -1,7
51 038 Skat af vaerdiregulering af sikringsinstrumenter 0,8 =51

169 -26 lalt -2,6 16,9
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NOTER: BALANCE

NOTE 12: MATERIELLE AKTIVER

OG ARSREGNSKABET

KONCERN OG MODERSELSKAB

2017
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2017

Are.ts tilgang

Arets afgang

Overfprsel til/fra andre poster

Kostpris pr. 31.12.2017

Akk. af- og nedskrivninger pr. 1.1.2017
Arets afskrivninger

Arets afgang

Akk. af- og nedskrivninger pr. 31.12.2017
Regnskabsmzessig veerdi pr. 31.12.2017

Grunde og
bygninger

7498
53
00
01
755,2
2309
231
00
2540

501,2

Tv-teknisk
udstyr ogIT

672,0
35,2
-11,9
11,2
706,5
5100
77,0
-114
575.,6
130,9

Materielle
aktiver under
udferelse

113
50
00

-113
50
00
00
00
0,0
50

lalt
1.433,1
45,5
119
0,0
1.466,7
740,9
100,1
-11,4
829,6
637,1

KONCERN OG MODERSELSKAB

2016
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2016

Arets tilgang

Arets afgang

Overfarsel til/fra andre poster

Kostpris pr. 31.12.2016

Akk. af- og nedskrivninger pr. 1.1.2016
Arets afs.k.r.i;u;li.r;g.er o

Arets nedskrivninger

Arets afgang

Akk. af- og nedskrivninger pr. 31.12.2016
Regnskabsmzessig vaerdi pr. 31.12.2016

Der erikke stillet pant i anleegsaktiver,

46

Grunde og
bygninger

7465
28
00
05

7498

2081

228
00
00

2309

5189

Tv-teknisk
udstyr ogIT

6628
59,6
66,1
15,7
6720
4874
85,4
3.0
-65.8
510,0
162,0

Materielle
aktiver under
udfarelse

162
113
00
-162
113
00
00
00
00
00
113

lalt
1.425,5
73,7

0,0
14331
695,5
108,2
3,0
-65,8
740,9
692,2



NOTE 13: ANDRE LANGFRISTEDE AKTIVER

KONCERN

2017 Associerede
Mio.kr. virksomheder
Kostpris pr. 1.1.2017 357
Arets afgang* 28,7
Kostpris pr. 31.12.2017 7,0
Vaerdireguleringer pr. 1.1.2017 -34.2
Arets udbytte 0,0
Arets resultatandeie 0,0
Tilbagefarsel ved afgang”® 287
Vardireguleringer pr. 31.12.2017 -5,5
Regnskabsmaessig veerdipr. 31.12.2017 1,5

“Arels afgang vedr. likvidation af BilZonen A/5.

Joint
ventures

165
00
16,5
37
32
22
00

199

lalt
527
-28,7
23,5
=305
-32
29
287

21,4

KONCERN

2016 Associerede
Mio.kr. virksomheder
Kostpris pr.1.1.2016 357
Arets afgang 00
Kostpris pr. 31.12.2016 35,7
Vaerdireguleringer pr. 1.1.2016 -335
Arets udbytte 00
Arets resultatandele -0,7
Vaerdireguleringer pr. 31.12.2016 -34,2
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.2016 15

Joint
ventures

221
56
165
29
27
35
37
202

lalt
578
-56
52,2
-306
=27
28
~30,5
217

MODERSELSKAE

2017 Tilknyttede
Mio.kr. virksomheder
Kostp ’i‘i pr. .1 1.2017 4926
Arets afgang® - . 0,0
Kostpris pr. 31.12.2017 492,6
Veerdireguleringer pr. 1.1.2017 -264.5
Tilbageforsel ver-:l af“gar-wg’ . 0.0
Verdireguleringer pr. 31.12.2017 -264,5
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.2017 228,1

*Arets afgang vedr likvidation af BilZonen A/S.

Associerede
virksomheder

357
-28,7
7.0
-319
287
-32
38

lalt
5283
-28,7
499,6

-2596,4

28,7
-267,7
2319

MODERSELSKAB

2016 Tilknyttede
Mio.kr. virksomheder
Kostpris pr. 1.1.2016 492,6
Kostpris pr. 31,12.2016 492,6
Vaerdireguleringer pr. 1.1.2016 -254.5
Arets nedskri\.mingm . . -10,0
Veerdireguleringer pr. 31.12,2016 -264,5
Regnskabsmzzssig vaerdi pr. 31.12.2016 228,1

Associerede
virksomheder

357
357

-319

00
=319
38

1alt
5283
528.3

-286,4

-10.0
-296,4
2319

a7
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NOTE 13: ANDRE LANGFRISTEDE AKTIVER (FORTSAT)

KAPITALANDELE

2017
Mio.kr.

Tilknyttede virksomheder
TV 2 BIB A/S, Odense

TV 2DTT A/S, Odense

TV 2 NETWORKS A/S, Odense

Joint ventures
I/S DIGI-TV, Heje Taastrup

TV 2DTT A/S efer sammen med DR interes-
sentskabel /S DIGIFTV, hvorved der er salidarisk
heeftelse for interessentskabets forpligtelser.

Associerede virksomheder
Digital Media Invest ApS, Kebenhavn #/***
FilmFyn &/5, Faabaorg */**

06 ARSREGMS

Ejerandel

100%
100%
100%

333%

36,4%

25,.2%

* Under omsatning er angivet selskabets bruttoresultat.

* Selskabets tal er fra &rsrapport 2016,

S KABE

Omseetning

18
0,0
10682

0,5
132

Resultat
efter skat

13
22
2073

96

0,5
-0,1

*** Regnskabsar slutter 30. september. For sidste kvartal er tal fra perioderegnskaber anvendt.

Aktiver

20,8
238
3435

T
251

Forpligtelser

136
0,0
96,8

16,5

02
6,0




MODERSELSKAR KONCERN

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016
14 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
2477 217,3 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 425,4 445,5

15,7 4.8 Heraf forfaldne tilgodehavender pr. 31.12. 5,3 158

De forfaldne debitorer er i det vaesentlige indbetalt primo januar 2018. Der henvises til omtale af kreditrisici i note 23,

Nedskrivnin_ger. der er indeholdt i ovenstiende tilgodehavender:

11 1,3 Nedskrivninger pr. 1.1. 1,3 1.1,
0.2 0,5 Nedskrivninger i dret 0,5 02
00 -0,1 Tilbageferte nedskrivninger -0,1 D,(_}
13 1,7 Nedskrivninger pr. 31.12. 1,7 1,3

15 Tilgodehavende / (skyldig) selskabsskat

131 11,9 Tilgodehavende / (skyldig) selskabsskat pr. 1.1, -6,4 74
17 -15,2 Aktuel skat -77,9 -496
51 0,0 i Skat overfert fra egenha.pi.tal til totalindkomstopgerelsen _ 0,0 5.

-0,1 0.0 _ Re guiering af a ktuel ckat tidligere dr 0,0 06

-4.2 8,0 Betalt (+) / modtaget (-) selskabsskat _ ?5.1 BIS.CIJ

-3.7 0,8 Skat af anden totalindkomst 0,_8 3.7

11_.9 55 Tiigodehavende / (skyldig) selskabsskat pr. 31.12. -10,4 64
00 0,0 Tilgodehavende selskabsskat 0,0 69

182 5,5 Tilgodehavende selskabsskat, sambeskatning - -

-6,3 0,0 Skyldig selskabss ka_t ) -_10,4 133

11,9 55 Tilgodehavende / (skyldig) selskabsskat pr. 31.12. -10,4 -6,4
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MODERSELSKAB KONCERN

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016

16 Udskudt skatteforpligtelse

-754 -56,2 Udskudt skatteforpligtelse pr. 1.1, -76,3 -98.4
191 29 Forskydning i udskudt skat 7,3 216
01 0,0 Regulering af udskudt skat tidligere &r 0,0 05
-56,2 =533 Udskudt skatteforpligtelse pr. 31.12. -69,0 -76,3

Som specificeres som felger pa hovedposter:

48 49 Materielle aktiver 7,0 63
-610 -58.2 Kortfristede aktiver og forpligtelser -76,0 -826
-56,2 -533 Udskudt skatteforpligtelse pr. 31.12. -69,0 -76,3

Udskudt skat er opgjort ved en vaegtet selskabsshatteprocent pa 22,0 % (31.12.2016: 220 %),

NOTE 17: KORT- OG LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

KONCERN OG MODERSELSKAB 2017

Forfalden fra balancedagen

inklusiv rentebetalinger Under

Mio.kr. 1ar 1-5 ar Over 5ar lalt
Renteswap *) 0,0 00 00 0,0
Veerdi pr. 31.12.2017 0,0 0,0 0,0 0,0

KONCERN OG MODERSELSKAB 2016

Forfalden fra balancedagen

inklusiv rentebetalinger Under

Mio.kr. 1ar 1-5ar Over 5 ar ialt
Renteswap i 168 176 39,5
Vaerdi pr. 31.12.2016 51 16,8 17,6 395

*Renteswappens vaerdi pr. 1.1.2017 eksklusive rentebetalinger udgjorde 26,3 miokr. Arets vasrdiregulering er 2,1 miokr. og renteswap
er indfriet pr. 15.12.2017 til 24,2 miokr.
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MODERSELSKAB KONCERN

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016
18 Hensatte forpligtelser

4,0 4,0 Hensatte forpligtelser pr. 1.1, 4,0 4,0

00 5.0 Arets tilgang 50 0.0

4,0 9,0 Hensatte forpligtelser pr. 31.12, 9,0 4,0

40 9,0 Kortfristede hensatte forpligtelser 9,0 4.0

4,0 9,0 Hensatte forpligtelser pr. 31.12. 9,0 4,0

Hensatte forpligtelser vedrorer henszettelse til verserende driftsbetingede tvister og statsstattesager,

NOTER: PENGESTROMSOPGORELSE

MODERSELSKAB KONCERN

2016 2017 Note Mio.kr. 2017 2016
19 Reguleringer
10,0 _ 0,0 Andel af resultat i ass_ucierede virksom heder_ og joint venture .-2.9 -2.8
-0, 9 0,0 For_tj_ene_stel vgd salg af materielle aktiver 0,0 -09
33 0,0 ~ Amortisering og nedskrivning af [aneomkostninger . 0,0 -3,3
-6.2 0,0 @vrige reguleringer via egenkapital 0,0 -6,2
-1859 _ -195,4 Finansielle indtaégter . -16,7 -31
.39,3 10,7 Finansielle omkastninger 10,7 391
-147,0 -184,7 lalt -89 228
20 fEndringiarbejdskapital
733 14,1 Andring 1 programlager 18,2 852
-20,1 41,4 Andring 1 tilgodehavender og periodiseringer 31,0 =194
81 -129 fZndring i leverandar- og anden g=ld mm. -88 -18
61,3 42,6 lalt 40,4 64,0

NOTE 21: EVENTUALFORPLIGTELSER

HONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER

Der erindgdet aftaler om programhkab samt keb af sportsret-
tigheder til fremtidig levering til TV 2 DANMARK A/S forialt
1.054,9 miokr. (2016: 1.1494 mio.kr) og i moderselskabet
for i alt 8584 miokr, (2016: 9181 miokr) eksklusive belab
indregnet under hensatte forpligtelser.

TV 2 DANMARK A/S har sammen med andre tv-stationer
indgaetaftale med Kantar Gallup A/S om kab af seermalinger
i Danmark, den sakaldte Seer-Undersggelsen. Aftalen laber
indtil udgangen af 2021. TV 25 andel af den resterende kon-
traktsumudger 19,8 mio kr. Deltagerne haefter solidarisk for
den resterende kontraktsum pa 1488 miokr.

TV 2 DANMARK A/S har pa balancedagen indglet aftaler
om kab af tv-teknisk udstyr og serviceydelser for 31,5 mio,
kr (2016: 24,8 miokr)
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LEJE-OG LEASINGFORPLIGTELSER

06 ARSREGNSHABET

MODERSELSKAB HONCERN

2016 2017 Mio.kr. 2017 2016
Lejeforpligtelser:
29 35 forfalder inden for 1 ar 36 31
L 0,6 forfalder 1-5 ar 06 P
41 4,1 lalt 42 43
4,4 6,1 Densarnlede arlige leje udgar 6,5 47
Leasingforpligtelser (operationel leasing):
52 6,1 forfalder inden for 1 4r 61 52
6.4 9,0 forfalder 1-5 ar 90 6,4
11,6 15,1 lalt 151 116
52 6,1 Den samlede arlige leasingydelse vedrarer primaert biler og udger 6,1 22
SAMBESKATNING Sagerne blev oprindeligt anlagti 2005 og 2006, men kravene

Moderselskabet, TV 2 DANMARK A/S, er administrationssel-
skab i TV 2-koncernen og er sambeskattet med dets gvrige
tilknyttede virksomheder. Selskabet haefter solidarisk med de
evrige sambeskattede zelskaber for den samlede salskabs-
skat samt eventuelle forpligtelser til atindeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

AFGIVNE GARANTIER
TV 2 DANMARK A/S gjer sammen med DR interessentskabet
I/5 DIGI-TV, som der hzeftes solidarisk for, jf. note 13.

RETSSAGER
TV 2 DANMARK A/S erinvolveret | en raekke retssager og ju-
ridiske tvister, hvor de mest betydende gennemgds nedenfor.

Hajesteret har 18, marts 2011 afsagt dom i sagen mellem
Konkurrencerddet og Viasat Broadcasting UK Ltd. (Viasat),

Commen gav Viasat medholdi, at TV 2s drsrabatter for drene
2001-2005 udggr et misbrug af TV 2s dominerende stilling
i strid med konkurrencelovens § 11, stk. 1 og EF-traktatens
artikel 82 (nu TEUF artikel 102). Hajesterets dom tager ikke
stilling til, om TV 2s konkurrenter har lidt et tab, som TV 2 skal
erstatte, TV 2 andrede rabatsystemet med virkning fra 2.
halvdr 2011, sdledes at den omtvistede drsrabat ikke lengere
indgari TV 2s priser og betingelser.

Viasat og Discovery Networks har fremsat meget betydelige
erstatningskrav mod TV 2 baseret pa konkurrencereglerne.

ervaesentligt forhgjet siden. Viasats og Discovery Networks'
sager har vaeret stillet i bero pa Hejesterets dom i konkur-
rencesagen. Sagerne behandles af samme afdeling | @Gstre
Landsret. @stre Landsret har udmeldt syn og skan i sager-
ne. Skansmandenes rapport forventes at foreligge omkring
midten af 2018,

Denskriftlige forberedelse af Viasats og Discovery Networks'
erstatningssager er saledes ikke afsluttet. Retssagerne vil
veere langvarige, og det er uvist, hvornar hovedfor handlingen
i sagerne vil finde sted. Det er ikke pa nuvarende tidspunkt
muligt at foretage en palidelig opgerelse &f de gkonomiske
konsekvenser af Hajesterets dom, herunder i relation til Via-
sats og Discovery Netwaorks' krav. Derfor indgar der i lighed
med tidligere ar ikke hensasttelser hertili drsregnskabet. TV 2
og dets juridiske radgivere vurderer, at domstolene ikke kan
antages at la=gge Viasats og Discovery Networks' teoretiske
tabsopgerelser til grund, og skulle TV 2 blive palagt erstat-
ning, vil det veere pa et markant lavere niveau end Viasats og
Discovery Networks' hidtidige rejste krav. Ombkostninger til
juridisk bistand samt andre sagsomkostninger indregnes i
takt med afholdelsen.

Den af TV 2 anlagte sag mod Kommissionen om den danske
stats finansiering af TV 2 i drene 1995-2002 - og en paral-
lel sag mod Kommissionen anlagt af Viasat — blev behandlet
af Retten den 15, januar 2015, og Retten afsagde domme i
sagerne den 24. september 2015, TV 2 fik delvist medhold
i sagen anlagt af TV 2. TV 2, EU-Kommissionen og Viasat
appellerede afgarelsen til EU-Domstolen.
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Domstolen afsagde dom ide tre appelsagar den 9. november
2017.| afggrelserne slog Domstolen fast, at den kompensa-
tion, TV 2 modtog i perioden 1995-2002, udgjorde stats-
statte, der skulle anmeldes til Kommissionen. Modsat Retten |
Farste Instans fastslar Domstolen, at TV 25 reklameindtaegter
fra 18995 og 1996 er statsstotte, Samtidig stadfaster Dom-
stolen den resterende del af Rettens dom, herunder at regi-
onsbetalingerne 1 1997-2002 udgjorde statsstette til TV 2.

Retten i Farste Instans frifandt | september 2015 Kommis-
sionen for Viasats pastand om annullation af Kommissionens
afgerelse fraapril 2011 om godkendelse af den danske stats
finansiering af TV 2 | &rene 1995-2002. Viasat appellerede
Rettens dom. Domstolen afsagde dom i Viasats sag den 8.
marts 2017 og Domstolen fulgte Rettens afgerelse og afviste
Viasats appelsag.

Under den af Viasat anlagte sag ved @stre Landsret har Viasat
ogsd fremsatkrav om, at TV 2 skal betale "ulovlighedsrente”
til staten baseret pa statsstettereglerne. Denne del af sagen
har veeret stillet i bero pa Domstolens afgerelse i sagen om
den danske stats finansiering af TV 2 i drene 1995-2002, og
sagen er nu genoptaget.

ERSTATNINGSSAG FOR OSTRE LANDSRET
INDBRAGT AF DISCOVERY NETWORKS A/S MOD
TVZ2DANMARK A/S VEDRORENDE AR 2000-
2011

Efter Konkurrencerddets afgarelse af 21. december 2005
vedrgrende TV 2s priser og betingelser 2001-2005 har
Discovery Networks 30. december 2005 ved @stre Landsret
anlagtsag mod TV 2med pdstand om erstatning som felge af
TV 2s anvendelse af progressive drsrabatter og urimeligt lave
priser i arene 2000-2008. Discovery Networks har senest
B. februar 2012 vazsentligt forhajet pastanden til 650 mio.
kr. med tilleg af procesrente. Pastanden daekker perioden
1. januar 2000 til 31. december 2011, Discovery Networks
har taget forbehold om yderligere at forhaje pastanden.

TV 2 har pastdet frifindelse blandt andet under hervisning
til, at der ikke er et ansvarsgrundlag for TV 2, og at Discovery
Networks under alle omstaendigheder ikke har lidt et tab, som
kan henferes til TV 2s adfaerd.

ERSTATNINGSSAG FOR OSTRE LANDSRET
INDBRAGT AF VIASAT UK BROADCASTING LTD.
MOD TV 2 DANMARK A/S

Viasat har ved staevning af 28. februar 2006 anlagt sag ved
@stre Landsret mod TV 2 og staten, og Viasat har under
skriftvekslingen flere gange sendret de nedlagte pastande.
Miasat har nu nedlagt pastand om,

«at TV 2 skal betale 1.422 miokr. til Viasat med tilleg af

procesrente begrundet i overtraedelse af konkurrencelov-
givningen i perioden 2001-2010

« at TV 2 tilpligtes at betale 1.753 mio.kr. til staten | "ulov-
lighedsrente” begrundet i uanmeldt statsstatte | perioden
19595-2004, subsidizert at staten tilpligtes at tilbagesoge
1.753 miokr. fra TV 2.

Viasat har taget forbehold om at forhaje pastandene,

Viasat har endvidere nedlagt pastande over for den danske
stat.

Over for Viasats erstatningskrav baseret pa konkurrencereg-
lerne har TV 2 pastiet frifindelse blandt andet under hen-
visming til, at der ikke er et ansvarsgrundlag for TV 2, og at
Viasat under alle omstzendigheder ikke har lidt et tab, som
kan henferes til TV 2s adfzerd.

Over for Viasats pastand om ulovlighedsrente har TV 2 pa-
staet afvisning subsidiaert frifindelse.

@stre Landsret har godkendt at opdele Viasats sag og be-
handle de tre krav hver for sig.

UNDERSOGELSE AF DEN DANSKE STATS
FINANSIERING AF TV 21 ARENE 1995-2002

Ved beslutning af 19. maj 2004 fastslog Kormmissionen, at
den statte, der er ydet til TV 2 1 drene 1995-2002 | form
af licensindtaegter og andre foranstaltninger beskrevet |
beslutningen, er forenelig med feellesmarkedet i henhold til
EF-Traktatens artikel 86, stk. 2 (nu artikel 106, stk. 2, TEUF),
med undtagelse af et belgb pa 628,2 mio.kr.

Staten blev palagt at tilbages@ge belpbet pd 628,2 mio.kr,
med tillaeg af renter fra TV 2. Det samlede tilbagebetalings-
belab med tillz2g af renter blev opgjort til | alt 1.073 mio.kr.
for perioden 1995-2003, idet principperne i Kormmmissionens
beslutning ogsd blev anvendt pd kalenderdret 2003. Kom-
missionen godkendte ved beslutning af 6. oktober 2004 en
rekapitalisering af TV 2. Gennemfgrelsen af rekapitaliserin-
gen indebar, at eventuel statsstette i perioden 1. januar - 31,
oktober 2004 ogsa blev tilbagebetalt. .

Retten har idomaf 22, oktober 2008 annulleret Kommissio-
nens beslutning af 19. maj 2004. For en yderligere uddybning
af de tidligere sager henvises til tidligere arsrapporter,

Kommissionen traf 20. april 2011 fornyet afgerelse 1 sagen
om finansieringen af TV 2i drene 1995-2002. Kommissionen
godkendte, at den kompensation, som staten ydede TV 21
denne periode, var nedvendig og proportionel i farhold til
public service-forpligtelserne. Kommissionen har derfor er-



klaeret de foranstaltninger, som staten ivaerksatte til fordel for
TV 2idrene 1995-2002, for forenelige med det indre marked
efter artikel 106, stk. 2, TEUF,

Kommissionen konstaterede samtidig, at de foranstaltninger,
som staten ivaerksatte til fordel for TV 2 i drene 1995-2002,
indebar ny og ikke-anmeldt og dermed ulovligt iveerksat stats-
statte, jf. artikel 108, stk. 3, TEUF. Kommissionen anser navn-
lig licensmidler, overfersel af reklamemidler fra TV 2-Fonden
i 1995-1997 og andre @konomiske fordele bl.a. skattefordele
og rentefrihed pad etableringslanet som statsstatte til TV 2,

For at sikre TV 25 mulighed for at gare indsigelser gaelden-
de mod de dele af beslutningen, der kan skade TV 2, indgav
TV 2idecember 2011 staevning mod dele af Kommissionans
beslutning ved Retten,

For Retten nedlagde TV 2 principalt pastand om, at Kommis-
sionens 2011-afgarelse annulleres, for s& vidt som den fast-
slar, at de undersggte foranstaltninger udgjorde statsstgtte
i Traktatens forstand. Denne pastand vedrarer opfyldelsen af
de sakaldte Altmark-betingelser.

Subsidizert nedlagde TV 2 pastand om, at Kommissionens
2011-afggrelse annulleres, for s vidt som den fastslr, at
de undersggte foranstaltninger alle udgjorde ny og dermed
anmeldelsespligtig stette, at de licensmidler (ca. 2 mia kr), der
idrene 1997-2002 blev overfert til TV 2 og derefter videre-
f@rt til TV 2-regionerne, udgjorde statsstette til TV 2, og at
de reklamemidler {ca. 1,5 mia.kr), der i &rene 1995 og 1996
samt ved TV 2-Fondens nedlaggelse i 1997 blev overfart fra
TV 2-Fonden til TV 2, udgjorde statsstatte til TV 2.

Staten indtradte til statte for TV 2, og Viasat indtradte til
stgtte for Kammissionen. Sagen blev behandlet af Retten den
15, januar 2015, og Retten afsagde dom i sagen 24. septem-
ber 2015.Retten gav TV 2 medhold i, at reklameindtaegterne
fra 1995 og 1996 ikke udgjorde statsstette. TV 2 fik derimed
ikke medhaold i, at regionsbetalingerne 1 1997-2002 ikke ud-
gar statsstatte til TV 2, og at kompensationen tildelt TV 2 i
1995-2002 ikke udgjorde anmeldelsespligtig statte.

Veaerdien af de omtvistede elementer udgar ca. 4,9 miakr.
AT dette belgb har TV 2 i forbindelse med rekapitaliserin-
gen i 2004 tilbagebetalt 6282 miokr. med renter. TV 2 har
appelleret de dele af Rettens dom i TV 25 sag, der vedrarer
regionsbetalingerne og kvalifikationen af kompensationen til
TV 2i perioden, som anmeldelsespligtig statsstatte. Rettens
afgerelse er ogsa appelleret af EU-Kommissionen og Viasat,
EU-Kommissionens appel retter sig mod Rettens vurdering
af reklameindtaegterne fra 1995 og 1996, Viasats appel om-
handler for det farste Rettens vurdering af reklameindtazg-

terne fra 1995 og 1996 og for det andet Rettens vurdering
af den anden Altmark-betingelse.

Domstolen traf afgarelse i de tre appelsager den 9. novernber
2017.1 afggrelserne slog Domstolen fast, at den kompensa-
tion, TV 2 modtog i perioden 1895-2002, udgjorde stats-
statte, der skulle anmeldes til Kommissionen, Modsat Retten i
Farste Instans fastsidr Domstolen, at TV 2s reklameindtagter
fra 1995 og 1996 er statsstatte. Samtidig stadfaester Dom-
stolen den resterende del af Rettens dom, herunder at regi-
ansbetalingerne | 1997-2002 udgjorde statsstatte til TV 2.

Viasat havde ved sin staavning indgivet | marts 2012 pastaet
Kommissionens 2011-afgarelse annulleret i sinhelhed. Viasat
begrundede annullationspdstanden med, at Kommissionen
ikke drog de ngdvendige konsekvenser af, at de to af de fire
sdkaldte Altmark-betingelser ikke var opfyldt, og at Kommis-
sionen undlod atredegeare for, hvorfor den godkendte statten
til TV 2. Kommissionen pastod frifindelse. TV 2 og staten
indtradte som biintervenienter til st@tte for Kommissionen.

Sagen blev behandlet af Retten den 15, januar 201 5. Retten
frifandt i dom af 24. septernber 2015 Kommissionen for Via-
sats pastand om annullation. Rettens afggrelse fastslar, at
stattentil TV 2 var forenelig med faellesmarkedet i medfar af
artikel 106, stk. 2, TEUF og dermed ikke skal betales tilhage.
Viasat har appelleret Rettens afgarelse til EU-Domstolen.
Domstolen afsagde dom i sagen den 8. marts 2017, og Dom-
stolen fulgte Rettens afgerelse og afviste Viasats appel.

OVRIGE TVISTER

Herudoverer TV 2 DANMARK A/S parti et antal tvister, rets-
sager mv, som hverken enkeltvis eller samlet vurderes at kun-
ne fa vaesentlig indflydelse pa TV 2 DANMARK A/S drift eller
skonomiske resultat. Der er foretaget en samlet hensaettelse
hertil pd 9 mio.kr. (2016: 4 mio.kr).

NOTE 22: NERTSTAENDE PARTER

TV 2 DANMARK A/S er 100 % ejet af den danske stat v/Kul-
turministeriet. Udbyttepolitikken for TV 2 DANMARK A/S
er suspenderet, og der er ikke udbetalt udbytte til staten,
Vederleggelse og aflenning af bestyrelse og direktion frem-
gdr af note 6.

TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Alle datterselskaber er 100 % ejede af TV 2 DANMARK A/S.
Alle transaktioner mellem TV 2 DANMARK A/S og tilknytte-
de virksomheder afregnes pad markedsmaessige vilkar efter
indgdede kontrakter og er i overensstemmelse med koncer-
nens Transfer Pricing politik. TV 2 DANMARK A/S foretager
salg, programplanlzgning, programstyring, programsalg,
markedsfering samt almindelige administrative ydelser for
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TV 2 NETWORKS A/S. Mellermvaerender fremgar af moder-
selskabets balance.

Der handles tv-rettigheder og andele i flmproduktioner med
TV 2BIB A/S, 0g TV 2 DANMARK A/S foretager programsty-
ring samt almindelige administrative ydelser for TV 2 BIB A /S,

Der ydes [&n mellem moderselskab og tilknyttede virksomhe-
der pd markedsmaessige vilkdr. Alle transaktioner med tilknyt-
tede virksomheder er eliminereti koncernregnskabet. Rente-
indteegter og omkostninger fremgar af note 8-9. Udbytte fra
tilknyttede virksomheder fremgar af note 8.

TV 2 DANMARK A/S er sambeskatiet med de tilknyttede
virksomheder, Afregnede sambeskatningsbidrag fremgar af
note 10 0g 15.
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JOINT VENTURES OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER

TV 2 DANMARK A/S kaber ydelser hos 1/S DIGI-TV for driften
af Tegnsprogskanalen.

ANDRE SELSKABER

TV 2 DANMARK A/S szelger tv-reklamer og bannerannoncer
til statsejede selskaber og statslige institutioner i henhold til
"Priser og betingelser”. TV 2 DANMARK A/S kaber transport-
ydelser og el mv. af statsejede selskaber pa markedsmaessige

vilkdr. Transaktionernes stagrrelse er vurderet uvassentlige.




N/ERTSTAENDE PARTER
Samhandelen ekskl. udbetaling af renter og udbytte mellem virksomhederne udgor:

2017 Joint  Associerede

Mio.kr. ventures virksomheder lalt
Salg af tjenesteydelser 0.0 00 0,0
Kab af tienesteydelser 05 00 0,5
2016

Salg af tienesteydelser 0,0 07 0,7
Kab af tjienesteydelser 0,4 00 0,4

MODERSELSKAB

2017 Tilknyttede Joint  Associerede

Mio.kr. virksomheder ventures virksomheder 1alt
Salg af tjienesteydelser 7495 00 00 749,5
Kah af tienesteydelser 428 _ 05 00 . 43,3
2016

Salg af tjenesteydelser 7422 0,0 07 742,9
Kob af tienesteydelser 445 . 04 00 44,9

NOTE 23: RISICI, LIKVIDT KAPITALBEREDSKAB OG LIKVIDITET

TV 2 har et likvidt kapitalberedskab pa 901,7 mio.kr.

2016 2017 Mio.kr. 2017 2016
3 40,0 14U.q Kortfristede traekningsretter og-kredit faciliteter 140,0 3400
3999 666,3 Letomsaettelige vzerdipapirer . 666;3 3999

43,4 82,3 Likvide beholdninéer N - 95,4 51,5
7833 8886 Likvidt kapitalberedskab pr. 31.12. Q01,7 7914

Vedr letomnszttelige veerdipapirer henvises til side 58.

FORRETNINGSM/ESSIGE RISICI

Reklameindtaegterne udger 46 % af de samlede indtagter i
2017 Langt storstedelen er tv-reklameindtzgter og kommer
fra hovedkanalen, Hovedkanalens forretningsmodel er kon-
junkturfalsom, og sendringer i tv-reklamemarkedets vaskst
samtudviklingen i den samlede sening og seerandel pa hoved-
kanalen har derfor en vaesentlig betydning for TV 2s resultat.

Abonnementsomsaetningen udgaer 52 % af kancernens sam-
lede indtaegter. TV 25 kanaler szlges primaert gennem distri-
butarer, og TV 2 er derfor afhzengig af distributgrernes valg

af kanaler og pakketeringspolitik samt forbrugernes valg af
tw-pakker. Et fald i husstandspenetration via traditionelle di-
stributgrer kompenseresi etvist omfang af eget salgaf Tv 2
PLAY-abonnementer direkte til forbrugere.

FINANSIELLE RISICI OG FINANSIELLE
INSTRUMENTER

TV 2 er som falge af sin drift, investeringer og finansiering
eksponeret aver for en raekke finansielle risici, herunder mar-
kedsrisici (valuta- og renterisici), kreditrisici og likviditetsrisici,
TV 2 har en centraliseret styring af finansielle risici. De over-
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ordnede rammer for den finansielle risikostyring er fastlagt i
enrente-og valutapolitik, som er godkendt af bestyrelsen og
omfatter en beskrivelse af godkendte finansielle instrumenter

Og rammer

Det er TV 2s politik, at der ikke foretages aktiv spekulation
i finansielle risici. TV 2s finansielle styring retter sig saledes
alene mod styring og reduktion af de finansielle risici, der er
endirekte felge af TV 2s drift, investeringer og finansiering.

RENTERISICI

Pr.31. december 2017 har TV 2 et nettorentebaerende inde
stdende pd 761,7 miokr. (2016: 425,1 mio.kr). Det bestér af
bankindestidender pa 95,4 mio.kr. og letomszettelige vardi-
papirer pa 666,3 miokr, Bankindestdendet er variabelt for-
rentet. Letomszettelige vaerdipapirer bestér pr. 31. december
2017 af 80 % obligationer, 10 % erhvervsobligationer og 10 %
aktier. Formalet med investeringer i vardipapirer er primasrt
kortsigtet placering af averskudslikviditet.

NSKABE

Finansielle poster vil blive pavirket af kursudsving i forbindel-
se med rentezendringer. Hvis renten falder 1 % p.a., pavirkes
finansielle poster netto sdledes positivt med ca. S mic.kr. og
negativtmed ca. 10 miokr, sdfremt renten stiger med 1 % p.a.

VALUTARISICI

IV 2svaesentligste kommercielle valutaeksponering relaterer
sigtil kgbi USD, EUR og GBP. TV 2 har ingen betydelige valu-
tarisici relateret til salg | fremmed valuta, da st@rstedelen af
indtaegterne afregnesi danske kroner. Af de samlede omkost-
ninger afregnes ca. 12 % i fremmed valuta, heraf 6.2 % i USD,
4,7 % EUR og 1,2 %1 GBP. Omkostninger, som afregnes i USD,
vil nettao blive pavirket med 3-4 mioc kr. ved en gennemsnitlig

kursaendring pa +/- 2 %.

Der erindgaet optionsforretninger for mellem 1,5 mio. USD
og 3 mio. USD til gennemsnitskurser pad 625 og terminsfor-
retninger for 3,6 mio. USD til gennemsnitskurser pa 657 til
delvis afdaekning af programkab i 2018,




Pr. 31. december 2017 har options- og terminsforretningerne
en negativ markedsvaerdi pa 0,6 mio.kr.

Pa balancetidspunktet vurderes valutarisicii balancen at vaere
uvaesentlige.

Forventede fremtidige pengestremme | fremmed valuta vur-
deres lgbende og spges sikret i det omfang, TV 2 DANMARK
A/S finder det nedvendigt.

KREDITRISICI

Kreditrisici fra reklamesalg styres gennem modtagen sik-
kerhedsstillelse. TV 2 DANMARK A/S' reklamekunder stiller
sikkerhed tilenten brancheforeningen Kreativitet & Kommu-
nikation eller direkte til TV 2 DANMARK A/S.

Som led i TV 2s risikostyring overviges krediteksponering
pa kunder manedligt, Kraditrisiko fra abonnementsomsaet-
ning er ikke afdzekket, da den vurderes at vaere relativt lav.

24 % (2016; 31 %) af tilgodehavender frasalg pr. 31.12.2017
kommer fra reklamesalg og @vrig omsatning, mens 69 %
(2016: 63 %) vedrarer abonnementsomsaetning. Historisk
har koncernen haft relativt sma tab som faige af manglende
indbetalinger.

TV 2 DANMARK A/S' overskudslikviditet er som felge af
negativ indlansrente placeret i investeringsmandater hos
kapitalforvaltere og i letomszettelige vaerdipapirer. Investe-
ringsstrategien er konservativ og baseret pa radgivning fra
kapitalforvaltere. Partefaljen er sammensat primaert af ob-
ligationer med kort varighed og en mindre andel i aktier og
erhvervsobligationer.
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MREDITRISICI
2016 2017 Mio.kr. 2017 2016
Tilgodehavender fra salg er fordelt siledes pé kreditkvalitet:
1335 95,9 Reklamesalg 100,6 1356
90,0 80,7 Abonnementsomsastning 294,1 281,7
24,2 30,7 Dvrig omsaztning 30,7 24,2
247,7 2173 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser pr. 31.12. 4254 445,5
Forfaldne tilgodehavender kan specificeres som falger:
96 2,3 Op til 30 dage 2.7 9,7
o s 0,5 Mellem 30 og 90 dage 0,6 1.7
4.4 2,0 Over 90 dage 2.0 4.4
15,7 4.8 Forfaldne tilgodehavender pr. 31.12. 53 15,8
BVRIGE RISICI
lgangveerende retssager er forbundet med risiko (jf. note 21). kendti bestyrelsen og sikrer, at der sker afdzekning for risici,
Retssagerne er langvarige og betyder, at TV 2 er nadsaget til hwis konsekvens er gkonomisk truende for virksomheden.
primzert at vaere egenkapitalfinansieret og vaere i stand til at TV 2 er afdaekket pa alle vaesentlige omrader som tingskade,
modsta eventuelle retskrav, TV 2s farsikringspolitik er god- driftstab, ansvar, projekt, transport, motor og personale,

KATEGORIER AF INDREGNEDE FINANSIELLE INSTRUMENTER

MODERSELSKAB KONCERN

2016 2017 Mia.kr. 2017 2016
3999 666,3 Letomsattelige vaerdipapirer 666,3 3999
3999 666,3 Finansielle aktiver, der males til dagsvardi via resultatet 666,3 3999
15 16 Andre langfristede tilgodehavender 16 15
2477 2173 .Tiigodehauender fra salg og tjenesteydelser 4_25_,4 : 4455
_1_8.4 0,9 Andre tilgodehavender - o o 1,8 184
434 82,3 Likvide beholdninger 95,4 515
3110 3021 Tilgodehavender, der males til amortiseret kostpris 524,2 516,9
2.é -0.6 : Valutakentrakter . -0,6 2-,8
Finansielle aktiver (+) og forpligtelser (-}, der males til dagsvaerdi

28 -0,6 og anvendes som sikringsinstrumenter -0,6 2.8
-263 0,0 Renteswap 0,0 -26,3
-26,3 0,0 Finansielle forpligtelser, der males til dagsvardi 00 -26,3
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FINANSIELLE INSTRUMENTERS DAGSV/ERDI KAN SPECIFICERES SOM FOLGER:

KONCERN OG MODERSELSKAB

2017
Mio.kr.

Letomszetielige vaerdipapirer

Finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsveerdi
viaresultatet

Valutakontrakter

Finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi
via anden totalindkomst

Noterede Observer- Ikke-obser-
priser bare input verbare input
(Niveau 1) (Niveau 2) (MNiveau 3) lalt
6663 1ol 00 666,3
666,3 0,0 0,0 666,3
00 -06 00 -0,6
0,0 -0,6 0,0 -0,6

KONCERN OG MODERSELSHKAB

2016
Mio.kr.

Letomsaettelige vaerdipapirer
Renteswap

Finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsvaerdi via resultatet

Valutakontrakter

Finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til
dagsveerdi via anden totalindkomst

METODER OG FORUDSAZTNINGER

FOR OPGORELSE AF DAGSV/AERDIER

FOR BORSNOTEREDE OBLIGATIONER,
ERHVERVSOBLIGATIONER OG AKTIER
Beholdningen af letomszattelige vaerdipapirer vaerdiansaettes
til noterede priser og priskvotering (Niveau 1).

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Valutakontrakter og renteswap vaerdiansattes ved brug af
indkomstmetoden (Discounted cash flow). Forventede frem-
tidige pengestramme er baseret pa relevanie observerbare
swap-kurser og forward valutakurser og tilbagediskonteres
med en diskonteringssats, der afspejler kreditrisikoen for re-
levante modparter (Niveau 2).

OPLYSNING OG OPG@RELSE AF DAGSV/AZRDIER
FORAKTIVER OG FORPLIGTELSER, DER IKKE
MALES TIL DAGSVAERDI | BALANCEN

For regnskabsposten finansielle forpligtelser, der males til
amortiseret kostpris, oplyses der i note 17 om dagsvaerdi-
en for forpligtelsen. Den oplyste dagsvaerdi er baseret pa
de noterede kurser for den oprindelige underliggende ob-
ligationsgaeld uden hensyntagen til evt. kreditrisiko pa TV 2
DANMARK A/S.

Noterede Observer- lkke-obser-
priser bare input verbare input
(Niveau 1) (Niveau 2) (Niveau 3) lalt
3995 0,0 00 399,9
00 -26.3 00 -26,3
399,9 -26,3 0,0 373,6
00 28 00 2,8
0,0 2,8 0,0 2,8

For tilgodehavender, leverandergaeld og anden gaeld, der ma-
les til amortiseret kostpris, samt likvide beholdninger anses
dagsveerdien tilnzrmelsesvist at vaera identisk med de regn-

skabsmzessige vaerdier.

NOTE 24: ANVENDT REGNSKABSPRANSIS
HONCERNREGNSNABET

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet TV 2 DAN-
MARK A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori TV 2 DAN-
MARK A/S har kontrol via bestemmmende indflydelse pa virk-
somhedens finansielle og driftsmassige politikker for at opnd
afkast eller andre fordele fra dens aktiviteter.

Besternmende indflydelse opnas ved direkte eller indirekte at
gje eller rade over mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pd anden made kontrollere den pageeldende virksom-
hed. Virksomheder, hvori koncernen udgver betydelig men
ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder. Betydeligindflydelse opnds typisk ved direkte
eller indirekte at eje eller rade over mere end 20 % af stem-
merettighederne, men mindre end 50 %. Kapitalandele i as-
sacierede virksomheder males efter indre vaerdis metode |
koncernregnskabet.
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Virksomheder, som TV 2 DANMARK A/S leder sammen med
en eller flere andre virksomheder, og som der haftes solida-
risk for, betragtes som joint ventures, Kapitalandele i joint ven-
tures males efter indre veerdis metode | koncernregnskabet.

Vedvurdering af, om TV 2 DANMARK A/S har bestemmende
eller betydelig indflydelse, tages hgjde for potentielle stem-
merettigheder, der pa balancedagen kan udnyttes. Koncern-
regnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modersel-
skabets og de enkelte tilknyttede virksomheders regnskaber
opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for
koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede
og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Urealiserede fortjenester ved transaktioner med associerede
virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made
som urealiserede fortjenester i det omfang, der ikke er sket

veerdiforringelse,

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner
tiltransaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og andre
monetzre poster | fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs, Valutakursdifferencer indregnes i totalind-
komstopgarelsen sam en finansiel post.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsda-
gen og males i balancen til dagsvaerdi, Positive og negative
dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgari andre
tilgodehavender henhaoldsvis anden gald, og modregning af
positive og negative vaerdier foretages alene, nar virksom-
heden har ret til og intention om at afregne flere finansialle
instrumenter netto. Dagsvaerdier for afledte finansielle instru-
menter opggres pa grundlag af aktuelle markedsdata samt
anerkendte vaerdiansettelsesmetoder.

Zndringer i den del af dagsvaerdier af afledte finansielle in-
strumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige betalingsstremme, og som effektivt
sikrer aendringeri vaerdien af det sikrede, indregnes i egenka-
pitalen via anden totalindkomst under en szerskilt reserve for
sikringstransaktioner, indtil densikrede transaktionrealiseres.

Pa dette tidspunkt overfares gevinst eller tab vedrarende
sddanne sikringstransaktioner tilden sikrede regnskabspost.
Ved sikring af provenu fra fremtidige lAneoptagelser overfs-
res gevinsteller tab vedrarende sikringstransaktioner dog fra

egenkapitalen over lanets lgbetid.

ARSREGNSHK

ABET

For afledte finansielle instrumenter, somikke opfylder betin-
gelserne for behandling somsikringsinstrumenter, indregnes
ndringer | dagsvardi lgbende i totalindkomstopgerelsen
under finansielle poster,

TOTALINDKOMSTOPGORELSE,
REKLAMEOMS/AETNING

Indteegter fra salg af tv-reklame, Advertiser Funded Program-
ming (AFP), bannerreklamer og sponsorater mv. indregnes i
totalindkomstopgerelsen pd visningstidspunktet,

ABONNEMENTSOMSAETNING
Tv-abonnementsomsaetning og brugerbetalinger indtagts-
fares over abonnementsperioden,

GOVRIG OMSZTNING
Indtzegter hidrerende fra salg af rettigheder og produktion
mv. indtzgtsfares | totalindkomstopgarelsen pa leverings-

tidspunktet.

INDHOLDSOMKOSTNINGER

Indholdsomkostninger omfatter ombkostninger til licens-,
entreprise- og egenproduktioner, der omkostningsfares
pa visningstidspunktet, nedskrivning af programmer samt
tilskud fra Public Service Pulien, som modregnes produk-
tionerne, Desuden indgar digitale udviklings-, indholds- og
produktionsomkostninger. Tekniske omkostninger sasom
omkostninger til distribution og kontribution af tv-signaler,
streamingomkostninger og links, drift og vedligeholdelse af
teknisk udstyr samt andre eksterne produktionsomkostnin-

ger indgér ligeledes.

Lokaleormnkostninger, personaleomkostninger og afskriv-
ninger, som kan henfares til indholdsomkostninger, indgar
idenne paost.

KULTURSTOTTE
Kulturstette omfatter omkostningerne til opfyldelse af public
service-forpligtelsen vedrarende kulturstatte til dansk film.

SALGS-0G MARKETINGOMMKOSTNINGER

Salgs- og marketingomkostninger omfatter omkostninger
til salgs- og marketingaktiviteter, herunder omkostninger til
produktion af trailere. Lokaleomkostninger, personaleom-
kostninger og afskrivninger, som kan henfares til salgs- og
marketingomkostninger, indgar i denne post,

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til
direktion og faelles administrative funktioner som jura, HR,
kommunikation og skonomi. | posten indgar endvidere ana-
lyseomkastninger, kontorholdsomkostninger og nedskrivnin-

ger af tilgodehavender fra salg.



Lokaleomkostninger, personaleomkostninger og afskrivnin-
ger, som kan henfares til administrationsomkostninger, indgér
i denne post.

ANDEL AF RESULTAT EFTER SKAT 1
ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER OG JOINT
VENTURES, KONCERNREGNSHAB

Der indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultater efter skat og efter eliminering af for-
holdsmaessig andel af intern avance/tabsamt nedskrivninger.

FINANSIELLE INDT/AZAGTER OG OMKOSTNINGER
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende
veerdipapirer, gzeld og transaktioner i fremmed valuta samt
amartisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere
medtages realiserede ag urealiserede gevinster og tab ved-
rerende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan klassi-
ficeres som sikringstransaktioner.

Imoderselskabetsregnskah indtagtsferes modtaget udbytte
fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder, joint ventures og
associerede virksormheder 1 det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning
i udskudt skat, indregnes i drets resultat med den del, der
kan henfares til arets resultat, og | totalindkomstopgerelsen
med den del, der kan henferes til anden totalindkomst. TV 2
DANMARK A/S er sambeskattet med TV 2 BIB A/S, TV 2
DTTA/Sog TV 2 NETWORKS A/S. Denaktuelle selskabsskat
fordeles mellern de sambeskattede virksornheader i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling medrefusion
vedrarende skattemzessige underskud). TV 2 DANMARK A /S
er administrationsselskab i sambeskatningen.
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BALANCE

MATERIELLE AKTIVER
Grunde og bygninger, tv-teknisk udstyr og T méles til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er kiar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandarer og lgn,

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede
brugstid, baseret pa folgende forventede brugstid:

Bygninger. . ... ..., 254D Er
Indretning i lejede lokaler. ... L. 2 4r
Installationer i bygninger ..., 10 ar
B g A T Lt ) 3-54r
Hard- g soMWarg oo 3dr

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til akti-
vetsscrapvaerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Scrapveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes drligt. Overstiger scrapvaerdien aktivets regnskabs-
maessige veerdi, opharer afskrivning.

KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER OG JOINT VENTURES |
KONCERNREGNSKABET

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures
males i balancen i koncernregnskabet til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncer-
nensregnskabspraksis med fradrag af urealiserede koncern-
interne avancer,

Associerede virksomheder og joint ventures med negativ
regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. S3fremt kon-
cernen har enretlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den
associerede virksomheds underbalance, indregnes denne un-
derforpligtelser. Eventuelle tilgodehavender hos associerede
virksomheder eller joint ventures nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet vurderes uerholdeligt,

MAPITALANDELE I TILKNYTTEDE
VIRKSOMHEDER, ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER OG JOINT VENTURES |
MODERSELSKABETS REGNSKAB

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virk-
somheder og joint ventures méles til kostpris. Hvor kostpri-
sen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne

lavere veerdi.

VERDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE
AKTIVER

Udskudte skatteaktiver vurderes rligt ogindregnes kun i det
omfang, det er sandsynligt, at de vil blive udnyttet. Den regn-
skabsmaessige vaerdi af andre langfristede aktiver vurderes
drligt for at afgere, om der er indikation af veerdiforringelse.

Nar en sadan indikation er til stede, beregnes aktivets gen-
indvindingsveerdi. Genindvindingsveerdien er den hajeste af
aktivets dagsveerdi med fradrag af forventede afhaendelses-
omkostninger eller kapitalvaerdi.

Kapitalvaerdien beregnes som nutidsvaerdien af farventede
fremtidige pengestramme fra aktivet eller den pengestrems-
frembringende enhed, som aktivet er en del af

Et tab ved vardiforringelse indregnes, ndr den regnskabs-
mzessige veerdi af etaktiv henholdsvis en pengestremsfrem-
bringende enhed overstiger aktivets eller den pengestrams-
frembringende enheds genindvindingsveerdi.

Tab ved veerdiforringelse indregnes i totalindkomstopgarel-
sen under nedskrivninger. Nedskrivninger tilhagefares i det
omfang, der er sket aendringer i de forudszetninger og skan,
der farte tilnedskrivningen. Nedskrivninger tilbagefares kun i
det omfang, aktivets nye regnskabsmassige vaerdiikke over-
stiger den regnskabsmaessige vaerdi, aktivet ville have haft ef-
ter afskrivninger, safremt aktivet ikke havde vaeret nedskrevet.

ANDRE TILGODEHAVENDER (LANGFRISTEDE
AKTIVER)

Andre tilgodehavender omfatter deposita vedrarende leje-
mal.

PROGRAMLAGER
Indk@bte programmer miles til kostpris. Hvis et licenspro-
gram vurderes til at vaere egnet til genudsendelse, reserveres

en mindre del af kostprisen til 2. visning.

Der foretages nedskrivning tilnettorealisationsveerdi efteren
individuelvurdering. | programlageret indgdr forudbetalinger
pa programmer og sportsrettigheder.

Restforpligtelser pa de programmer i programlageret, som
er teknisk godkendte, og hvor licensperioden er startet, ind-
regnes som forpligtelser i balancen.

Pa sterre programproduktioner med en betydelig produk-
tionstid indregnes laneomkostninger som en del af kost-
prisen. Laneomkostningerne beregnes ved brug af selskabets
gennemsnitlige laneomkostning i produktionsperioden. Der
er i 2017 og 2016 ikke indregnet ldneomkostninger.



TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amaortiseret kostpris. Der nedskri-
ves til imadegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER
Perindeafgrznsningsposter under aktiver omfatter afholdte
omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsér.

RESERVE FOR SIKRINGSTRANSAKTIONER

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumule-
rede nettozndring i dagsvaerdien af sikringstransaktioner, der
opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstram-
me, og hvor den sikrede transaktion endnu ikke er realiseret.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge
af en begivenhed indtruffet for eller pa balancedagen har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma
afgives skonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser miles til ledelsens bedste skan over
det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at kunne indfries,
Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid senere end
et &r fra balancedagen males til nutidsvaerdi.

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrgrende tabsgivende
kontrakter, nar de forventede fordele fra en kontrakt er min-
dre end de uundgdelige omkostninger i henhold til kantrakten.

FINANSIELLE FORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det
modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-
omkaostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris ved anvendelse af "den
effektive rentes metode”, sdledes at forskellen melilem pro-
venuet og den nominelle vaerdiindregnes i totalindkomstop-
garelsen under finansielle omkostninger over laneperioden.

Dagsvaerdien af indgdede renteswap medtages i den regn-
skabsmaessige vaerdi for prioritetsgeeld (renteswap),

SELSHABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat
indregnes i balancen som beregnet skat af drets skatteplig-
tige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsme-
tode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfer-

selsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med

den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelserinden for samme juridiske skat-
teenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil viere gaelden-
de, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Aondring i udskudt skat som felge af 2endringer | skattesatser
indregnes i totalindkomstopgerelsen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestramme fordelt pd
drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for Aret, drets
forskydning i likviditet samt likviditet ved drets begyndelse

og slutning,

PENGESTROMFRADRIFTSAKTIVITET
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som resultat far
skat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i drifts-
kapital, betalte renter samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM TIL INVESTERINGSAKTIVITET
Pengestramme til investeringsaktivitet omfatter betaling
i forbindelse med kab og salg af materielle og andre lang-
fristede aktiver samt keb og salg af veerdipapirer, der ikke
medregnes som likviditet.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter zendringer
i starrelse eller sammensaetning af aktiekapital og omkost-
ninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa
rentebaerende gaeld, kab og salg af egne aktier samt betaling
af udbytte til selskahsdeltagere.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger amfatter bankindestaende,

LIKVIDITET

Likviditet omfatter likvide beholdninger og letomsaettelige
veerdipapirer, som uden hindring kan omszettes til likvide be-
holdninger, og hvorpad der kun er ubetydelige risici for vasr-
dizzndringer.
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NOGLETAL

REGNSKABET

Negletal i hovedtalsoversigten er beregnet i overenssternmelse med Finansforeningens geeldende version af

"Anbefalinger & Negletal”,

Nggletaliene beregnes som folger:

EBIT-MARGIN:

Resultat far finansiering og skat (EBIT) x 100

AFKAST AF INVESTERET KAPITAL (ROIC):

Omsastning i alt

Resultat far finansiering og skat (EBIT) x 100

Gennemsnitlig investeret kapital ekskl. goodwill

EGENKAPITALANDEL:
Egenkapital, ultima x 100
Passiver, ultimo
EGENNKAPITALFORRENTNING:
Resultat efter skat ¥ 100
Gennemsnithig egenkapital
ARBEJDSKAPITAL:

Kortfristede aktiver (ekskl. likvider, letomsaettelige vaerdipapirer og tilgodehavende skatter) — kortfristede

forpligtelser (ekskl. rentebeerende geeld, skyldige skatter og dagsveerdi af finansielle instrumenter).

NOTE 25: NY REGNSKABSREGULERING

Alle nye standarder mv. geldende for regnskabsaret 2017
er implementeret, hvilket ikke har medfert endringer iregn-
skabspraksis, der derfor er uzendret i forhold til sidste ar.

STANDARDER OG FORTOLKNINGSBIDRAG, DER
ENDNU IKHE ER TRADT | KRAFT

Pd tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport fore-
ligger der en raekke nye eller &2ndrede standarder og fortolk-
ningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, og som derfor
ikke erindarbejdet i drsrapporten for 2017 Nedenfor beskri-
ves effekten af de kommende standarder pa virksomhedens
fremtidige regnskabsaflzeggelse.

IFRS 15 Indtaegter fra kontrakter med kunder blev udstedt
imaj 2014 og traeder i kraft 1. januar 2018. TV 2 DANMARK
A/S vil skulle anvende en 5-trins-model, der afgar, hvornar,
hvordan og med hvilket belgb omsaetning skal indregnes
afhaengig af, om visse kriterier er opfyldt. TV 2 DANMARK

AJS har analyseret standarden i forhold til de hidtil anvendte
indtaegtskriterier saarligt vedrarende leveringsforpligtelsens
opfyldelse, dvs. tidspunktet for kontrollen af tienesteydelsens
(abonnement og reklame)overgang til kunden, og standarden
far ikke indflydelse pa den fremtidige regnskabsaflzeggelse i
forhold til de indteegtskriterier, der er anvendt ved udarbej-
delsen af regnskahet for 2017,

IFRS 9 Finansielle Instrumenter blev udstedt i Juli 2014 og
traeder i kraft 1. januar 2018. IFRS 9 omhandler den regn-
skabsmasssige behandling af finansielle aktiver og forpligtel-
ser i relation til klassifikation og maling, ligesom standarden
indeholder eendrede bestemmelser vedrarende regnshkabs-
mzessig sikring samt vaerdiforringelse. TV 2 DANMARK A/S
har analyseret indvirkningen af den nye standard saerligt
vedrarende betingelserne for regnskabsmaessig sikring samt
vaerdiforringelse af tilgodehavender, og standarden far ikke
indflydelse pa fremtidige regnskaber.



Det vurderes, at vaardipapirbeholdningen fortsat kan klassifi-
ceres som "dagsvaerdi over resultatopggrelsen”,

IFRS 16 Leasing hlev udstedt i januar 2016 og traader i kraft
1. januar 2019. IFRS 16 omhandler den regnskabsmzessige
behandling af leasing og vil for leasingtager fa den betydning,
at alle leasingkontrakter (bortset fra leasingkontrakter af kort
varighed og vedrarende aktiver med lille vaerdi) skal indregnes
i balancen som en brugsrettighed og en tilsvarende leasing-
forpligtelse, der males til nutidsvaerdien af minimumsleasing-
ydelserne over leasingperioden. Brugsretten skal efterfalgen-
de afskrives pa samme made som andre anlzegsaktiver over
leasingperioden, og der skal beregnes en rente vedrarende

leasingforpligtelsen svarende til behandlingen af finansiel
leasing i henhold til 1AS 17. Som felge heraf vil &ndringen
ogsa have betydning for praesentationen af leasingydelser |
totalindkomstopgarelsen og pengestramsopgarelsen, TV 2
DANMARK A/Svil, inden standarden traeder i kraft, naerme-
re analysere indvirkningen af den kommende standard, men
den indledende vurdering, baseret pd nuvaerende leasingkon:
trakter, er, at standardenvil gge balancesummen i starrelses-
ordenen 15-20 miokr. samt medfgre en stigning i resultat
far finansielle poster (EBIT) i totalindkomstopgerelsen med
under 1 mio.kr. I fremtidige koncern-og drsregnskaberi TV 2
DANMARK A/S.
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SELSKABSOPLYSNINGER

TV 2 DANMARK A/S
Rugaardsvej 25

5100 Odense C

Telefon: 6591 91 91
Hjemmeside; www.tva.dk
E-mail; tv2@tve.dk
CVR-nr: 10413494

EJERFORHOLD

Den danske stat v/Kulturministeriet ejer 100 procent af aktiekapitalen.

HJEMSTED

Odense,

GENERALFORSAMLING
Ordinaer generalforsamling afholdes den 25, april 2018 kl. 10.30 pa selskabets adresse,

BESTYRELSE
Lars Liebst Poulsen
formand

Merete Lundbye Maller
naestformand

Asbjern Beha Erichsen

Louise Gade

Annette Kristina Forslund Olesen
Palle Ebbesen Smed

Valgt af medarbejderne
Jargen March Badstue
Per Christiansen

Lisbeth Eskelund Madsen

REGISTRERET DIREKTION
Merete Helene Eldrup
administrerende direkter

Peter Normann
finansdirektar

REVISION

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kegbenhavn §



MEDDELELSER TIL ERHVERVSSTYRELSEN

(siden udgivelse af Arsrapport 2016)

26. januar 2018 TV 2 forelabigt resultat for 2017

Q. novermber 2017  EU-domme i statsstettesagen om TV 2

27 oktober 2017 Kvartalsrapport for 3. kvartal 2017

11. oktober 2017  Bestyrelsens forratningsorden

29. august 2017 Halvarsrapport 2017

30. maj 2017 TV 2 Statsstettesag - udtalelse fra Generaladvokaten ved EU-Domstolen
10, maj 2017 Referat af ordinzer generalforsamling

4, maj 2017 Ny pris pa TV 2s hovedkanal

26. april 2017 Kvartalsrapport for 1, kvartal 2017

7.april 2017 Indkaldelse til ordinzer generalforsamling

15. marts 2017 Arsregnskabsmeddelelse 2016 og arsrapport 2016

FINANSKALENDER 2018

20, marts 2018 Arsrapport 2017

25. april 2018 Ordinzer generalforsamling

25. april 2018 Kvartalsrapport for 1. kvartal 2018
28. august 2018 Halvarsrapport 2018

31.oktober 2018  Kvartalsrapport for 3. kvartal 2018
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