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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Interdan Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 16.03.2017

Direktion

’ ./
ge-Bugge Johansen

= W/ i\
Anders Karl Bruun Maria Louise Bruun
naestformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Interdan Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret §rsregnskabet for Interdan Invest A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 3rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar s3dan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pd grundlag af
8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnadr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skagn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa& oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
&rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret p3 det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

1ensen
tatsautoriseret revisor statsautoriséret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed herunder investering i veerdipapirer og ejendomme.

Selskabet investerer i bgrsnoterede aktier og obligationer og dermed beslagtede vaerdipapirer.
Investeringerne foretages gennem et antal investeringsrédgivere, som Igbende evalueres.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat fgr skat udger et overskud pd 6.129 t.kr. mod et overskud p& 4.478 t.kr. i 2015. P3 grundlag
af den generelle markedsudvikling og den valgte risikoprofil er resultatet bedre end forventet og anses
derfor som tilfredsstillende.

Aret har veeret praeget af stor politisk usikkerhed med deraf fglgende store udsving i sdvel aktie- som
rentemarkedet. Bade aktier og renter sluttede dog aret med stigninger.

Ultimo 8ret er den investerede kapital fordelt med 30% i aktier primaert globale aktier, 18% i investment
grade obligationer, 8% i high yield obligationer, 11% i ejendomme, 11% i alternativer og 22% i kontanter.

Arets resultat udger et overskud p& 5.104 t.kr. imod 3.618 t.kr. i 2015.

Forventet udvikling

Selskabet forventes at fortszette sin investeringsvirksomhed i den takt som markedet betragtes som gun-
stigt hertil. Saerligt vil der vaere fokus pd langsigtede investeringer, hvor der sgges et merafkast som likvi-
ditetspreemie uden at den samlede risikoprofil gges.

Der forventes en positiv udvikling i aktiemarkedet i 2017. Renterne forventes at vaere svagt stigende fra
et meget lavt niveau.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Administrationsomkostninger 1 (1.342) (1.327)
Driftsresultat (1.342) (1.327)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.490 969
Andre finansielle indtzegter 7.873 6.240
Andre finansielle omkostninger (1.892) (1.404)
Resultat for skat 6.129 4.478
Skat af 3rets resultat 4 (1.025) (860)
Arets resultat 5.104 3.618
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis
10.916 835
metode
Overfgrt resultat (5.812) 2.783
5.104 3.618
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Balance pr. 31.12.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
22.633 35.502
5 22.633 35.502
22.633 35.502
4.661
4.661 0
124.530 93.501
124.530 93.501
38.077 7.860
167.268 101.361
189.901 136.863
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfart overskud eller underskud

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Koncernforhold

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
20.500 20.400
0 3.444
154.668 96.224
175.168 120.068
13.846 13.802
13.846 13.802
171 0

0 2.737

716 137

0 119

887 2.993
14.733 16.795
189.901 136.863
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for

netto-

opskrivning Overfgrt

efter indre overskud

Virksomheds- Overkurs ved vaerdis eller

kapital emission metode underskud

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 20.400 0 3.444 96.224
Kapitalforhgjelse 100 49,900 0 0
Overfgrt fra overkurs 0 (49.900) 0 49.900
Valutakursreguleringer 0 0 40 (44)

Udbytte fra tilknyttede

virksomheder 0] 0 (14.400) 14.400
Arets resultat 0 10.916 (5.812)
Egenkapital ultimo 20.500 0 0 154.668
I alt

t.kr.

Egenkapital primo 120.068
Kapitalforhgjelse 50.000
Overfgrt fra overkurs 0
Valutakursreguleringer (4)
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0
Arets resultat 5.104
Egenkapital ultimo 175.168
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Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger 600 552
600 552
2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Andre finansielle indtaagter
Finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder 0] 274
Dagsveerdireguleringer 5.298 3.921
@vrige finansielle indtaegter 2.575 2.045
7.873 6.240
2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 559 848
Dagsveerdireguleringer 664 0
Renteudgifter vedrgrende betalte acontoskatter 23 5
@vrige finansielle omkostninger 646 551
1.892 1.404
2016 2015
t.kr. t.kr.
4, Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.026 826
Regulering vedrgrende tidligere ar (1) 34
1.025 860
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Noter
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
t.kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 32.150
Kostpris ultimo 32.150
Opskrivninger primo 3.352
Valutakursreguleringer 40
Andel af &rets resultat 1.491
Udbytte (4.883)
Opskrivninger ultimo 0
Udbytte (9.517)
Nedskrivninger ultimo (9.517)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 22.633
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Interdan Kapital Invest AG Schweiz AG 100,0
Ejendomsselskabet Vibe Allé 4 ApS Danmark ApS 100,0

6. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Interdan Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet

hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomst-

skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat p3 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede

selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets 3rs-

regnskab.
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Noter

7. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Interdan Holding A/S, Hellerup

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Interdan Holding A/S, Hellerup
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan m3les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkastninger indregnes med
de belpb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse samt kontorholdsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veaerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedregrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld tif til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gzeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat 0g eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til 8rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi..

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg&else af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omseetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipa-
pir, der méles til dagsveerdi (bgrskurs) p& balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



