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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.11.2018 -
31.10.2019 for Factum Books Fond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.10.2019 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.11.2018 - 31.10.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Aarhus, den 18.12.2019

Direktion

John Futtrup
direktion

Bestyrelse

Lasse Munk Madsen Seoren Berg Knudsen
formand

Mads Ellegaard
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til bestyrelsen i Factum Books Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Factum Books Fond for regnskabsaret 01.11.2018 -

31.10.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.10.2019 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.11.2018 -
31.10.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 18.12.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor

MNE nummer 23304
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Factum Books Fonds aktiviteter bestar i drift af 4 studieboglader ved danske undervisningsinstitutioner samt en
webportal.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Der er i aret realiseret et overskud pa 68 t.kr., hvilket ledelsen vurderer tilfredsstillende. Det forbedrede
arsresultat stammer i al vaesentlighed fra en tilfredsstillende vaekst i omsaetningen.

Der er i regnskabet sket indregning af kursgevinster/-tab under de finansielle indtaegter/-udgifter i henhold til
arsregnskabsloven. Ledelsen vurderer at dette, efter ledelsens opfattelse, giver et afvigende billede af det
endelige driftsresultat. Kursudsving som felge af keb i fremmed valuta, ber ud fra den prisfastsaettelsesmodel
Fonden anvender, rent driftsmaessigt set fra- eller tilleegges vareforbruget, og dermed medtages som en del af
Fondens deekningsbidrag.

Redegorelse for fondsledelse
Bestyrelsen falger fglgende anbefalinger for god fondsledelse: 1.1, 2.1.1, 2.2.1, 2.2.2,2.3.1, 2.3.2, 2.3.3, 2.3 .4,
23.5,24.1,26.1,2.6.2,3.1.1,3.1.2.

Bestyrelsen falger ikke anbefalingen om en maksimal udpegningsperiode pa 4 ar jf. 2.5.1, da fonden ikke anser
det som et problem at, medlemmerne har en laengere anciennitet.

Bestyrelsen falger ikke anbefalingen om en maksimal alder for bestyrelsesmedlemmer, jf. 2.5.2, da fondens
vedtaegter eller forretningsorden ikke forskriver en aldersgraense inden for hvilket, et bestyrelsesmedlem skal
udtraede af bestyrelsen. Fonden fglger ikke anbefalingen, idet ledelsen ikke anser det for nadvendigt, da det
enkelte bestyrelsesmedlem vurderes ud fra sin aktuelle erfaring og kompetencer i erhvervs- og foreningslivet.

Bestyrelsens sammensatning:

Lasse Munk Madsen, formand

Indtradt: 01.11.2008

Kompetencer: Vicedirektgr, Aarhus Tech undervisningssektoren
@vrige bestyrelsesposter: Ingen

Uafhaengig jf. anbefaling 2.4.1.

Seren Berg Knudsen

Indtradt: 01.11.2000

Kompetencer: Chef for kvalitet og udvikling, Aarhus Tech undervisningssektoren
@vrige bestyrelsesposter: Ingen

Uafhaengig jf. anbefaling 2.4.1.
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Mads Ellegaard

Indtradt: 07.01.2018

Kompetencer: Forretningsudvikling og profilering
@vrige bestyrelsesposter: Ingen

Uafhaengig jf. anbefaling 2.4.1.

Bestyrelsen udpeges af Aarhus Tech.

Redegorelse for uddelingspolitik
Ifelge vedtaegterne har fonden et almennyttigt og velggrende formal.

Sterrelsen af de samlede uddelinger sker under hensyntagen til fondens erhvervsmaessige virksomhed og
gkonomi ved fastlaeggelse af en arlig ramme, inden for hvilken uddelinger foretages.

For varetagelse af de vedtaegtsbestemte uddelingsformal, har fondsbestyrelsen fastlagt en uddelingspolitik,
hvorefter uddelinger s@ges gennemfart nogenlunde ligeligt overfor fglgende institutioner:

+  Aarhus Tech

+  Aalborg Universitet

Fonden har ikke foretaget vaesentlige uddelinger i de seneste tre ar, idet driften ikke har genereret de
ngdvendige overskud. Der er i regnskabsaret 2018/2019 ikke foretaget uddelinger.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgoerelse for 2018/19

2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 5.111.704 4.828.917
Personaleomkostninger 1 (4.949.556) (4.951.255)
Af- og nedskrivninger 2 (149.789) (87.536)
Driftsresultat 12.359 (209.874)
Andre finansielle indteegter 106.469 70.804
Andre finansielle omkostninger (14.409) (6.403)
Resultat for skat 104.419 (145.473)
Skat af arets resultat 3 (36.290) 0
Arets resultat 68.129 (145.473)
Forslag til resultatdisponering
Henlagt til fremtidige uddelinger 40.000 0
Overfart resultat 28.129 (145.473)

Resultatdisponering 68.129 (145.473)
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Balance pr. 31.10.2019

Aktiver
2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 422.032 410.460
Immaterielle aktiver 4 422.032 410.460
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 191.340 142.247
Materielle aktiver 5 191.340 142.247
Deposita 5.000 5.000
Finansielle aktiver 6 5.000 5.000
Anlaegsaktiver 618.372 557.707
Révarer og hjelpematerialer 4.552.633 5.023.009
Varebeholdninger 4.552.633 5.023.009
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.193.579 1.930.614
Udskudt skat 230.000 266.290
Andre tilgodehavender 18.154 26.216
Periodeafgraensningsposter 95.437 106.668
Tilgodehavender 1.537.170 2.329.788
Likvide beholdninger 2.174.629 685.570
Omsaetningsaktiver 8.264.432 8.038.367

Aktiver 8.882.804 8.596.074
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Passiver
2018/19 2017/18

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 3.000.000 3.000.000
Henlagt til uddelinger 40.000 0
Overfert overskud eller underskud 284.688 256.559
Egenkapital 3.324.688 3.256.559
Anden geeld 70.165
Langfristede geeldsforpligtelser 7 70.165
Bankgaeld 251 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.166.929 2.993.417
Anden geld 1.937.343 2.346.098
Periodeafgraensningsposter 383.428 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.487.951 5.339.515
Gaeldsforpligtelser 5.558.116 5.339.515
Passiver 8.882.804 8.596.074
Eventualforpligtelser 8
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Egenkapitalopgerelse for 2018/19

12

Overfort

Virksomheds- Henlagt til overskud eller
kapital uddelinger underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 3.000.000 0 256.559 3.256.559
Arets resultat 0 40.000 28.129 68.129
Egenkapital ultimo 3.000.000 40.000 284.688 3.324.688
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Noter
1 Personaleomkostninger
2018/19 2017/18
kr. kr.
Gager og lenninger 4.188.172 4.305.855
Pensioner 570.810 509.740
Andre omkostninger til social sikring 98.274 86.981
Andre personaleomkostninger 92.300 48.679
4.949.556 4.951.255
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 13 14
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
01.11.2018- 01.11.2017-
31.10.2019 31.10.2018
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 809.571 936.180
809.571 936.180
2 Af- og nedskrivninger
2018/19 2017/18
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 114.440 70.698
Afskrivninger pd materielle aktiver 35.349 16.838
149.789 87.536
3 Skat af arets resultat
2018/19 2017/18
kr. kr.
Andring af udskudt skat 36.290
36.290 0
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4 Immaterielle aktiver

Erhvervede

immaterielle

aktiver

kr.

Kostpris primo 497.282

Tilgange 126.012

Kostpris ultimo 623.294

Af- og nedskrivninger primo (86.822)

Arets afskrivninger (114.440)

Af- og nedskrivninger ultimo (201.262)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 422.032

5 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris primo 1.255.742

Tilgange 84.442

Afgange (1.099.837)

Kostpris ultimo 240.347

Af- og nedskrivninger primo (1.113.495)

Arets afskrivninger (35.349)

Tilbagefersel ved afgange 1.099.837

Af- og nedskrivninger ultimo (49.007)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 191.340
6 Finansielle aktiver

Deposita

kr.

Kostpris primo 5.000

Kostpris ultimo 5.000

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.000
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7 Langfristede forpligtelser

Forfald

efter 12 Restgaeld

maneder efter 5 ar

01.11.2018- 01.11.2018-

31.10.2019 31.10.2019

kr. kr.

Anden geeld 70.165 70.165

70.165 70.165

8 Eventualforpligtelser

Fonden har indgaet en leasingaftale med en resterende lgbetid pa 30 maneder. Leasingforpligtelsen udger pr.

31.10.2019 199 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestér af regnskabsarets af- og nedskrivninger.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle rettigheder,
erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linesert over

aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt. Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
faeerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Uddelinger
Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen, fragar
egenkapitalen via posten henlagt til uddelinger.

De af fondens omkostninger, der betragtes som uddelinger, fragar i posten henlagt til uddelinger, ved at der
indtaegtsfares et belgb svarende til uddelingerne.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



