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Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2015/16 for P.M. Holding ApS.
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015 -
30. juni 2016.
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Vejle 30/11/2016

 Direktion

 Per Moesgaard
 Adm.direktørDirekt
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Den uafhængige revisors erklæringer
 Til kapitalejerne i P.M. HOLDING ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for P.M. HOLDING ApS for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter

 årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i
årsregnskabet. De valgte handlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

 Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet indregner kapitalandele i associerede virksomheder efter den indre værdis metode. I årsrapporten
for VILS 05 ApS er der taget følgende forbehold: 
”Selskabet indregner kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter den indre værdis metode. I årsrapporten
for Bohavegård ApS og Invest 06 ApS er der taget følgende forbehold: Selskabet har ikke indregnet
markedsværdien af renteswap-aftale i balancen, men udelukkende årets påvirkning i resultatopgørelsen. Det
har ikke været muligt at fastslå værdien af denne. En korrektion som følge af forbeholdene i de tilknyttede
virksomheder vil tillige have indflydelse på årets resultat, kapitalandele i tilknyttede virksomheder, og
egenkapital.” 
En korrektion som følge af forbeholdene i de tilknyttede virksomheder vil tillige have indflydelse på årets
resultat, kapitalandele i tilknyttede virksomheder, og egenkapital.
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Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

,  Vejle 30/11/2016

Preben Graungaard
Registreret revisor
GRAUNGAARD & PARTNERE REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 25828135
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Ledelsesberetning
 Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er af drive investeringsvirksomhed

 Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Regnskabsåret har udviklet sig som forventet.
 
Årets resultat anses som tilfredsstillende.

 Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder, der væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
 
Generelt om indregning og måling
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har
været indregnet i resultatopgørelsen.
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske ressourcer vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
 
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris (hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden). Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beløb.
 
Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
 
Omregning af fremmed valuta
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen
indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.
 
Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.
 
RESULTATOPGØRELSEN
 
Bruttoresultat
Bruttoresultat er en sammendragning af nettoomsætning, andre driftsindtægter, vareforbrug samt andre
eksterne omkostninger.
 
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser
fra offentlige myndigheder.
 
Indtægt af kapitalandele
Resultater efter skat fra henholdsvis dattervirksomheder og associerede virksomheder. Afskrivninger på
goodwill, der knytter sig til kapitalandelene, er fratrukket i de indregnede resultatandele.
 
Finansielle indtægter
Renteindtægter, udbytte fra børsnoterede aktier, kursgevinster på obligationer og aktier, rentegodtgørelse
under acontoskatteordningen samt positive valutakursdifferencer vedrørende transaktioner i fremmed valuta.
Realiserede valutakursdifferencer opgøres som forskellen mellem transaktionsdagens kurs og kursen på
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betalingsdagen. Ikke-realiserede valutakursdifferencer opgøres som forskellen mellem transaktionsdagens
kurs og balancedagens kurs.
 
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kurstab på obligationer, aktier og realkreditlån, rentetillæg under acontoskatteordningen
samt nedskrivning af tilgodehavender og andre finansielle aktiver.
 
Skat af årets resultat
Skat af årets resultat omfatter årets skat og årets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i årets resultat før skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indtægter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent på 22.
 
Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Den
del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som ”selskabsskat” under gældsforpligtelser.
 
Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne. Ikke-afregnede forhold indregnes i balancen
under ”Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder” eller ”Gæld til tilknyttede virksomheder”.
 
BALANCEN
 
Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.
 
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke på grunde.
 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
 
Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på de
enkelte bestanddele er forskellig.
 
Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:
 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4-10 år
 
Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved
salg indregnes i resultatopgørelsen under posten ”Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver”.
 
Finansielle anlægsaktiver
 
Kapitalandele
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis
metode.
 
Kapitalandelene måles med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi på
balancedagen. Resterende goodwill-beløb indgår i værdien. Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct.,
indregnes en forholdsmæssig andel af kapitalandelene.
 
I resultatopgørelsen indregnes resultatet fra henholdsvis dattervirksomheder og associerede virksomheder.
Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmæssig resultatandel. Årets afskrivning på
goodwill er fratrukket i de indregnede resultatandele.
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Et beløb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes værdi indregnes under
egenkapitalposten ”Nettoopskrivning efter indre værdis metode”.
 
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi
måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.
 
Værdipapirer
Andre værdipapirer og kapitalandele består af børsnoterede aktier og obligationer, der af ledelsen anses som
anlægsbeholdning. Aktierne måles til statusdagens børskurs. Realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab indregnes i resultatopgørelsen.
 
Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til nominel værdi reduceret med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
 
Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.
 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
 
Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat på aktiver og forpligtelser. Udskudt skat måles til
nettorealisationsværdi og beregnes som den forventede aktuelle skattesats af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige
forskelle på aktiver, hvorpå der ikke er skattemæssig afskrivningsret, f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat
måles på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i de tilfælde,
hvor opgørelsen af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler.
 
Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
 
Gældsforpligtelser
Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Resultatopgørelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Bruttoresultat  .............................................................................. -1.530.642 468.368

     Lønninger  ................................................................................. 0 -10.500
     Pensioner  .................................................................................. 0 0
     Andre omkostninger til social sikring  ...................................... 0 0
     Andre personaleomkostninger  ................................................. 0 -15.000
Nedskrivning af omsætningsaktiver, bortset fra finansielle
omsætningsaktiver  ........................................................................ 

-13.258 -14.286

Resultat af ordinær primær drift  .............................................. -1.543.900

     Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ............. 5.276.527 765.069
     Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder  ........... -1.657.259 3.597.903
Andre finansielle indtægter  ........................................................... 759.708 895.679
Øvrige finansielle omkostninger  ................................................... -164.973 -262.243

Ordinært resultat før skat  .......................................................... 2.670.103 5.424.990

Skat af årets resultat  ...................................................................... 208.816 -250.100

Årets resultat  ............................................................................... 2.878.919 5.174.890

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode  .............. 3.086.752 2.905.450
Overført resultat  ............................................................................ -207.833 2.269.440

I alt  ................................................................................................ 2.878.919 5.174.890
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Balance 30. juni 2016
Aktiver

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Grunde og bygninger  .................................................................... 1.200.701 1.200.701
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  ....................................... 174.607 12.266

Materielle anlægsaktiver i alt  .................................................... 1.375.308 1.212.967

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ..................................... 8.573.926 3.247.399
Kapitalandele i associerede virksomheder  ................................... 37.432.836 38.222.612
Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 4.846.405 5.037.722

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 50.853.167 46.507.733

Anlægsaktiver i alt  ...................................................................... 52.228.475 47.720.700

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser  ................................ 0 2.058
Tilgodehavender hos associerede virksomheder  .......................... 15.666.964 16.047.747
Udskudte skatteaktiver  ................................................................. 822.072 803.600
Tilgodehavende skat  ..................................................................... 478.547 0
Andre tilgodehavender  ................................................................. 1.396.482 503.599
Periodeafgrænsningsposter  ........................................................... 78.687 74.249

Tilgodehavender i alt  .................................................................. 18.442.752 17.431.254

Likvide beholdninger  .................................................................... 5.525.925 6.041.996

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 23.968.677 23.473.249

Aktiver i alt  .................................................................................. 76.197.152 71.193.949
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Balance 30. juni 2016
Passiver

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ................................................................. 125.000 125.000
     Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  . 40.809.364 37.722.612
Overført resultat  ........................................................................... 31.309.309 31.517.142

Egenkapital i alt  ......................................................................... 72.243.673 69.364.754

Skyldig selskabsskat  .................................................................... 0 242.683

Langfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 0 242.683

Leverandører af varer og tjenesteydelser  ..................................... 15.000 15.000
Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder  .......................... 3.924.736 309.977
Skyldig selskabsskat  .................................................................... 0 1.004.135
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................ 

13.743 257.401

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 3.953.479 1.586.513

Gældsforpligtelser i alt  .............................................................. 3.953.479 1.829.196

Passiver i alt  ................................................................................ 76.197.152 71.193.949
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Noter

1. Oplysning om eventualforpligtelser

Ingen.

2. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer for gæld i tilknyttede og associerede selskaber.

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsåret.


