TIf.: 96 34 73 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
aalborg@bdo.dk Visionsvej 51

P — www.bdo.dk DK-9000 Aalborg
CVR-nr. 2022 26 70

HALS STORK@B HOLDING APS
HAVNEGADE 11, 9370 HALS

ARSRAPPORT

1. MAJ 2023 - 30. APRIL 2024

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 25. oktober 2024

Daniel Pape

CVR-NR. 10 34 93 89



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9-10
oL e Lo =1 o] oo <] U P PPt 11
0= 12-15
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiririeiireitirenteeaneeeerneerennnerenanesonaseaonness 16-19

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Hals Storkab Holding ApS
Havnegade 11

9370 Hals

CVR-nr.: 10 3493 89
Stiftet: 30. juni 1986
Kommune: Aalborg

Regnskabsar: 1. maj 2023 - 30. april 2024

Svend Pedersen Pape

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Visionsvej 51
9000 Aalborg

Sparekassen Danmark
@stergade 15
9760 Vra



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april
2024 for Hals Storkeb Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2023 - 30. april 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hals, den 24. oktober 2024

Direktion:

Svend Pedersen Pape
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Hals Storkeb Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hals Storkeb Holding ApS for regnskabsaret 1.
maj 2023 - 30. april 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 24. oktober 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Gyde Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26714
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af udlejningsejendomme og ejerskab af datter- og
associerede selskaber samt investering i vaerdipapirer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL
Note

BRUTTOFORTJENESTE......coutitiiiiiiiiniiniiiiiiiiiineeeenes

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANlagSaKEIVE. .t e
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme....................

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

101001 410 [ S PP PP
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
@vrige finansielle omkostninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 3

N —

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 4

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiniiieiie ettt et eeie e eeieeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveeeerininenenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eneeeaees
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn,

2023/24
kr.

2.960.241
-755.314
-3.288.125
-1.083.198
17.216.378
914.165
-3.614.528
13.432.817

713.027

14.145.844

122.000

17.216.378
-3.192.534

14.145.844

2022/23
kr.

3.254.429
-755.314
-70.000
2.429.115
20.014.434
237.016
-3.157.111
19.523.454

111.635

19.635.089

117.800

20.014.434
-497.145

19.635.089
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Grunde og bygninger...............

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder.
Andre vaerdipapirer................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Andre tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cooeviiiiiiininen,

Note 2024
kr.

17.135.881
2.988.791
46.580.000

5 66.704.672

265.542.206
10.819.027
3.000.000

6 279.361.233

346.065.905
210.459
13.343.569
4.768.904
1.016.032
8.791.017
28.129.981

7 7.138.724
7.138.724

3.261.171

38.529.876

384.595.781

2023
kr.

17.241.720
3.638.266
48.060.000
68.939.986

310.895.622
5.402.012
3.000.000

319.297.634

388.237.620
214.467
30.156
2.341.261
1.060.372
11.062.474
14.708.730

2.349.914
2.349.914

1.328.038

18.386.682

406.624.302
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BALANCE 30. APRIL
PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns

EGENKAPITAL ...ttt eeiiii e eeeiineeeeeenas
Hensaettelser til udskudt skat........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeennns

Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiii,
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiienin,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Geeld til realkreditinstitutter........ocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........cccvvviiiiinnannnn
Selskabsskat....c.vvieiiiiiiiiiiii e
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninn,
ANden @ald...coinniiiii i e e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieae

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

2024
kr.

Note

200.000
223.419.065
103.379.300

122.000

327.120.365

1.329.368

1.329.368

11.603.339
2.307.262

647

8 13.911.248

1.370.789
116.000
22.113.511
17.593.621
24.862
3.793
1.005.224
7.000
42.234.800

56.146.048

384.595.781

10

11

10

2023
kr.

200.000
257.614.661
55.159.860
117.800

313.092.321

1.281.622

1.281.622

12.961.258
3.824.232
3.793
16.789.283

1.362.726
100.000
55.336.513
17.538.252
0

0

1.123.585

0
75.461.076

92.250.359

406.624.302
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 1. maj 2023............

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte........ccccuvenenn

Overfeorsler

Modtaget udbytte....................
Tilladt udligning..........cceeeneeen..

Egenkapital 30. april 2024

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

indre veerdis

Anpartskapital metode

200.000257.614.661

17.216.378

11

Foreslaet

Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret | alt
55.159.860 117.800 313.092.321
-3.192.534 122.000 14.145.844

-49.500.000 49.500.000

-1.911.974

1.911.974

200.000 223.419.065 103.379.300

-117.800  -117.800

0
0

122.000 327.120.365
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-

heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter i gvrigt........cccevvvineenae.

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................

Finansielle omkostninger i @vrigt....................

Skat af arets resultat

Materielle anlagsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. maj 2023..................
Arets afskrivninger .........cocoveviiiiniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 30. april 2024............

Verdireguleringer til dagsvaerdi 1. maj 2023....
Arets vaerdireguleringer.........cocoveviiiniennnen.
Veardireguleringer solgte aktiver...................

Vaerdireguleringer ved fusion og kab af

Virksomhed......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicicreeeeaes

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. april

2023/24
kr.

16.818.166
398.212

17.216.378

559.351
354.814

914.165

2.066.986
1.547.542

3.614.528

-321.907
19.201
-410.321

-713.027

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger
17.453.398
0

0
17.453.398
211.678
105.839
317.517

0

0

0

0

0

17.135.881

inventar

7.135.498
0

0
7.135.498
3.497.232
649.475
4.146.707
0

0

0

0

0

2.988.791

2022/23
kr.

19.151.871
862.563

20.014.434

34.554
202.462

237.016

2.456.923
700.188

3.157.111

-244.774
-4
133.143

-111.635

Investerings-
ejendomme

48.350.383
2.075.180
-1.212.605
49.212.958

0

0

0

-290.383
-2.335.275
37.880
-45.180
-2.632.958

46.580.000

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med
folgende belab:

Bolig- Ferieudlejnings- Kontor-
kr. ejendomme ejendomme ejendomme Retail
Dagsvaerdi 30. april 2024........ 22.080.000 3.500.000 3.000.000 18.000.000
Arets vaerdiregulering i resul-
tatopgarelsen.......cccceeevnneenn. -15.275 0 -2.000.000 -320.000

Ejendomsportefgljen bestar af investeringsejendomme, som er beliggende i Danmark,
primart i Nordjylland. Ejendommene udlejes til erhverv og privat.

Ejendommenes dagsveaerdi vurderes ved anvendelse af afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel,
hvor dagsvaerdien opgeres pa baggrund af erhvervsejendommenes driftsafkast og et
individuelt fastsat afkastkrav. Det forventede driftsafkast er vurderet under hensyntagen til
ejers andel af omkostninger, vedligeholdelse og administration. Ved fastsaettelsen af
afkastkravet er der endvidere taget hensyn til ejendommens beliggenhed, stand og
ejendomstype.

Boligejendomme bestar af fire boligejendomme beliggende i Hals, hvis forventede driftsafkast
i et normalar er vurderet til 1.011 tkr. Der er ved vaerdiansattelsen anvendt et afkastkrav pa
4,5 - 8,75 %.

Selskabet besidder endvidere en boligejendom beliggende i Hadsund. Det forventede
driftsafkast i et normalar for ejendommen er vurderet til 36 tkr. Der er ved vaerdiansaettelsen
anvendt et afkastkrav pa 6,5 %.

Ferieudlejningsejendomme bestar af flere ferielejligheder beliggende i Saeby, hvis forventede
driftsafkast i et normalar er vurderet til 287 tkr. Der er ved vaerdiansattelsen anvendt et
afkastkrav pa 7,5 %.

Kontorejendommene bestar af en ejendom beliggende i Hals, hvis forventede driftsafkast i et
normalar er vurderet til 353 tkr. Der er ved vaerdiansattelsen anvendt et afkastkrav pa 11,5
%.

Retail bestar af to ejendomme beliggende i hhv. Hals og Als. Det forventede driftsafkast for
ejendommen beliggende i Als er i et normalar vurderet til 1.501 tkr. Ved vaerdiansaettelsen er
der anvendt et afkastkrav pa 10 %. Ejendommen beliggende i Hals er vurderet i et normalar til
at have et driftsafkast pa 232 tkr. Der er ved vaerdiansattelsen anvendt et afkastkrav pa 7,75
%.

13

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-
kr. somheder
Kostpris 1. maj 2023....cccvviiiiriininerennnenannnns 59.614.562

Tilgang ved fusion og keb af virksomhed.......... 0

Afgang ved spaltning og salg af virksomhed...... -11.240.812
Kostpris 30. april 2024...........cccceevviiiieannnnn. 48.373.750
Vaerdireguleringer 1. maj 2023.......c..cceveuneenn. 251.281.060
Udloddet resultat ........coeveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn. -49.500.000
Arets resultat .....oc.uveveeneireineiieieiieiieeieannns 16.818.166

Veardiregulering ved tilgang ved fusion og kab 0
af virksomhed......ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede -1.430.770
AKEIVET et i e

Veerdireguleringer 30. april 2024................ 217.168.456
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024......... 265.542.206

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

203.625
5.500.000
0
5.703.625

5.198.387
0

398.212
-481.197

0
5.115.402

10.819.027

Andre vaerdi-
papirer

3.000.000
0

0
3.000.000

[eNoNeNol

o

3.000.000

Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Bersnoterede
danske aktier
Dagsvaerdi 30. april 2024.....c.c.eeiiiniiiiiiiiiiieiieeineeeenaeen, 2.040.521
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen.............c.cccuvenenn... -309.393
Langfristede geeldsforpligtelser
30/4 2024 Afdrag Restgaeld
kr. geeld i alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter................... 12.974.128 1.370.789 7.371.032
Selskabsskat.....oooeeiiiriiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 2.332.124 24.862
Skyldigt sambeskatningsbidrag................. 4.440 3.793
15.310.692 1.399.444 7.371.032

Obligationer

5.098.203
90.703

30/4 2023
gaeldi alt

14.323.984
3.824.232
3.793

18.152.009

14

Note
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NOTER
Note

Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Til sikkerhed for Hals Storkgb A/S' kreditfaciliteter hos pengeinstitut har Hals Storkgb Holding
ApS stillet ulimiteret selvskyldnerkaution.
Til sikkerhed for 1/S Byggefelt M's kreditfaciliteter hos pengeinstitut har Hals Storkeb Holding
ApS stillet ulimiteret selvskyldnerkaution.
Til sikkerhed for Klippen ApS' kreditfaciliteter hos pengeinstitut har Hals Storkeb Holding ApS
stillet ulimiteret selvskyldnerkaution.
Til sikkerhed for Skerping City 1 ApS' kreditfaciliteter hos pengeinstitut har Hals Storkab
Holding ApS stillet ulimiteret selvskyldnerkaution.
Til sikkerhed for Skerping City 2 ApS' kreditfaciliteter hos pengeinstitut har Hals Storkegb
Holding ApS stillet ulimiteret selvskyldnerkaution.
Selskabet har til fordel for den associerede virksomhed Skerping City 1 ApS afgivet
tilbagetraedelseserklaering vedrgrende nettotilgodehavende hos den associerede virksomhed.
Belgbet udger 3.610 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.332 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pa 12.974 tkr., er der givet pant i ejendomme,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2024 udger 35.686 tkr.
Der er tinglyst ejerpantebrev i alt 836 tkr. i grunde og bygninger til sikkerhed for
bankengagement, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2024 udger 3.000 tkr.

2023/24 2022/23
Medarbejderforhold 11

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
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Arsrapporten for Hals Storkeb Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og associe-
rede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af
urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-50 ar 0-67 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-10 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte veerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhaendede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
veaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre veaerdipapirer omfatter obligationer og pantebreve, der forventes beholdt til udleb, og males til
amortiseret kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



