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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Administrationsselskabet
af01.07.86 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultater af selskabets aktiviteter for 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og af selskabets finansielle

stilling, samt en beskrivelse af de vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet stir over
for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, dcn23/ 32016

Direktion:

’7

Din arzin D{?A




Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Administrationsselskabet af 01.07.86 ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Administrationsselskabet af 01.07.86 ApS for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa éarsregnskabets note 7. Det
fremgar heraf, at der er vasentlig usikkerhed forbundet med malingen af pantebrevsbeholdningen. Vi
er enige med ledelsen i, at den anvendte regnskabspraksis giver et korrekt udtryk for
pantebrevsbeholdningens vardi.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Gentofte, den2Y 32016
V & Co Revision
CVR-nr. 34622310

-~

/

Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Administrationsselskabet af 01.07.86 ApS
c¢/o Dines Dueholm
Nordre Molevej 9

2930 Klampenborg

CVR-nr.: 10331048

Stiftet: 1. juli 1986

Hjemsted: Klampenborg
Regnskabsér: 1. januar — 31. december

Dines Barzin Dueholm

V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegardsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet er finansiering, investering og finansiel administration.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling
Vi gor opmarksom pa at der er betydelig usikkerhed forbundet med vardiansettelsen af pantebreve
grundet et ustabilt udlansmarked.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Administrationsselskabet af 01.07.86 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgorelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat
Bruttoresultatet indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold myv.

Udbytter fra associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder, der males til kostpris, indtegtsfores under
finansielle poster i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. I det omfang udbyttet overstiger den
akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet, indregnes udbyttet som reduktion pd
kapitalandelens kostpris.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Pantebreve

Selskabets beholdning af pantebreve indregnes til dagsvardi.

Der foretages hensattelse til imedegielse af tab pa nedlidende pantebreve efter individuelt skon.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genindvendingsvardien, nedskrives til denne lavere verdi. Kostprisen reduceres med modtaget
udbyttet, der overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Der afskrives ikke pa kunst.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuelt restvardi, fordeles linezrt
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indeverende ars anvendte skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Geeldsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og gzldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Note

Resultatopgoerelse
for perioden 1. januar - 31. december 2015

Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

Afskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver
DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

DISPONERET I ALT

2015 2014

= kr S, 7t_k;r.
46385 0. 0 o 5]
-46.555 -51

_ 6517 _-152
-53.072 -203
62.214 54
66608 -5
-57.466 -154
12643 28
| -44.823 -126
0 0
44823 -126

44823




Note

Balance

pr. 31. december 2015

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Beholdning af pantebreve

Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Skatteaktiv
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

AKTIVER

200.000
200.000

550.000

3.682.100
4232100

4.432.100

39.190
1.575

88.150

128915

0

128.915

4.561.015

2014
t.kr.

207




Note

Balance
pr. 31. december 2015

Selskabskapital
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Hensattelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Galdsbreve

Langfristede gzeldsforpligtelser

Geld til kreditinstitutter
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Usikkerhed ved indregning og maling

PASSIVER

11

| 4561.015

2015 2014
iR bR
200.000 200
2.194.850 2.240
el SR G0
2394850  2.440
S B Sl el el

Dl SRy RERY.
2000000 0
: 72.00()7.000ﬁ o h 0
138.735 90

0 0

_27.4739‘7 A , 25
166.165 115
2.166.165s 115
2555



Noter

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2015 2014
o tkr.

0 0
7 I
(%
0 0
~66.608 55
66608 5
0 0
-12.643 -28
B TR
12,643 28



Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets af/nedskrivninger
Tilbageforte afskrivninger
pa arets afgang

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi
pr. 31. december 2015

Andre anlaeg,
driftsmateriel
_ oginventar

370.150
0
0

370.150

163.633
6.517

0

0

170.150

200.000



Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele
associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 550.000
Tilgang 0
Afgang £ L ) 0
Kostpris 31. december 2015 N : 550.000

Veardiregulering 1. januar 2015 0
Arets regulering 0
Tilbageforte opskrivninger arets afgang 0

Veardiregulering 31. december 2015 T TG T R 3 S R
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31. december 2015 i e s 550.000
Navn :  Hjemsted Resultat  Egenkapital ~ Stemme- og ejerandel

DAJ Ejendomsselskab ApS ~ Vedbak -990.782 1.723.506 33%



2015
N - SN RN b e A ot
6  Egenkapital
Forslag til
Udbetalt arets resultat-
1/1 2015 _udbytte  fordeling 31/12 2015
Selskabsskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 2.239.673 -44.823 2.194.850
Henlagt til udbytte O IR o 2l sl
2439673 0 -44823  2.394.850
7 Usikkerhed ved indregning og miling
Vi gor opmaerksom pa at der er betydelig usikkerhed forbundet med veerdiansattelsen af
pantebreve grundet et ustabilt udlansmarked.
8 Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2015 Afdrag Restgaeld
Geldialt  nastedr  efter s ar
Geldsbreve 2.000.000 ) =

2000000 .. 0 RN



