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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Dahl-Sagrensen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinggr, den 1. juli 2022

Direktion:

Niels Dahl-Sagrensen

Bestyrelse:

Nis Jern Bennetzen Niels Dahl-Sgrensen Inge Fahlmann Dahl-Sarensen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Dahl-Serensen A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Dahl-Sgrensen A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 1. juli 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21330
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets branchemaessige status er at drive landbrug. Dog er indkomsten herfra begranset. Den
primaere indkomst i selskabet hidrerer fra konsulentopgaver fra en lang raekke virksomheder og enkelte
M & A aktiviteter.

Der har ikke i arregnskabsperioden for 2021 vaeret gkonomiske aktiviteter af anden art end navnte
konsulent opgaver.

Selskabets arsrapport for 2021 udviser et tilfredstillende resultat.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Note

BRUTTOFORTJENESTE......coutitiiiiiiiiniiniiiiiiiiiineeeenes

Af- 08 NedsKriVNINGer....coouiiiiiiiiii i e eeneeaenaees
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme....................

DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associere-

de virksomheder og kapitalinteresser.......cccoeeveviviiennenennnenn.

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,

Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns 1
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...

2021
kr.

250.301

158.592
616.095

1.024.988
-1.000.000
1.171.876
-301.919
894.945
-194.135

700.810

700.810

700.810

2020
kr.

401.977

-196.226
3.000.000

3.205.751
0

142.039
-458.119
2.889.671
-647.311

2.242.360

2.242.360

2.242.360
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BALANCE 31.

AKTIVER

DECEMBER

Patenter og rettigheder........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiire e

Immaterielle

anlaegsaktiver........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieas

Kunstgenstande og klassisk inventar..........cccccceviiiiiiiinin...
INnvesteringsejeNdOMME. ... vvirireiiriietieieeeeneerenaeeeenneeaenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Kapitalandele
Kapitalandele

i tilknyttede virksomheder...........c.cccvvviiin...
i associerede virksomheder.......ccccvvvvvvvvvennnn...

Tilgodehavende i associerede virksomheder.........................
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Tilgodehaven

[ [ PP

ANdre Vaerdipapirer...c..eeeee e eeiieeieineeineereneeeeneeaanaees

Veaerdipapirer

Likvider.......

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER......

Note

4

2021
kr.

0
0

179.368
18.500.000
18.679.368

129.600
1.337.322
1.074.124
3.775.349

6.316.395

24.995.763
193.750

0

1.059.675
1.253.425

924.760
924.760

157.075

2.335.260

27.331.023

2020
kr.

300.000
300.000

239.616
17.500.000
17.739.616

129.600
2.337.322
1.250.374
3.894.957

7.612.253

25.651.869
166.350
123.747
452.909

743.006

0
0

42.790

785.796

26.437.665
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart OVerskud........oeeevereiiieiiieiiiiiiiii e eeieeeneeeneannes
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Prioritetsgaeld...cceiiiiiiiiiii i e
ANden gald...coinneiiii i e et e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin...
Prioritetsgaeld...cciiiiiiiiiiii i e
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
Selskabsskat,..oveiereiireiii i e e
ANden Gald...coiniiiii i e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeieeneenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

2021
kr.

Note
500.000
11.988.715
12.488.715
1.172.778
1.172.778
7.637.000
3.569.419

7 11.206.419
0

0

0

1.528.429
134.132

800.550
2.463.111
13.669.530

27.331.023

10

10

2020
kr.

500.000
11.287.905

11.787.905

1.102.437

1.102.437

7.558.298
3.463.596
11.021.894

278.361
1.332.459
1.005

0

3.624
909.980
2.525.429

13.547.323

26.437.665
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Aktiekapital overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2021......cooiuiiiiniiii i 500.000 11.287.905 11.787.905
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 700.810 700.810

Egenkapital 31. december 2021...........cccvvviiiiiiiiiiniinininnne 500.000 11.988.715 12.488.715
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NOTER

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 15.133
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 286.786
301.919
2021
kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 143.418
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovveviviienenennnnns -19.624
Regulering af udskudt skat........cceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns 70.341
194.135

Immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. Januar 20271 ....ciiiriiiiiiiiiii ittt et eeeieeeeiaeeaanas
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........cccovveveveneeninenenen..
Afskrivninger 31. december 2021.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiii e ereeeaaas

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiniennnennnnns

Materielle anlagsaktiver

Kunstgenstande

og klassisk

inventar

Kostpris 1. januar 20271....cceeeiiinieiieeeiiieeeeeeeeninneeeeeeennnnnens 488.067
LI 1L T PP 0
F Y ot Ly T T PP -18.840
Kostpris 31. december 2021.......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 469.227
Opskrivninger 1. januar 20271 ....cceiieiriieeirinneeenneerenneerenneens 0
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiieiiiie e, 0
Opskrivninger 31. december 2021...........cccoiiiiiiiiiiiennnnnn, 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......cccccviiiiiiiiinnenennnennn. 248.451
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiii e, 41.408
Af- og nedskrivninger 31. december 2021................c......l. 289.859
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 179.368

0
458.119

458.119

2020
kr.

19.624
886
626.801

647.311

Patenter og
rettigheder

1.500.000
-1.500.000
0

1.200.000
-1.200.000
0

0

Investeringseje
domme

12.774.365
383.905

0
13.158.270

4.725.635
616.095
5.341.730

0
0
0

18.500.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveaerdi med

folgende belab:

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Landbrugs-

ejendom

Dagsvaerdi 31. december 2021, ..ottt e et et e e eaaaes 18.500.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuvenireinieeiniieineieeneenenees 616.095

Ejendommen er beliggende i Hornbaek, aeldre landbrugsejendom med ca. 55.000 m2 grund i
landbrugszone, ejendommen er vurderet af uafhangig vurderingsmand.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i  Kapitalandele i

tilknyttede associerede

virksomheder virksomheder

Kostpris 1. januar 20271....cceeeiiineeiiereiiiieeeeeeeeninneeeeesennnnnens 129.600 2.337.322
F i T | o« A PP 0 0
Kostpris 31. december 2021........ccccevviiiiiinininiinnennnennnenn. 129.600 2,337.322
Vaerdireguleringer 1. januar 2021....cccouiiiiiiiiiiiiiiiiiieiennnennn. 0 0
Arets vaerdireguleringer .......ouveieiiriiieeieeeeee e, 0 -1.000.000
Tilbagefarsel af opskrivning pa afhaendede aktiver................. 0 0
Vaerdireguleringer 31. december 2021.........c..ccvvviiiiinnnenn.. 0 -1.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 129.600 1.337.322

Tilgodehavende i

associerede Andre

virksomheder tilgodehavender

Kostpris 1. januar 20271....cceeiiiineeiieeeiiieeeeeeeeninneeeeesennnnnees 1.250.374 3.894.957
AfGANG. .ttt -176.250 -119.608
Kostpris 31. december 2021........ccccevieiiiiiiiiniiniennnennnnnn. 1.074.124 3.775.349
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 1.074.124 3.775.349

Andre vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Bersnoterede
aktier

Dagsvaerdi 31. december 2021, .o ittt it et e e i eaaaas 924.760
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..... ..o iueenieeenieeiniieineieeneenaneen 34.285

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Prioritetsgaeld.....ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen 7.637.000 0 7.637.000 7.836.659
Andengaeld....coeviniiiiiiiiiiii 3.569.419 0 3.569.419 3.463.596
11.206.419 0 11.206.419 11.300.255

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgar 944 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgaeld i alt tkr. 7.632 er der givet pant i investeringsejendomme
bogfert vaerdi tkr. 18.500.

Af tilgodehavender i associerede selskaber tkr. 1.074, er tkr. 1.023 givet som ansvarlig
lanekakapital.

2021 2020

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dahl-Sgrensen A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar mv. males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 10-20 %
Kunstgenstande og klassisk inventar.......c.ccceeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenneenennnns 3-8 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer
Noterede vardipapires vaerdiansattes til barskurs, unoterede vaerdipapirer males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



