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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2015 for Dahl-Sgrensen A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Helsinger, den 21/04/2016

Direktion

Niels Dahl-Sgrensen

Bestyrelse

Niels Dahl-Sarensen Inge Fahlmann Dahl-Sgrensen

Nis Jarn Bennetzen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalgjernei DAHL-SORENSEN A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for DAHL-SBRENSEN A/S for regnskabsaret 1. januar
2015 - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se,
balance, egenkapital opgarel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelseber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, 31/05/2016

Dan Baggk Malmstragm

Statsautoriseret revisor

BDO Statsautoriseret Revisionsaktiesel skab
CVR: 20222670
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets status er fortsat at vaare et landbrugssel skab med begramset indkomst fra landbrugsvirksomhed.
Den primage indkomst- og omkostningsstruktur er stabil, og alene praagget af de opgaver som tilbydes og
gennemferesi form af konsulentarbejde mv.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsdret erhvervet en moderne og meget attraktivt beliggende gjerlejlighed i Taarbak,
Lejligheden er udigjet pa normal lejekontrakt til privat Igjer.

Selskabet har derudover ultimo regnskabsaret erhvervet en mindre nethandel svirksomhed

" Kunstkompagniet”, der er komplementaa med det bestaende gjerskab af "Magasinet Kunst”. Begge
virksomheder er bortforpagtet til Stelling af 1860 A/S, med en acceptabel forpagtningsafgift vaesentligt
hgjere end den pt. varende markedsrente.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige vaardi af immaterielle og materielle anlagysaktiver gennemgas &rligt for at afgare,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGQJREL SEN

Generelt

Huslgjeindtaagter og omkostninger er periodiseret sdledes, at de daskker perioden frem til regnskabsarets
udlgb. Nettoomsagningen omfatter tillige honorar for salg af tjenesteydelser. Eksterne omkostninger
omfatter gendomsomkostninger og administration mv.

Dagsvaer diregulering af investeringsg endomme

Vaadiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerel sen. Forbedringer tillaagges den
regnskabsmaessige vaadi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veardireguleringer er
dagsvaardi primo med tillagy af forbedringer.

Resultat af kapitalandelei dattervirksomheder og associer ede virksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnesi det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtasgter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende
vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser
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samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede sel skaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlasgsaktiver

Patenter og rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger eller til
genindvindingsvaadien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
rettigheder af skrives over aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa kunstgenstande og klassisk inventar.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaardi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveadi herefter:

Andre anlaay, driftsmateriel 0g INVENTAT .........cccooiiiiiiieie e 38& 0-30%
INAretning af [GEOE IOKAIEY .........ceveeeeeeeeeeeeeee ettt sttt n s s rens 3-8& 0-30%

| nvesteringsejendomme males til dagsvaardi svarende til jendommenes handel svaardi. Zndringer i
dagsvaardien indregnesi resultatopgerel sen. Ejendomme under opferelse malestil kostpris.

Dagsvaadien fastlaggges ved anvendel se af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig vurderingsmand
eller aternativt baseret pa en anerkendt vaardiansadtel sesmetode, baseret pa en afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opgares vaardien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfel gende omkostninger tillaagges anskaffel sessummen pa investeringsejendommene, nér det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnesi resultatopgerel sen ved afholdel sen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfadde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.
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Ve dipapirer og kapitalandele
Unoterede vaardipapirer males til kostpris.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

BALANCEN

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil

vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

Gadd i evrigt malestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |aneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgadd og andre finansielle forpligtel ser
vedrarende investeringsejendomme til dagsvaardi, der svarer til 1anets kontantveadi pa

arsafd utningstidspunktet.

Kursreguleringen af gaddsforpligtelserne indregnesi resultatopgerel sen.”

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeaf graansningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende indtaggter i de
efterfglgende .
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. kr.
Bruttor@SUITAL ....oooeeeeeeeeeeeeeee e 286.645 755.231

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver

-191.409 -174.478

Resultat af ordinaa primaer drift .......cccoevninieiiieereeree 95.236 580.753
Dagsvaadiregulering af investeringsgiendomme ..........ccccccceveneee. 272.680 0
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,

, 227.412 0
der er anlaggSaKLIVEY .....oocieeie e
Andrefinansielle iINAtaagter ... 49.168 76.668
@vrige finansielle oMKOStNINGEr .......ccceveveiecececeeee e -150.148 -210.246
Ordinaart resultat far skat ......ccccevevevenieniineneee e 494.348 447.174
SKat af ArEtSTESUILAL ......cveeeieeeereieeeece et 1 -59.309 -164.323
Y= == U= ST 435.039 282.851

Fordagtil resultatdisponering
OVErfart reSUItal .......ccceeveeeeriere e e 435.039 282.851
LAl e 435.039 282.851

CVR-nr. 10327008



Balance 31. december 2015

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlaggsaktiver .......ccccovvvevieccieccieecnee,

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...

Grunde 0g bYgniNger ......ccooeeiieeeeee e
Produktionsanliaay 0g Maskiner ........cccccvevveeveeiieenee e esiee e

Materielle anlaagsaktiver i alt ........ccocveeiiieiiiee e

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccoovveceveevieenee.
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........cccccoveeeveciienee.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........ccoceveeee.
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...

Finansielle anlaegsaktiver i alt ........ccccccovveveiieiicsecce e,

ANlaagSaktiver T alt ..o

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccoovviveieieennnne
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........ccccceneee.
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...

Likvide beholdninger ........coooiiieiicie e e

OmsaningSaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note

2015
kr.
1.500.000

1.500.000

16.800.000
372.678

17.172.678

129.600
2.337.321
395.015
145.000

3.006.936

21.679.614

43.750
222.253
887.445

1.153.448
2.686
1.156.134

22.835.748
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2014
kr.
1.200.000

1.200.000

13.000.000
450.333

13.450.333

129.600
2.463.663
627.446
146.246

3.366.955

18.017.288

145.583
397.650
390.803

934.036
762
934.798

18.952.086
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccooiieiieiiiece e
OVErfart reSUIaL .......ccceveeiereseee e

Egenkapital i @lt .....ocoeieeeeee

Hensadtelse til udskudt SKat .......oooeeeeeeeieieeeeeeeee,

Hensatteforpligtelser i alt ......cocooevvieeiiieeee e

Gaad til DANKEr ..o
KreditinStitutter i @VIigt ...

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gadd til realKreditinStitutter .........ccocceveeveeie e
Gadd til DanKEr ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........cccevevvivcieecieeien,
Gaddsforpligtelser til associerede virksomheder ...........cccccevveneen.
Skyldig SelSkassKat .......c.ccooeeviiiiiriiiiie s
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .....ooovvvivicieiiccccecee,
Periodeaf gramnsniNgSPOSIES ......ooveivererirereeeeee e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooeevvvievieecn e

Gaddsforpligtelser i alt .....coooeeiieceeee e,

Passiver i alt

Note

2015

Kr.
500.000
7.607.839

8.107.839
133.643
133.643

429.114
10.151.927

10.581.041

0
1.627.030
68.084
450.000

0

100.210

1.767.901
0

4.013.225

14.594.266

22.835.748
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2014

kr.
500.000
7.172.800

7.672.800
74.334
74.334

627.446
8.318.215

8.945.661

10.632
2.029.245
0

0

89.989

127.588

0
1.837

2.454.291

11.204.952

18.952.086
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Registreret . or tort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 500.000 7.172.800 7.672.800
ATEES TESUITAL ..ottt eneeeeene 435039 435.039
Egenkapital, UItIMO ........ooveeiiceecece e 500.000 7.607.839 8.107.839

Aktiekapitalen har ikke vaaret aandret i de seneste 5 &

CVR-nr. 10327008



Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

2. Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo

Tilgang

Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo

Arets afskrivning

Af- og nedskrivning ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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2015 2014
kr. kr.

0 89989
59309 74334

59309 164323

Erhvervede
patenter.
kr.

1500000
450000

1950000

-300000
-150000

-450000
1500000
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3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo

Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning

Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Afgang
Kostprisultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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Grunfjeog Kunst AndreAnlayg
bygninger mv.
Kr. kr. Kr.
12791488 450333 32968
3527320 9200 0
0 -45446 0
16318808 414087 32968
208512 0 0
272680 0 0
481192 0 0

0 0 -32968

0 -41409 0

0 -41409 -32968
16800000 372678 0
KapitalandeleK apitalandele

i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

kr. kr.
129000 2463663
0 -126341
129000 2337322
129000 2337322
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5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. Kr. Kkr.

Prioritetsgadd 10151927 0 10151926 10151926
Kreditinstitutter 429114 200000 229114 0
10581041 200000 10381040 10151926

6. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er sambeskattet med dattersel skabet Herlev Hovedgade 123 ApS.

7. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitutter og prioritetsgadd i alt kr. 12.208.000 er der givet pant i
grunde og bygninger, tilgodehavende hos associerede virksomheder, vaardipapirer samt likvide
beholdninger.

Til sikkerhed for Aktieselskabet Stelling Holding's bankengagement er givet sikkerhed i
kapitalandele i associerede virksomheder, bogfert vaardi kr. 2.337.321.
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