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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2020 -
30.04.2021 for Setiket A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2020 -

30.04.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 27.08.2021

Direktion

Torben Jorgensen
direktar

Bestyrelse

Karsten Jorgensen Torben Jorgensen
formand

Karsten Steen Jensen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Setiket A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Setiket A/S for regnskabsaret 01.05.2020 - 30.04.2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.05.2020 - 30.04.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 27.08.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jesper Smedegaard Larsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne18510
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Setiket A/S' formal er at drive serigrafisk trykkeri i Danmark med egen produktion af ydelser til industrien og
derigennem tilfredsstille vore kunders forventninger og behov.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Der er i tidligere regnskabsar fastlagt en plan for at imedekomme specielt den tungere industris stigende krav
om kompleksitet, kostoptimering og leansomhed i produkter og leverancer.

Denne plan indebaerer fokus pa investeringer i effektivisering, automatisering og kostoptimering af
produktionen
med det klare formal at indfri kundernes forventning om kvalitetsproduktet til konkurrencedygtige priser.

Arbejdet med effektivisering og automatisering fortsaetter i de kommende ar og er i overensstemmelse med
Setikets malsatning om altid at fremsta som en serigs lgsningsorienteret sparringspartner indenfor grafiske
produkter til industrien.

Arets resultat efter skat udger 2.482 t.kr. og betegnes som tilfredsstillende, set i lyset af pavirkningen af corona-
krisen. Vi forventer ogsa i det kommende ar en positiv indtjening, som dog ogsa vil vaere pavirket af corona-
krisen.

Selskabets egenkapital udger efter resultatdisponering 15.031 t.kr. svarende til en soliditetsgrad pa 77,8%,
hvilket sikrer, at selskabet ogsa fremover kan fortsaette med at vaere selvfinansierende og herved bevare

selskabets uafhaengighed af eksterne finansieringskilder.

Selskabet har i tidligere ar indgdet en permanent overskudsdelingsordning, sdledes, at 10% af selskabets
overskud fgr skat udloddes som OD-andele til medarbejderne.

Arets samlede OD-udlodning udger 309.632 kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020/21

2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 2 7.647.603 6.640.889
Distributionsomkostninger (817.246) (763.259)
Administrationsomkostninger (3.344.550) (3.372.077)
Driftsresultat 3.485.807 2.505.553
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 6.391
Andre finansielle indteegter 4 37.691 38.378
Andre finansielle omkostninger 5 (49.596) (27.995)
Resultat for skat 3.473.902 2.522.327
Skat af arets resultat 6 (991.710) (554.248)
Arets resultat 2.482.192 1.968.079
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 12.000.000 1.500.000
Overfart resultat (9.517.808) 468.079

Resultatdisponering 2.482.192 1.968.079
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Balance pr. 30.04.2021

Aktiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 0 5.404.499
Produktionsanleeg og maskiner 942.463 639.746
Materielle aktiver 7 942.463 6.044.245
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 506.391
Finansielle aktiver 8 0 506.391
Anlaegsaktiver 942.463 6.550.636
Ravarer og hjelpematerialer 1.101.430 1.267.505
Varer under fremstilling 967.702 1.317.067
Fremstillede varer og handelsvarer 102.826 152.760
Varebeholdninger 2.171.958 2.737.332
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.016.947 2.782.085
Udskudt skat 11.000 0
Andre tilgodehavender 5.407.690 21.300
Tilgodehavende skat 0 242
Periodeafgransningsposter 119.395 77.100
Tilgodehavender 9.555.032 2.880.727
Likvide beholdninger 6.654.233 5.837.386
Omsaetningsaktiver 18.381.223 11.455.445

Aktiver 19.323.686 18.006.081
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Passiver
2020/21 2019/20
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 700.000 700.000
Reserve for opskrivninger 0 2.505.916
Overfort overskud eller underskud 2.331.189 9.343.081
Forslag til udbytte for regnskabsaret 12.000.000 1.500.000
Egenkapital 15.031.189 14.048.997
Udskudt skat 731.000
Hensatte forpligtelser 0 731.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.221.192 515.014
Skyldig skat 1.282.468 339.248
Anden geeld 1.788.837 2.371.822
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.292.497 3.226.084
Gaeldsforpligtelser 4.292.497 3.226.084
Passiver 19.323.686 18.006.081

Begivenheder efter balancedagen

Personaleomkostninger

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgoerelse for 2020/21

10

Overfort Forslag til

Virksomheds- Reserve for overskud eller udbytte for
kapital opskrivninger underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 700.000 2.505.916 9.343.081 1.500.000 14.048.997
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (1.500.000) (1.500.000)
@vrige 0 (2.505.916) 2.505.916 0 0

egenkapitalposteringer

Arets resultat 0 0 (9.517.808) 12.000.000 2.482.192
Egenkapital ultimo 700.000 0 2.331.189 12.000.000 15.031.189
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

11

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Spredningen af COVID-19 i 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa indvirkning pa virksomhedens finansielle

stilling.

2 Bruttofortjeneste/-tab

Andre driftsindteegter, der indgar i bruttofortjenesten, omfatter bl.a. modtaget kompensation fra

lankompensation, der blev etableret som fglge af udbruddet og spredningen af COVID-19 i 2020, med 531.829 kr.

3 Personaleomkostninger

2020/21 2019/20
kr. kr.
Gager og lgnninger 7.690.349 7.232.516
Pensioner 538.291 526.520
Andre omkostninger til social sikring 157.181 161.330
Andre personaleomkostninger 5.407 2.122
8.391.228 7.922.488
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 21 22
4 Andre finansielle indtaegter

2020/21 2019/20
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 721 22
Valutakursreguleringer 0 1
Qvrige finansielle indteegter 36.970 38.355
37.691 38.378

5 Andre finansielle omkostninger
2020/21 2019/20
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 45.550 27.989
Valutakursreguleringer 4.045 0
@vrige finansielle omkostninger 1 6
49.596 27.995
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6 Skat af arets resultat
2020/21 2019/20
kr. kr.
Aktuel skat 1.733.468 589.248
Andring af udskudt skat (742.000) (35.000)
Regulering vedrgrende tidligere ar 242 0
991.710 554.248

7 Materielle aktiver

Produktions-
Grunde anlaeg og
og bygninger maskiner
kr. kr.
Kostpris primo 9.806.542 12.909.921
Tilgange 0 579.094
Afgange (9.806.542) (66.470)
Kostpris ultimo 0 13.422.545
Opskrivninger primo 3.212.716 0
Tilbagefersel ved afgange (3.212.716) 0
Opskrivninger ultimo 0 0
Af- og nedskrivninger primo (7.614.759) (12.270.175)
Arets afskrivninger (287.081) (276.377)
Tilbagefersel ved afgange 7.901.840 66.470
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (12.480.082)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 942.463

8 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 589.733
Afgange (589.733)
Kostpris ultimo 0
Opskrivninger primo (83.342)
Tilbagefersel ved afgange 83.342
Opskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
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9 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2020/21 2019/20
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 251.351 304.523

10 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Holdingselskabet Lillebaelt 3 ApS om administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kegbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgoerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsatning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, lgn og gager,
leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver, der indgar i
produktionsprocessen. Endvidere indgar seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder lgn og gager til selgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder |
@n og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrerende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og for bygningers vedkommende med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regelmaessige, uafhangige
vurderinger af dagsveerdien.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med #tillaeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid. Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 10-40 ar

Produktionsanleeg og maskiner 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.



Setiket A/S | Anvendt regnskabspraksis 17

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



