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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 for Vilsund Blue A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykabing M., den 20. januar 2021

Direktion

Sgren Tjernelund Mattesen

Direkter

Bestyrelse

Niels Stie Kaalund Jarn Dybvad Vinge Tage Petersen
Formand Medlem Medlem

Poul Kaergaard Simon Lenger

Medlem Medlem



Vilsund Blue A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vilsund Blue A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vilsund Blue A/S for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestromsopggarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

*

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
note-oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 20. januar 2021

REVIKON
Registreret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 15728000

Peder Harbo Andersen
Registreret revisor
mne18433
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Hoved- og nagletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nagletal kan beskrives saledes:
Hovedtal er i tusinder.

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

Bruttofortjeneste 31.836 46.394 52.802 62.166 48.152
Resultat af primaer drift -10.129 2.076 6.858 17.984 9.101
Resultat for skat -10.856 3.546 6.217 16.221 7.687
Arets resultat -8.297 3.300 4.967 12.597 5.918
Aktiver i alt 156.814 170.972 171.281 186.466 165.906
Egenkapital i alt 92.704 104.249 106.946 111.969 109.432
Investering i materielle

anlaegsaktiver 5.746 6.215 7.046 10.915 16.066
Gns. antal fuldtidsmedarbejdere 68 75 82 81 81
Overskudsgrad (%) -6,19 1,11 3,44 9,39 5,27
Afkastningsgrad (%) -6,18 1,21 3,83 10,21 5,21
Soliditetsgrad (%) 59,12 60,97 62,44 60,05 65,96
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i opkab, rensning, bearbejdning, hel- og halvkonservering,
frost samt salg af muslinger.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 udviser et resultat
pa kr. -8.297.212, og selskabets balance pr. 30. september 2020 udviser en balancesum pa kr.
156.813.624, og en egenkapital pa kr. 92.704.160.

Arets resultat anses for at vaere utilfredsstillende.

Ravaremangel, faldende salgspriser og Covid-19 er arsagerne til at selskabet har lavet et starre
underskud i regnskabsaret. Ledelsen har derfor igangsat en starre omstrukturering i selskabet for at
tilpasse organisationen til ravaremangden, og omstruktureringen forventes gennemfart i det
kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.

Risikoforhold

Selskabets vaesentligste driftsrisici er virksomhedens adgang til ravarerne i Limfjorden, som er
underlagt restriktioner fra de offentlige myndigheder. Endvidere har konkurrence fra udlandet haft
indflydelse pa, om der er mulighed for at producere til konkurrencedygtige priser.

Selskabets aktiviteter i udlandet medfarer afregning i fremmed valuta, hvilket pavirker priserne med de
svingende valutakurser pa bl.a. pund og dollars.

Vidensressourcer

Selskabet har oparbejdet en af Europas mest moderne virksomheder indenfor muslingeindustrien.
Virksomheden er hovedsageligt oparbejdet ved hjalp af egne medarbejdere, som har udviklet
produktionsanlaeg og arbejdsgange. Medarbejderne besidder derfor en stor viden og udggr dermed en
vigtig ressourse.

Miljeforhold
Det er selskabets politik, at den daglige drift foregar med den mindst mulige miljgbelastning til falge.

Derfor er der lgbende fokus pa tiltag der kan reducere forbrug af energi, emballage og vand.
Virksomheden benytter ligeledes udelukkende ravarer fra baeredygtigt fiskeri.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der gennemfares lgbende videreudvikling af virksomhedens produkter, hvilket omkostningsfares over
driften. Der er ikke aktiveret udviklingsomkostninger. Der forudses i det kommende regnskabsar
gennemfart udviklingsaktiviteter pa samme niveau som indevaerende regnskabsar.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling ifelge den senest offentliggjorte
arsrapport

Ifglge arsrapporten 2018/19 var der forventet en positiv udvikling i selskabets aktivitet er i 2019/20,
hvilket vurderes ikke at vaere opnaet. Det realiserede resultat og aktivitetsniveau i 2019/20 ligger
istedet under resultatet i 2018/19.



Vilsund Blue A/S

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Note

2019/20 2018/19

kr. kr.
31.836.388 46.393.545
-31.109.602 -34.081.665
-10.429.191 -10.235.970
-426.760 0
-10.129.165 2.075.910
790.414 2.467.076
26.383 233.271
-1.543.911 -1.230.140
-10.856.279 3.546.117
2.559.067 -245.979
-8.297.212 3.300.138
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Balance 30. september 2020

Aktiver

Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Aktiver bestemt for salg
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

ledelse
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-10 -

Note

oo

10
11

2020 2019

kr. kr.
9.326.954 10.171.137
9.326.954 10.171.137
61.381.055 62.490.544
24.645.245 29.451.248
8.668.790 6.957.783
94.695.090 98.899.575
876.480 768.644
6.325.755 6.543.177
7.202.235 7.311.821
111.224.279 116.382.533
6.334.217 6.177.531
5.670.481 6.539.367
16.563.066 19.872.936
0 1.611.260
28.567.764 34.201.094
13.435.854 14.349.787
1.038.412 0
712.215 376.000
12.454 6.663
1.219.905 2.993.591
96.839 2.301.628
500.039 335.531
17.015.718 20.363.200
5.863 25.516
45.589.345 54.589.810
156.813.624 170.972.343
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Balance 30. september 2020

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfort resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Anden geld

Leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Selskabsskat

Anden gaeld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Forpligtelser i henhold til leje- eller
leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

Naertstaende parter

-11 -

Note

12

13

14
15

16
17

2020 2019

kr. kr.
1.734.000 1.734.000
4.593.935 4.703.521
86.376.225 94.511.571
0 3.300.000
92.704.160 104.249.092
8.384.937 10.929.258
8.384.937 10.929.258
21.209.792 14.074.361
103.070 580.896
2.160.704 456.936
23.473.566 15.112.193
3.268.619 3.327.420
10.012.741 19.862.158
86.714 153.740
7.214.618 9.492.788
2.597.424 1.595.990
839.074 257.099

0 636.160

8.231.771 5.356.445
32.250.961 40.681.800
55.724.527 55.793.993
156.813.624 170.972.343
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Egenkapitalopgerelsen

Reserve for

netto
opskrivning
Virksom- Udbytte for efter indre
heds Overfort regnskabs- veerdis
kapital resultat aret metode lalt
Egenkapital 1. oktober 2019 1.734.000 94.511.571 3.300.000 4.703.521 104.249.092
Betalt udbytte -3.300.000 -3.300.000
Forslag til
resultatdisponering -8.187.626 0 -109.586 -8.297.212
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsvaerdi 52.280 52.280
Egenkapital 30. september
2020 1.734.000 86.376.225 0 4.593.935 92.704.160

Virksomhedskapitalen har vaeret uaendret de seneste 5 ar.

-12-
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Pengestremsopgerelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Regulering af avance og tab ved afhandelse af anlasgsaktiver
Regulering af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat
Regulering af andel i associeret virksomheds resultat efter skat
Regulering af udskudt skat

@vrige reguleringer (salg af smaaktiver)

/Zndring i varebeholdninger

/Zndring i tilgodehavender

/ndring i leverandgrgaeld mv.

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Modtagne udbytter

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Provenu af langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Indgaelse af leasingforpligtelser

Udbetalt udbytte

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Zndringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kortfristet gaeld til banker
Likvider i alt

-13 -

2019/20 2018/19
kr. kr.
-8.297.212 3.300.138
10.429.191 10.235.970
-847.259 -263.100
-107.836 -207.993
-682.578 -2.259.083
-2.559.067 245.979
0 10.000
5.633.330 310.104
3.353.273 -2.476.592
2.180.565 3.574.655
9.102.407 12.470.078
-641.951 -1.475.719
8.460.456 10.994.359
-5.746.458 -6.214.665
1.213.194 453.100
900.000 722.500
-3.633.264 -5.039.065
9.881.893 312.121
-3.680.091 -2.577.463
-661.009 -104.016
2.761.779 0
-3.300.000 -6.000.000
5.002.572 -8.369.358
9.829.764 -2.414.064
-19.836.642 -17.422.578
-10.006.878 -19.836.642
5.863 25.516
-10.012.741 -19.862.158
-10.006.878 -19.836.642
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger overfert til aktiver
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Good-will
Bygninger
Tekniske anlaeg
Andre anlag

3. Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

4, Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfert resultat

5. Goodwill
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-14 -

2019/20 2018/19
26.799.788 29.407.085
3.693.470 3.998.996
646.743 732.568
-275.326 -387.215
244.927 330.231
31.109.602 34.081.665
68 75

844.183 844.183
2.533.996 2.482.380
5.553.337 5.671.100
1.497.675 1.238.307
10.429.191 10.235.970
-2.559.067 245.979
-2.559.067 245.979
0 3.300.000

-109.586 1.744.577
-8.187.626 -1.744.439
-8.297.212 3.300.138
16.883.668 16.883.668
16.883.668 16.883.668
-6.712.531 -5.868.348
-844.183 -844.183
-7.556.714 -6.712.531
9.326.954 10.171.137
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Noter

6. Grunde og bygninger

Kostpris primo

Tilgang i arets lab, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer
Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets lab, herunder forbedringer

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi af indregnede aktiver, der ikke ejes af

virksomheden
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2019/20 2018/19
96.238.348 95.726.022
1.424.507 512.326
97.662.855 96.238.348
-33.747.804 -31.265.424
-2.533.996 -2.482.380
-36.281.800 -33.747.804
61.381.055 62.490.544
140.958.439 136.030.830
877.383 5.069.889
-2.654.064 -142.280
139.181.758 140.958.439
-111.507.191 -105.978.371
-5.553.337 -5.671.100
2.524.015 142.280
-114.536.513 -111.507.191
24.645.245 29.451.248
20.603.830 21.201.380
3.444.568 632.450
-1.053.186 -1.230.000
22.995.212 20.603.830
-13.646.047 -13.437.740
-1.497.675 -1.238.307
817.300 1.030.000
-14.326.422 -13.646.047
8.668.790 6.957.783
2.897.595 609.310
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Noter

9. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn
Seafood Flavours A/S

Associerede virksomheder

Navn
Seafood Limfjord ApS
Vilsund Shells A/S

Hjemsted
Nykabing Mors

Hjemsted
Nykabing Mors
Nykabing Mors

10. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Samhandelstilgodehavende Lenger Seafoods
Samhandelstilgodehavende Poul Kaergaard T300

11. Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger vedrerende naeste ar

12. Hensaettelser til udskudt skat, specificeret

Saldo
Saldo ultimo

Udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlasgsaktiver
Omsaetningsaktiver

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kildeartsbestemte tab
Underskud til fremfarsel

13. Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Anden geeld
Leasingforpligtelser

2019/20 2018/19
Ejerandel i
% Egenkapital Resultat
50,00 1.752.962 215.672
1.752.962 215.672
Ejerandel i
% Egenkapital Resultat
50,00 7.592.963 923.081
50,00 5.058.550 442.077
12.651.513 1.365.158
2020 2019
0 2.301.628
96.839 0
96.839 2.301.628
500.039 335.531
500.039 335.531
8.384.937 10.929.258
8.384.937 10.929.258
1.605.893 1.649.692
10.730.597 9.900.799
71.098 73.817
-743.049 -276.479
-282.286 -183.998
-2.997.316 -234.573
8.384.937 10.929.258
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
21.209.792 2.588.501 11.192.339
103.070 178.260 0
2.160.704 501.858 0
23.473.566 3.268.619 11.192.339
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2019/20 2018/19

14. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de @vrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som
vedrarer sambeskatningen.

Det samlede belab fremgar af arsrapporten for PK Holding, Thisted ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

Selskabet har stillet kaution for associerede virksomheders banklan, maksimeret til 3.200 t.kr.

15. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 23.798 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2020 udger 61.381 t.kr. Der er desuden udstedt
ejerpantebrev pa 25.000 t.kr. med pant i grunde og bygninger til sikkerhed for bankgzeld.

Selskabet har udstedt l@sgrepantebreve pa i alt 2.000 t.kr., der giver pant i materielle anlaegsaktiver,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2020 udger 0 t.kr. Lasgrepantebrevet er stillet til
sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitutter, opgjort pr. 30. september 2020 til 2.905 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 10.013 t.kr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt
50.590 t.kr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, driftsmateriel, varebeholdninger samt tilgodehavende
fra salg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 83.595 t.kr.

Til sikkerhed for associeret virksomheds bankgald pa 3.503 t.kr. har virksomheden stillet pant i
kapitalandel i associeret virksomhed, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 2.529 t.kr.

16. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i
balancen

Selskabet har indgaet lejekontrakter med Morsg Kommune pa leje af grunde. Den samlede arlige leje
udger 260 t.kr., og lejekontrakterne kan opsiges med 6 maneders varsel til ophgr 31.12.

Selskabet har indgaet operationelle leaingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelser pa 189
t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa pa 9-11 maneder med en samlet forpligtelse pa 159 t.kr.

Selskabet har indgaet servicekontrakter med en gennemsnitlig arlig ydelser pa 25 t.kr. Kontrakterne har
en restlgbetid pa pa 95 maneder med en samlet forpligtelse pa 201 t.kr.
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17. Naertstaende parter
Vilsund Blue A/S's naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse:
PK Holding, Thisted ApS, Foodparten 1, 7900 Nykgbing M
PK Holding, Thisted ApS besidder over 50% af aktiekapitalen i Vilsund Blue A/S

Betydelig indflydelse:
Holland Shellfish International B.V., Industriweg 35, 4401 LA Yerseke, Holland
Holland Shellfish International B.V. besidder over 20% af aktiekapitalen i Vilsund Blue A/S

@vrige naertstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med:

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers
relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnavnte
personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter:
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.

-18 -



Vilsund Blue A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Vilsund Blue A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabet har envidere valgt at falge anbefalingerne i Regnskabsvejledning for regnskabsklasse B- og C-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Under henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen
indgar i en overliggende koncern.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Langfristede aktiver, der er er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som
folge af aendrede regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belagb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, andring i
lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning, herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg, smaanskaffelser, lokaler, leje og
leasing, biler, administration og andre omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lanninger og gvrige lenrelaterede omkostninger, herunder feriepenge
og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. |
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en lgbende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af
kostprisen, baseret pa falgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi

Goodwill 20 ar 0%
Bygninger 10-50 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 6-20 ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-20 ar 0-25%

Der afskrives ikke pa grunde

Goodwill afskrives over 20 ar, da denne afskrivningsperiode vurderes at afspejle nyttevaerdien af de
tilkgbte aktiviteter.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opgares som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet, og indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
vaesentlige aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.
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Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser.
Aktuel og udskudt skat vedrerende egenkapitalbevasgelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlagsaktiver, safremt der er indikationer
for vaerdifald. Endvidere foretages arligt nedskrivningstest pa eventuelle igangvaerende og aktiverede
udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for hver enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris
(genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Tilskud fra Ministeriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri behandles efter nettometoden.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.
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Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, indregnes i
balancen som aktiver. Aktiverne males ved farste indregning i balancen til laveste vaerdi af dagsvaerdi
af det leasede aktiv og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet vaerdi heraf som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlasgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige leje aftaler indregnes lineaert i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelser vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual forpligtelser.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet,
gennemfares en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til den lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest
gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivitet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en
palidelig genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre
vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede og associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hajere end
nettorealisationsvaerdi, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling og fremstillede faerdigvarer omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning
pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til
fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.
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Aktiver bestemt for salg males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
handelsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere
lovbestemte eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgares som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel
garanteret restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestremsopgorelsen

Pengestremsopgarelsen viser virksomhedens pengestreamme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opgares som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen
omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i
likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Forklaring af nggletal
Hoved- og nagletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal”.

Overskudsgrad = Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning
Afkastningsgrad (%) = (Driftsresultat + Finansielle indtaegter) X 100

Gns. aktiver

Soliditetsgrad = Egenkapital

Samlede aktiver
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