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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017 for MELITEK A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 27. november 2017

Direktion

Kim Rytter Laursen Jesper Laursen
Bestyrelse

Jens Erik Bjgrnsbo Due Philip Baruch Niels Peter Rosenkrands
formand

pwc 1



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MELITEK A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabs-
ret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for MELITEK A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Slagelse, den 27. november 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Petersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet MELITEK A/S
Hartvig Jensensvej 1
4840 Norre Alslev

Telefon: 70 250 255

Telefax: 70 250 277

E-mail: info@melitek.com
Hjemmeside: www.melitek.com

CVR-nr.: 10 30 95 06
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Guldborgsund

Bestyrelse Jens Erik Bjgrnsbo Due, formand
Philip Baruch
Niels Peter Rosenkrands

Direktion Kim Rytter Laursen
Jesper Laursen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70C
4200 Slagelse

Advokat Advokatfirmaet Lund, Elmer & Sandager
Kalvebod Brygge 39-41
1560 Kebenhavn V

Pengeinstitut Danske Bank
Torvet 6

4100 Ringsted
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinaer primeer drift 22.419 22.157 21.437 16.062 9.494

Resultat far finansielle poster 22.424 22.734 21.991 16.434 9.602

Resultat af finansielle poster -429 -188 -655 -916 -564

Arets resultat 17.159 17.579 16.387 11.777 6.803

Balance

Balancesum 105.829 92.438 77.922 66.609 48.982

Egenkapital 73.334 60.642 46.995 33.734 24.136

Pengestremme

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet 19.339 21.163 17.947 11.199 1.436

- investeringsaktivitet -2.771 -7.283 -21.168 -14.507 -438
heraf investering i materielle anlesegsaktiver -3.122 -7.272 -21.189 -14.466 -441

- finansieringsaktivitet -5.100 -6.121 -2.121 868 -3.977

Arets forskydning i likvider 11.468 7.759 -5.342 -2.440 -2.979

Antal medarbejdere 31 28 25 23 21

Nogletal i %

Afkastningsgrad 21,2% 24.6% 28,2% 24.7% 19,6%

Soliditetsgrad 69,3% 65,6% 60,3% 50,6% 49,3%

Forrentning af egenkapital 25,6% 32,7% 40,6% 40,7% 31,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for MELITEK A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i kompoundering af plastgranulat med afsatning primeert til medicinal
industrien. Selskabet distribuerer derudover polypropylen fra Flint Hills Resources i Europa og har
agenturet for Rommelag’s bottelpack maskiner i Skandinavien.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa DKK 17.158.656, og selskabets balance pr.
30. juni 2017 udviser en egenkapital pd DKK 73.334.112.

Selskabets omsatning og indtjening har udviklet sig positivt og ledelsen anser resultatet for
tilfredsstillende. Organisationen er blevet udvidet i lobet af dret og et nyt produktionsanlaeg indkebt i 2016

blev taget i brug primo 2017 for at understgtte MELITEK’s vaekststrategi.

Kapitalberedskabet

Selskabet har tilstraekkelig arbejdskapital til den daglige drift og de igangsatte investeringer for 2017/18.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabet er ikke bekendt med serlige driftsrisici, som kan forhindre udgvelsen af virksomhedens drift.
Markedsrisici

Ingen seerlige markedsrisici.

Valutarisici

Selskabet szlger og kgber vare i samme valuta, primart i EURO og US-dollars.

Renterisici

Selskabet har etableret en forward-start renteafdeekning i forhold til selskabets ejendomsfinansiering. Den

rentebaerende geeld er dog ikke af en sddan sterrelse af eendringer i markedsvardien pé navnte
renteafdekning vil have veesentlige konsekvenser for resultatet.
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Ledelsesberetning
Kreditrisici

Selskabet arbejder primeert med en kendt og velkonsolideret kundemasse, hvilket ikke medfarer saerlige
kreditrisici.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabets ledelse ser positivt pa fremtiden med stigende omsatning hos eksisterende kunder, tilgang af
nye kunder, nye produkter, samt opstart af salg i nye markeder og lande.

I takt med selskabets fortsatte positive udvikling planleegger MELITEK at udvide med nedvendige
ressourcer efter behov.

Usikkerhed ved indregning og maling

Verdiansettelse af aktiver og passiver er foretaget i overensstemmelse med gzldende
regnskabsprincipper, og MELITEK’s ledelse vurderer, at der ikke er nogen usikkerhed ved indregning og
maling af regnskabstallene.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for 2016/17 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

32.550.446 31.581.838

1 -6.527.183 -5.589.395
2 -3.517.584 -3.258.160
-82.174 0

22.423.505 22.734.283

3 -428.507 -187.599
21.994.998 22.546.684

4 -4.836.342 -4.968.018
17.158.656 17.578.666




Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2017 2016
DKK DKK
22.674.163 23.720.679
25.090.782 19.617.508
314.566 227.751
0 5.117.197
5 48.079.511 48.683.135
0 143.184
0 143.184
48.079.511 48.826.319
6 19.840.910 17.664.131
17.480.120 16.224.615
1.060.548 1.828.329
7 136.579 131.025
18.677.247 18.183.969
19.231.625 7.763.580
57.749.782 43.611.680
105.829.293 92.437.999
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 66.334.112 54.642.336
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000.000 5.000.000
Egenkapital 8 73.334.112 60.642.336
Henseettelse til udskudt skat 10 3.241.000 2.558.300
Hensatte forpligtelser 3.241.000 2.558.300
Geeld til realkreditinstitutter 9.358.806 9.917.292
Selskabsskat 3.357.114 3.452.864
Langfristet gaeld 11 12.715.920 13.370.156
Geeld til realkreditinstitutter 11 595.000 626.000
Kreditinstitutter 14.762 58.377
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.706.000 13.245.636
Anden gaeld 2.222.499 1.937.194
Kortfristet gaeld 16.538.261 15.867.207
Galdsforpligtelser 29.254.181 29.237.363
Passiver 105.829.293 92.437.999
Resultatdisponering 9
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 14
Anvendt regnskabspraksis 15
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli

Betalt ordinaert udbytte
Ordineert udbytte pa egne aktier
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
1.000.000 54.642.336 5.000.000 60.642.336
0 0 -4.466.880 -4.466.880
0 533.120 -533.120 0
0 11.158.656 6.000.000 17.158.656
1.000.000 66.334.112 6.000.000 73.334.112
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Arets resultat 17.158.656 17.578.666
Reguleringer 12 8.782.433 8.413.777
AEndring i driftskapital 13 -1.924.389 -644.968
Pengestremme fra drift for finansielle poster 24.016.700 25.347.475
Renteudbetalinger og lignende -428.506 -187.598
Pengestremme fra ordinaer drift 23.588.194 25.159.877
Betalt selskabsskat -4.249.392 -3.996.678
Pengestreamme fra driftsaktivitet 19.338.802 21.163.199
Kgb af materielle anleegsaktiver -3.122.488 -7.271.989
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 -96.094
Salg af materielle anlaegsaktiver 208.528 85.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 143.184 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.770.776 -7.283.083
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -589.486 -626.201
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -43.615 -1.563.997
Betalt udbytte -4.466.880 -3.930.854
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -5.099.981 -6.121.052
Andring i likvider 11.468.045 7.759.064
Likvider 1. juli 7.763.580 4.516
Likvider 30. juni 19.231.625 7.763.580
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 19.231.625 7.763.580
Likvider 30. juni 19.231.625 7.763.580
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Overfort til produktionslgnninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2016/17 2015/16
DKK DKK

12.449.664 10.745.081
819.733 1.516.437
238.826 221.787
13.508.223 12.483.305
-6.981.040 -6.893.910
6.527.183 5.589.395
3.017.111 2.912.564
31 28
3.517.584 3.258.160
3.517.584 3.258.160
221.400 183.944
207.107 3.655
428.507 187.599
4.153.642 4.115.518
682.700 852.500
4.836.342 4.968.018
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Noter til arsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 30. juni
Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Feaerdigvarer og handelsvarer

Periodeafgransningsposter

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel og lsegsaktiver un-
ninger ner inventar der udfgrelse
DKK DKK DKK DKK
31.427.525 39.404.595 861.023 5.117.197
319.452 2.615.183 187.854 0
0 -1.283.187 0 0
0 5.117.197 0 -5.117.197
31.746.977 45.853.788 1.048.877 0
7.706.850 19.787.091 633.270 0
1.365.964 2.050.583 101.041 0
0 -1.074.668 0 0
9.072.814 20.763.006 734.311 0
22.674.163 25.090.782 314.566 0
25 ar 5-15 ar 3-10 ar
2017 2016
DKK DKK
12.568.850 8.428.479
7.272.060 9.235.652
19.840.910 17.664.131

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer og renter.
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Noter til arsregnskabet
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Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 10.000 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabet besidder pr. 30. juni 2017 1.066 aktier svarende til 10,66% af selskabskapitalen. Disse aktier er ikke
annulleret og besiddes derfor som egne aktier. Selskabet kan saledes saelge disse aktier pa et senere tidspunkt.
Aktierne er erhveret som led i virksomhedens strategi.

2016/17 2015/16
DKK DKK
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 6.000.000 5.000.000
Overfgrt resultat 11.158.656 12.578.666
17.158.656 17.578.666
Henszettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. juli 2.558.300 1.705.800
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen 682.700 852.500
Hensaettelse til udskudt skat 30. juni 3.241.000 2.558.300

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 6.978.005 7.414.292
Mellem 1 og 5 ar 2.380.801 2.503.000
Langfristet del 9.358.806 9.917.292
Inden for 1 ar 595.000 626.000

9.953.806 10.543.292
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Noter til arsregnskabet
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Langfristet gzeld (fortsat)

Selskabsskat

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgorelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebrev pa i alt TDKK 5.700, der giver pant i grunde og bygninger

med en regnskabsmaessig vaerdi pa

Virksomhedspant pa i alt TDKK 10.000, der giver pant i simple fordringer,
lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer, driftsinventar- og materiel

samt immaterielle rettigheder

2017 2016

DKK DKK
3.357.114 3.452.864
3.357.114 3.452.864
0 0
3.357.114 3.452.864
428.507 187.599
3.517.584 3.258.160
4.836.342 4.968.018
8.782.433 8.413.777
-2.176.780 -1.869.310
-493.278 -862.801
745.669 2.087.143
-1.924.389 -644.968
22.691.621 23.720.679
22.691.621 23.720.679
62.726.378 58.851.202
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pwe

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

2017 2016

DKK DKK
259.059 364.570
490.678 807.193
749.737 1.171.763
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15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MELITEK A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

pwc 19



Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nr de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
produktions lgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
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Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

@vrige bygninger 25 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-15 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-10 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi. Hvis det er tilfeeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-

_i
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veerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter depositum.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af de i produktionsprocessen benyttede
maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier, leasing m.v.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

_i
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Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat. Kapitalned-
seettelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til aktiernes no-
minelle veerdi og forager overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under
overfort resultat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestreamme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke

_
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kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
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