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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

P. W. Wulff Holding A/S
Vestergade 25

4850 Stubbekebing

CVR-nr.: 10306043
Hjemsted: Guldborgsund kommune
Regnskabsar: 01.10.2015 - 30.09.2016

Telefon: 54441004
Telefax: 54442195
Hjemmeside: www.pwwulff.dk

Bestyrelse

Inge Wulff, formand
Birgitte Wulff
Henrik Wulff

Peter W. Wulff

Direktion
Peter W. Wulff, direktor

Bank

Nordea

Slotsgade 1-3
48000 Nykebing F.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herningvej 34

4800 Nykebing F
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2015 -
30.09.2016 for P. W. Wulff Holding A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stubbekabing, den 27.12.2016

Direktion

Peter W. Witf
direktor

Bestyrelse

L 2¢ 2
Inge Wulff
formand

4
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Den uafhzngige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i P. W. Wulff Holding A/S

Pategning pa koncernregnskabet og irsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for P. W. Wulff Holding A/S for regnskabsiret 01.10.2015 -
30.09.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 4rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabséret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og drsregnskabet.

Nykebing F., den 27.12.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Glenn Hartmann
statsaytoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Arets resultat
Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlagsaktiver
Egenkapital
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.)

Nogletal
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)

2015/16

t.kr.

22.621
2.578

491
2.380
60.458

577
27.338

46

9,0
45,2

2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
22.383 16.610 16.606 17.351
3.611 322 522 539
(13) (208) (407) (506)
2.824 94 120 20
66.948 63.127 62.032 65.107
1.931 467 369 1.413
25.707 23.054 22.960 22.714
43 38 40 42
11,6 0,4 0,5 0,1
38,4 36,5 37,0 34,9
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens aktivitet bestar i kab og salg af treelast- og byggematerialer, samt byggemarked og isenkram mv.

Moderselskabets aktivitet bestar i investering i selskaber og dermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat vurderes at vere tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Arsrapporten er ikke péavirket af usikkerhed ved indregning og maling,

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og miling

Arsrapporten er ikke pavirket af usedvanlige forhold ud over ovenfor nevnte.

Forventet udvikling
Koncernen forventer et positivt resultat for regnskabsaret 2016/17.

Seerlige risici
Koncernen har ikke serlige risici udover de i en traelast og byggemarked seedvanligt forekommende.

Videnressourcer
Det indgér i koncernens forretningsgrundlag, at koncernens neglepersoner i videst muligt omfang deler viden
og prioriterer den daglige drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,
der vedrarer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udaver bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvzarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen
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Anvendt regnskabspraksis

pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgorelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsztning, andre driftsindtagter, vareforbrug og eksterne omkost-

ninger.

Nettoomsztning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og méles til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag,

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug malt til kostpris reguleret for szzdvanlige lagernedskrivnin-

ger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. 1 posten indgér endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsztningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestér af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtzgter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre vérdipapirer og kapitalandele, renteind-
tagter, herunder renteindtzgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
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Anvendt regnskabspraksis

rende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt godtgerelser under acontoskatteordningen

mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg

under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemassige underskud).

Balance

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger maéles til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-40 &r

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

verdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efter den indre vaerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzrer, at kapitalandelene méles til den forholdsmassige andel af virksomhe-
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Anvendt regnskabspraksis

dernes regnskabsmessige indre vardi med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og
tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belab under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke den pagldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i titknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen. Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Andre vzrdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede og bersnoterede verdipapirer, der méles til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rivarer og hj@lpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagel-

sesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegielse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsér. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Geld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld méales pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenue efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved 1anoptagelsen og den no-
minelle v&rdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning,.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb, udvikling, forbed-

ring og salg mv. af materielle anlagsaktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geld og
betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nogletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nogletal 2010”.

Nogletal Beregningsformel

Egenkapitalens forrentning Arets resultat ekskl. minoriteter x 100

(‘V) Gns. egenkapital ekskl. minoriteter
(]

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minpriteter x 100
Samlede aktiver

Nwogletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordineert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
22.621.372 22.383
1 (18.699.487) (17.857)
2 (1.344.098) (915)
2.577.787 3.611
1.422.421 1.547
(931.512) (1.560)
3.068.696 3.598
3 (688.354) (774)
2.380.342 2.824
1.500.000 750
880.342 2.074
2.380.342 2.824
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Koncernens balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Grunde og bygninger 20.994.452 21.494
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.031.136 2.499
Materielle anleegsaktiver 4 23.025.588 23.993
Andre vardipapirer og kapitalandele 424,512 740
Finansielle anlaegsaktiver 5 424.512 740
Anlaegsaktiver 23.450.100 24.733
Fremstillede varer og handelsvarer 25.524.359 27.697
Varebeholdninger 25.524.359 27.697
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.784.597 12.397
Andre tilgodehavender 1.460.700 1.940
Tilgodehavende selskabsskat 0 1
Periodeafgransningsposter 36.756 26
Tilgodehavender 11.282.053 14.364
Likvide beholdninger 201.977 154
Omszetningsaktiver 37.008.389 42.215
Aktiver 60.458.489 66.948
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Koncernens balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 900.000 900
Reserve for opskrivninger 5.020.469 5.020
Overfort overskud eller underskud 19.917.501 19.037
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.500.000 750
Egenkapital 27.337.970 25.707
Udskudt skat 6 2.542.899 2.329
Hensatte forpligtelser 2.542.899 2.329
Gzl1d til realkreditinstitutter 10.430.892 10.925
Bankgzld 2.475.000 3.000
Langfristede gzeldsforpligtelser 7 12.905.892 13.925
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 7 809.062 501
Bankgaeld 3.875.127 11.122
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.868.853 8.405
Skyldig selskabsskat 473.253 0
Anden gald 5.645.433 4.959
Kortfristede gzldsforpligtelser 17.671.728 24.987
Geldsforpligtelser 30.577.620 38.912
Passiver 60.458.489 66.948

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 9
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2015/16

Overfort Forslag til
Virksomheds- Reserve for  overskud eller udbytte for
kapital opskrivninger underskud regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 900.000 5.020.469 19.037.159 750.000
Udbetalt ordinart udbytte 0 0 0 (750.000)
Arets resultat 0 0 880.342 1.500.000
Egenkapital ultimo 900.000 5.020.469 19.917.501 1.500.000
I alt
kr.
Egenkapital primo 25.707.628
Udbetalt ordinart udbytte (750.000)
Arets resultat 2.380.342
Egenkapital ultimo 27.337.970
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Koncernens pengestremsopgerelse for 2015/16

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Driftsresultat 2.577.787 3.611
Af- og nedskrivninger 1.344.098 915
Zndringer i arbejdskapital 8 4.404.394 (1.053)
Pengestreamme vedrerende primzer drift 8.326.279 3.473
Modtagne finansielle indtagter 1.428.135 1.547
Betalte finansielle omkostninger (921.378) (1.560)
Pengestromme vedrerende drift 8.833.036 3.460
Kab mv. af materielle anlegsaktiver (576.894) (1.931)
Salg af materielle anlagsaktiver 200.000 593
Kob af finansielle anleegsaktiver (499) (39)
Salg af finansielle anlagsaktiver 300.000 0
Pengestromme vedrerende investeringer (77.393) (1.377)
Optagelse af 1an 0 11.665
Afdrag pé 1&n mv., (710.899) (14.452)
Udbetalt udbytte (750.000) (171)
Pengestromme vedrerende finansiering (1.460.899) (2.958)
Andring i likvider 7.294.744 (875)
Likvider primo (10.967.894) (10.093)
Likvider ultimo (3.673.150) (10.968)
Likvider ultimo sammensztter sig af:
Likvide beholdninger 201.977 154
Kortfristet geeld til banker (3.875.127) (11.122)
Likvider ultimo (3.673.150) (10.968)
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver

3. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat

Effekt af &endrede skattesatser

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
16.691.503 15.984
1.354.515 1.288
392.564 334
260.905 251
18.699.487 17.857
46 43
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1.267.403 1.132
76.695 (217)
1.344.098 915
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
485.678 0
202.676 729
0 45
688.354 774
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Koncernens noter

4. Materielle anlzegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Merveerdi ved foretagne opskrivninger

Seneste offentlige ejendomsvurdering af grunde og bygninger udgar 25.250 t.kr.

S. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

Andre an-
lzeg, drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
25.180.469 8.629.362
0 576.894
0 (359.344)
25.180.469 8.846.912
7.420.708 0
7.420.708 0
(11.107.359) (6.130.388)
(499.366) (768.037)
0 82.649
(11.606.725) (6.815.776)
20.994.452 2.031.136
4.195.898 0
Andre veer-
dipapirer og
kapitalande-
le
kr.
583.283
499
(300.000)
283.782
156.579
(15.849)
140.730
424.512
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Koncernens noter

6. Udskudt skat
Materielle anlegsaktiver
Varebeholdninger

Fremfoerbare skattemzssige underskud

7. Langfristede geelds-
forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Bankgald

8. Andring i arbejdskapital

Andring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leverandergzld mv.

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2.093.671 2.161
449.228 472
0 (304)
2.542.899 2.329
Forfald inden Forfald inden
for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 maneder Restgzeld
2015/16 2014/15 2015/16 efter 5 ar
kr. t.kr. kr. kr.
509.062 501 10.430.892 8.491.160
300.000 0 2.475.000 1.200.000
809.062 501 12.905.892 9.691.160
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2.173.044 (1.241)
3.081.261 (2.107)
(849.911) 2.295
4.404.394 (1.053)

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de til ejendommene herende produk-

tionsanlag og maskiner.

Til sikkerhed for bankgald er deponeret ejerpantebreve nom. 5.325 tkr. med pant i ejendomme.

Den regnskabsmeessige verdi af pantsatte ejendomme udger 20.994 t kr.
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Modervirksomhedens resultatopgarelse for 2015/16

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Bruttotab (29.954) (40)
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.401.874 2.873
Andre finansielle indtaegter 1 17.299 81
Andre finansielle omkostninger 2 0 (102)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 2.389.219 2.812
Skat af ordinzrt resultat 3 (8.877) 12
Arets resultat 2.380.342 2.824
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 1.500.000 750
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 2.401.874 2.873
Overfort resultat (1.521.532) (799)

2.380.342 2.824
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Modervirksomhedens balance pr. 30.09.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlsegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender

Oms=tningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
26.767.985 25.616

4 26.767.985 25.616
26.767.985 25.616

944,332 786

5 0 12
8.953 8

6 725.290 27
11.185 15

1.689.760 848

1.689.760 848
28.457.745 26.464
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Modervirksomhedens balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 900.000 900
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 21.320.206 20.168
Overfort overskud eller underskud 3.617.773 3.889
Forslag til udbytte for regnskabséaret 1.500.000 750
Egenkapital 27.337.979 25.707
Geld til tilknyttede virksomheder 377.748 737
Skyldig selskabsskat 8 722.518 0
Anden gald 19.500 20
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.119.766 757
Galdsforpligtelser 1.119.766 757
Passiver 28.457.745 26.464
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Nertstiende parter med bestemmende indflydelse 10

Ejerforhold 11
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015/16

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzrt udbytte

Udloddet udbytte fra tilknyttede virk-
somheder

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinrt udbytte

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksom- vaerdis me- eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud dret
kr. kr. kr. kr.
900.000 20.168.332 3.889.305 750.000
0 0 0 (750.000)
0 (1.250.000) 1.250.000 0
0 2.401.874 (1.521.532) 1.500.000
900.000 21.320.206 3.617.773 1.500.000
I alt
kr.
25.707.637
(750.000)
0
2.380.342
27.337.979
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Modervirksomhedens noter

1. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder

2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

vrige finansielle omkostninger

3. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat
ZEndring af udskudt skat

4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af drets resultat
Udbytte

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
17.299 81
17.299 81
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
0 91
0 11
0 102
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
(2.772) 27
11.649 15
8.877 (12)
Kapitalan-
dele i til-
knyttede
virksomhe-
der
kr.
5.447.779
5.447.779
20.168.332
2.401.874
(1.250.000)
21.320.206
26.767.985
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Modervirksomhedens noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Ejerandel Egenkapital Resultat
Hjemsted %o kr. t.kr.
Aktieselskabet Mgens Tom-
merhandel Vordingborg 100 12.758.656 1.793.609
P.W. Wulff Nykebing F. Tre-
last og Byggemarked A/S Guldborgsund 100 912.607 29.985
P. W. Wulff Stubbekebing
Treelast - Isenkram A/S Guldborgsund 100 13.096.721 578.280
26.767.984 2.401.874
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
S. Udskudt skat
Fremforbare skattemzassige underskud 0 12
0 12

6. Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat bestar af intern koncernskat.

Pilydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal kr. kr.

7. Virksomhedskapital
Ordinere aktier 1 517.500 517.500
Ordinare aktier 1 216.000 216.000
Ordingre aktier 1 166.500 166.500
3 900.000

8. Skyldig selskabsskat
Skyldig selskabsskat bestér af intern koncernskat med 249 t.kr. og skyldig selskabsskat med 473 t.kr.

9. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hefter derfor fra og med regnskabs-
aret 2012/13 solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa

renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Modervirksomhedens noter

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

Moderselskabet har kautioneret for dattervirksomhedernes geld til leveranderer af vare- og tjenesteydelser.
Gzlden udger 4.554 t.kr. pr. 30.09.2016.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomhed pa nom. 1.000 t.kr.

10. Nzrtstiende parter med bestemmende indflydelse
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse p4 P.W. Wulff Holding A/S og koncernen:

Navn Hjemsted Grundlag for indflydelse
Peter W. Wulff Dosseringen 7B Direktor og bestyrelsesmedlem
4850 Stubbekebing
Birgitte Wulff Grumstrupvej 12 Bestyrelsesmedlem
2900 Hellerup
Henrik Wulff Morescovej 3 Bestyrelsesmedlem
4760 Vordingborg
Inge Wulff Vestergade 25 Bestyrelsesmedlem
4850 Stubbekebing
11. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

pélydende vardi:

- Peter W. Wulff, Dosseringen 7B, 4850 Stubbekebing
- Birgitte Wulff, Grumstrupvej 12, 2900 Hellerup
- Henrik Wulff, Morescovej 3, 4760 Vordingborg



