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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2018 for
Investeringsselskabet af 31/12 1992, Slageise ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 21. marts 2019

Direktion

Teddy W. Nielsen



M@LLER & MADSEN 5
Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 31/12 1992, Slagelse ApS

Konklusion
V1 har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for Investeringsselskabet af 31/12 1992, Slagelse ApS for

perioden 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for pe-
ricden 1. janmar - 31. december 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for

smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet
"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er vatheengige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
gazldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnéede bevis er tilstraeckkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille drifien eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette,

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og uwdferer hand-
linger med henblik pa at opnd begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfie-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusi-

on.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krzevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLAERING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykier derfor ingen revisionskonkiusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnédet ved den udvidede gennemgang eller pad anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformati-

o11.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfaticlse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsiovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Bortset herfra og baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav.

Slagelse, den 21, marts 2019

MOLLER & MADSEN
REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB

CVR-nr. 30 83 56 54

Helle Ebsen, HD

registreret revisor
mnel2357
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Seiskabeis vasentligsie aktivitet hiar i lighed med tidligere ar bestet af at vaere holdingselskab for dets heleje-

de datterselskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstiende begivenheder i regn-

skabséret, som er af si veesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

Bruttofortjeneste
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle indteegter
Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat

DISPONERET 1 ALT

2018 2017
-17.457 -10.229
610.771 509.868
151.298 287.833
18.726 10.294
-572.301 -130.886
191.037 666.880
02.334 -34.738
283.371 632.142
108.000 105.800
110.771 -90.132
64.600 616.474
632.142

283.371
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2018 2017
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.024.399 913.628
Finansielle anlegsaktiver 1.024.399 913.628
ANLAEGSAKTIVER 1.024.399 913.628
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 850.311 558.872
Andre tilgodehavender 144,589 14.321
Tilgodehavender 994.900 573.193
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.813.981 1.569.875
Veardipapirer og kapitalandele 3.813.981 1.569.875
Likvide beholdninger 473.901 3.079.1£I
OMSATNINGSAKTIVER 5.282.782 5.222.185

AKTIVER 6.307.181 6.135.813
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
PASSIVER

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode

Overfert resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

2 EGENKAPITAL

Gzld til tilknyttede virksomheder
Anden gald
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gzldsforpligtelser
GALD

PASSIVER

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

10

2018 2017
200.000 200.000
899.399 788.628

5.076.485 5.011.885
108.000 105.800
6.283.884 6.106.313
0 8.689

11.500 11.250
11,797 9.561
23.297 29.500
23.297 29.500
6.307.181 6.135.813




Personaleomkostninger
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NOTER

Selskabet har ingen ansatte ud over direktionen. Direktionen modtager ikke vederiag,

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode

Overfert resultat

Forslag til udbytte for
regnskabsiret

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Haeftelser

Primo

200.000

788.628
5.011.885

105.800

6.106.313

Udbetalt
udbytte

0
0

-105.800

-105.800

Forslag til
resultat-
disponering

0

110.771
64.600

108.000

283.371

11

Ultimo

200.000

899.399
5.076.485

108.000

6.283.884

Selskabet indgir i en national sambeskatning og hefter solidarisk for den samlede skat af sambeskat-
ningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selskabet hafter ligeledes
solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Den
samlede forpligtigelse fremgéar af drsrapporten.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Investeringsselskabet af 31/12 1992, Slagelse ApS for 2018 er udarbgjdet i overensstem-

melse med &rsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belebsgranseme.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af 2ndrede regnskabsmeessige sken af be-
lgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktiivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan méales pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Resultatopgserelsen

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i tilkmyttede og associerede virksomheder
I resultatopgarelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyitede og associerede virksomhe-

ders resultater efier skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkie pd egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomhe-
ders skattepligtige indkomst betales af selskabet,

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzessige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort efier moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller

negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det

omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende be-
leb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen 1 det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel
pé et reguleret marked, der méles til dagsvardien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pd grundlag af den
senest noterede salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en s#rskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skatte-

myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-

ter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede gzldsimetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerel-
se af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud, méles til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte

nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

2018 ext Investeringsselskabet 149



