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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Viasat A/S.

Rrsrapporten afla2gges i overensstemmelse med &rsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 7. juni 2016
Direktion:

D =/

Kim Aagren Poder

Bestyrelse:

,‘;d y
Jorgen Madsen Qind nn Elnna Maria ReEi-n/f -étte Nyggard-Andersen
formand
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Viasat A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret 8rsregnskabet for Viasat A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendiq for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formé&let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 7. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Segren Christiansen Carsten Strunk
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

[ tukr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal
Nettoomsetning 944.271 984.666 964.126 1.022.266 1.120.893
Arets resultat 21.158 22.380 21.954 24.125 28.342
Balancesum 445,970 515.882 506.503 529.454 610.572
Egenkapital 126.465 150.307 127.926 148.073 160.948
Nggletal
Overskudsgrad 30% 3,0% 29% 3,1% 3.0%
Afkastningsgrad 5,8% 57% 5,4 % 55% 53%
Likviditetsgrad 139,6 % 123.2% 133.8% 138,8% 1358%
Soliditetsgrad 28,4 % 29,1% 25,3 28,0% 26,4
Egenkapitalforrentning 153 % 16,1% 159% 156 % 16,5%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeftigede 72 42 35 34 38
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er markedsfaring og formidling af sattelit tv-programmer gennem
programkortsalg.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der har ikke varet usikkerhed ved indregning og maling i drsregnskabet for 2015.

Usadvanlige forhold, som har pavirket drsregnskabet

Der har ikke veeret usadvanlige forhold vedrerende arsregnskabet for 2015.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2015 udger 944.271 t.kr. mod 984.666 t.kr. sidste &r. Resultatopgerelsen
for 2015 udviser et overskud p& 21.158 t.kr. mod 22.380 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa 126.465 t.kr. Ledelsen anser &rets resultat for tilfreds-
stillende og i overensstemmelse med forventningerne.

Ikke finansielle forhold

Videnressourcer

Det er vigtigt for selskabets konkurrencedygtighed at vare innovativ inden for markedsfaring og salg,
hvilket fordrer et hejt kompetenceniveau hos selskabets medarbejdere. Selskabet bruger derfor mange
ressourcer pa at ansaette og fastholde det nedvendige personale.

Serlige risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til at fastholde og udvikle abonnementsstammen.

Selskabets indtagter faktureres i DKK, mens en del af distributionsomkostningerne faktureres i SEK.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Viasat A/S ensker at leve op til gaeldende lovgivning og regler i Danmark. Der er dog ikke vedtaget
politikker for frivillig integrering af samfundsansvar, herunder klima og menneskerettigheder, som en
del af selskabets strategi og aktiviteter.

Viasat A/S er en del af koncernen Modern Times Group MTG AB. Der arbejdes i koncernen med ansvaret
i relation til forskellige interessentgrupper, og koncernen har redegjort for politikker, handlinger og
resultater pa koncernens hjemmeside, jf. http://corporateresponsibility2015.mtg.com/. Viasat A/S er
omfattet af koncernens arbejde med samfundsansvar, og er ligeledes omfattet af redegerelsen i
koncernregnskabet. Der afgives derfor ikke sarskilt redegerelse for samfundsansvar.

Redegorelse for kensmaessig sammensatning af ledelsen

Nar der valges kandidater til bestyrelsen i Viasat A/S, skal alle kandidater vurderes ud fra samme
kriterier, uanset ken. Forudsatningen for at komme i betragtning til en bestyrelsespost er forst og
fremmest baseret pd kvalifikationer, og bestyrelsen vil sikre, at bade kvinder og mand har lige
muligheder for at stille op til valg.
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Ledelsesberetning

Beretning

Viasat A/S' bestyrelse bestar af en kvinde og to mand. Det er virksomhedens mal, at bestyrelsen ogsa
fremadrettet skal have en fordeling, som bestar af bade mand og kvinder, hvis der er kvalificerede
kandidater inden for begge ken.

Det er virksomhedens politik, at @ge andelen af det underreprasenterede kan pa evrige ledelses-
niveauer. Dette geres aktivt i henhold til interne retningslinjer om, at kandidater fra begge ken som
udgangspunkt skal indgd i forbindelse med rekruttering af nye ledere.

Andelen af det underrepraesenterede kgn i den evrige ledelse er faldet i 2015, som dog kan henferes til
en stgrre organisationsandring, som er gennemfert i selskabet i 2015, hvor de foretagne aéndringer
ikke har givet muligheder for at opna en aget andel af kvinder.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Det forventes, at selskabets aktiviteter fastholdes pa samme niveau i det kommende &r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note t.kr. 2015 2014
2 Nettoomsatning 944,271 984.666
Andre eksterne omkostninger -874.195 -929.775
Bruttoresultat 70.076 54.891

3 Personaleomkostninger -41.942 -25.711
Resultat af primaer drift 28.134 29.180

4 Finansielle indtaegter 915 2.214
5 Finansielle omkostninger -725 236
Resultat far skat 28.324 30.858

6 Skat af arets resultat -7.166 -8.478
Arets resultat 21.158 22.380

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 40.000 45.000
Overfort resultat -18.842 -22.620
21.158 22.380




Viasat A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaagsaktiver

Andre tilgodehavender 0 65.384
0 65.384
Anlagsaktiver i alt 0 65.384

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger

Handelsvarer 2.344 1577
2.344 1.577
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 155.630 170.200
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 273.974 258.112
7 Udskudte skatteaktiver 112 167
Periodeafgraensningsposter 13.629 17.838
443.345 446.317
Likvide beholdninger 281 2.604
Omseatningsaktiver i alt 445,970 450.498
AKTIVER | ALT 445,970 515.882
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 500 500
Overfort resultat 85.965 104.807
Foresldet udbytte for regnskabsaret 40.000 45.000
Egenkapital i alt 126.465 150.307

Galdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 21.291 25.881
Geeld til tilknyttede virksomheder 153.438 92.012
Anden geld 65.435 107.866
Periodeafgransningsposter 79.341 139.816
319.505 365.575

Galdsforpligtelser i alt 319.505 365.575
PASSIVER | ALT 445,970 515.882

1 Anvendt regnskabspraksis

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

9 Neertstdende parter

10 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foresldet

udbytte for
t.kr. Selskabskapital Overfort resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2014 500 127.427 0 127.927
Arets resultat 0 -22.620 45.000 22.380
Egenkapital 1. januar 2015 500 104.807 45.000 150.307
Arets resultat 0 -18.842 40.000 21.158
Udloddet udbytte 0 0 -45.000 -45.000
Ege;"l‘aggi ——— 500 85.965 40.000 126.465

Selskabets aktiekapital er fordelt pa 500 aktier 4 nominelt 1.000 kr. og har varet uzndret de seneste 5
regnskabsar.

10



Viasat A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Viasat A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for store klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksomhedens penge-
stremme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Modern
Times Group AB.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.

Leasingaftaler

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten, er operationel leasing. Ydelser pa operationelle leasingaftaler indregnes i resultatopgerelsen over
kontraktens lgbetid.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes efter faktureringsprincippet. Der foretages periodisering af
abonnementsindtagter. Nettoomsatningen males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter.
Ligeledes fratraskkes moms og afgifter m.v. opkarvet pa vegne af tredjemand.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb for at opna arets nettoomsaetning samt omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrerende tilgodehavender, gald og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsveaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer omfatter kabspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger og andre omkost-
ninger direkte forbundet med kebet.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reqguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvarender med
tilknyttede virksomheder.

Hensattelse til udskudt skat males beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser,
bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, 0og
som hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien, som sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasingforpligtelser

Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual-
poster m.v.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrerer
indtagter i efterfalgende regnskabsar.

Segmentoplysninger

Virksomhedens omseaetning afsaettes udelukkende pa det danske marked og vedrerer abonnements-
indteegter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal
Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat af primeaer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Nettoomsaetning

Viasat A/S forestar administration oqg salg af Viasat Gruppens aktiviteter i Danmark.

t.kr. 2015 2014

Personaleomkostninger

Lenninger 38.146 23.162

Pensioner 3.300 2.242

Andre omkostninger til social sikring 496 307
41.942 25.711

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 72 42

Vederlag til selskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL & 98b, stk. 3, nr. 2.

t.kr. 2015 2014

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 80 48

Renteindtaegter i gvrigt 51 537

Valutakursgevinst 784 1.629
915 2.214
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2015 2014

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt 57 11

Valutakursreguleringer 668 525
725 536

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 7.112 7.960
Arets regulering af udskudt skat 54 60
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 458

7.166 8.478

Udskudt skat

Udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veardier af materielle
anlaegsaktiver.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Skattemyndighederne har rejst krav mod selskabet, som kan udlgse en yderligere selskabsskat. Det er
ledelsens opfattelse, at skattemyndighederne ikke har ret i sit krav. Ledelsen har valgt at fortsaette en
proces med skattemyndighederne, og der er i regnskabet ikke hensat beleb til daekning af skattemyndig-
hedernes krav. Koncernledelsen i Modern Times Group MTG AB har tilkendegivet at ville stgtte selskabet
finansielt ved eventuelle betalinger af yderligere skattebelgb.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter

selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige sambeskattede for selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen.

Neertstaende parter

Viasat A/S' nartstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Nertstaende part Bopa!/Hjemsted bestemmende indflydelse

Modern Times Group MTG A/S Strandlodsvej 30, 2300 Kapitalbesiddelse
Kebenhavn S
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Noter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirk-

Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab
Modern Times Group AB Skeppsbron 18 Selskabet indgar i
10313 Stockholm koncernregnskabet for
Sverige Modern Times Group AB.

Koncernregnskabet kan
rekvireres ved
henvendelse hos
selskabet.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopel/Hjemsted
Modern Times Group MTG A/S Strandlodsvej 30 2300 Kebenhavn S

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
Honorar til revisor er ikke oplyst med henvisning til ARL § 96, stk. 3. Honoraret er specificeret i
koncernregnskabet for Modern Times Group AB.
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