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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Residence Chateau de Monbrison A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 18. november 2016

Direktion

Lissy Andersen

Bestyrelse

Helge E. Sorensen Bertil Rosberg Jeppe Skovborg
formand

Poul-Erik Christiansen Margit Retvig Lissy Andersen

Anna-Lena Bokstrom
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Residence Chateau de Monbrison A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Residence Chateau de Monbrison A/S for regnskabséaret 1. oktober 2015
- 30. september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 18. november 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Kaare von Cappeln
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Residence Chateau de Monbrison A/S
c¢/o Advokat Helge E. Sgrensen
Bygmarken 12
3520 Farum

Telefon: +45 44 99 33 66
Telefax: +45 44 99 16 70

CVR-nr.: 10 29 84 74
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Furesg

Bestyrelse Helge E. Sgrensen, formand
Bertil Rosberg
Jeppe Skovborg
Poul-Erik Christiansen
Margit Retvig
Lissy Andersen
Anna-Lena Bokstrom

Direktion Lissy Andersen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets eneste aktivitet har i regnskabsaret veret at eje og administrere slotsejendommen “"Residence
Chateau de Monbrison” i Frankrig. Slottets 17 individuelle lejligheder og den omkringliggende park med
faellesfaciliteter anvendes til ferieformal af selskabets aktionerer.

Selskabet har udover direktionen haft en fransk vicevart bosiddende pa slottet ansat pa fuld tid. Endvi-
dere har der en del af aret vaeret ansat en havemand pa slottet. De samlede lenninger, sociale omkost-
ninger og personaleomkostninger udger DKK 311.703.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 90.705, og selskabets balance pr. 30.
september 2016 udviser en egenkapital pd DKK 13.339.497.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat p& DKK 90.705 er nogenlunde i overensstemmelse med forventningerne og budgettet for
aret.

Selskabets aktionzrer er i 2015/16 blevet opkravet ekstrabidrag pd DKK 204.000. Hermed er der de sidste
11 regnskabsér blevet opkravet i alt DKK 2.346.000 i ekstrabidrag, hvoraf DKK 787.984 i tidligere ar er
blevet anvendt til serlige forméalsbestemte renoveringer af slottets lejligheder og hvoraf DKK 232.016
tidligere er besluttet overfort til konto for overfert resultat, som delvis deekning af ekstra omkostninger i

2014/15.

De resterende ubenyttede midler pd DKK 1.326.000 er herefter pr. 30. september 2016 fortsat henlagt til
en serlig renoveringsfond under egenkapitalen.

Bestyrelsen forventer, at der ogsd i en arrakke fremover vil blive foretaget ekstraopkraevning til yderligere
opbygning af renoveringsfonden. Fondens midler er p.t. bestemt til at blive anvendt til fremtidig
istandsattelse af ejendommens tag.

Kapitalberedskabet

Selskabets likviditetsmaessige situation har i regnskabséret udviklet sig nogenlunde tilfredsstillende.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets kapital- og likviditetsberedskab fortsat er fornuftigt pa kort sigt,
og at den forventede opsparing af midler i en sarlig renoveringsfond vil give et tilstreekkeligt grundlag for
pa lidt leengere sigt at finansiere en ngdvendig istandsattelse og fortsat modernisering af slottet.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For det kommende ar forventes et positivt resultat.

_
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ejendom er i arsregnskabet indregnet til oprindelig kostpris i 1987 med fradrag af foretagne
arlige afskrivninger, hvilket efter ledelsens opfattelse giver det mest retvisende billede. Den regn-
skabsmassige vaerdi afspejler herefter den nytteveerdi, som ejendommen vurderes at have for selskabet og
dets aktionarer i et koncept, hvor brugsretten til slottets lejligheder indehaves af selskabets enkelte
aktionaerer mod betaling af faellesudgifter, og hvor ejendommen forbliver at vaere gaeldfri.

Det er ledelsens vurdering, at ejendommens handelsveerdi, dvs. nettosalgsvaerdi, ved et eventuelt salg til
anden anvendelse end i et brugsretskoncept mindst vil modsvare den regnskabsmaessige vaerdi, hvorfor det
ikke anses for nedvendigt at foretage nogen nedskrivning af ejendommen. Selskabet har i 2004 faet
foretaget en vurdering af ejendommen til forsikringsmassige formal, hvor den fremkomne vurdering
vasentligt oversteg den regnskabsmaessige veerdi.

Imidlertid skal ledelsen gare opmarksom pa, at der i det franske ejendomsmarked altid efter
omstendighederne vil vare en risiko for, at handelsveardien pa et givet tidspunkt er lavere, og derfor vil
den ovenfor anferte vurdering altid veere forbundet med en vis usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Indtaegter

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afholdte feellesomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Henlaeggelse til seerlig renoveringsfond
Overfort resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
1 1.896.692 1.870.456
2 -93.868 -96.676
3 -1.702.163 -1.817.953
100.661 -44.173
509 2.701
-10.465 0
90.705 -41.472
0 0
90.705 -41.472
204.000 73.984
-113.295 -115.456
90.705 -41.472
7



Balance 30. september

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
11.750.885 11.800.538
0 44.212
2 11.750.885 11.844.750
11.750.885 11.844.750
4 73.963 37.049
96.526 2.232
11.374 10.503
181.863 49.784
5 1.763.625 1.711.326
1.945.488 1.761.110
13.696.373 13.605.860




Balance 30. september

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 3.360.000 3.360.000
Overkurs ved emission 10.732.288 10.732.288
Seerlig renoveringsfond, fri reserve 1.326.000 1.122.000
Overfort resultat -2.078.791 -1.965.496
Egenkapital 6 13.339.497 13.248.792
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 286.120 311.866
Periodeafgreensningsposter 70.756 45.202
Kortfristede gaeldsforpligtelser 356.876 357.068
Galdsforpligtelser 356.876 357.068
Passiver 13.696.373 13.605.860
Seerlig renoveringsfond 6
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
Neertstaende parter og ejerforhold 8
|5
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Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
DKK DKK
1 Indtaegter
Opkreevede feaellesudgifter 1.637.100 1.535.100
Ekstraopkraevning til renoveringsfond 204.000 306.000
Gevinst/tab pa restancer -32.654 -36.293
Sidebygningens andel af faellesomkostninger 88.246 65.649
1.896.692 1.870.456

2 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og

ninger inventar | alt

DKK DKK DKK
Kostpris 1. oktober 13.313.519 1.029.958 14.343.477
Tilgang i arets Igb 0 0 0
Kostpris 30. september 13.313.519 1.029.958 14.343.477
Ned- og afskrivninger 1. oktober 1.512.978 985.746 2.498.724
Arets afskrivninger 49.656 44.212 93.868
Ned- og afskrivninger 30. september 1.562.634 1.029.958 2.592.592
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 11.750.885 0 11.750.885

Selskabets ejendom er i arsregnskabet indregnet til oprindelig kostpris i 1987 med fradrag af foretagne arlige
afskrivninger, hvilket efter ledelsens opfattelse giver det mest retvisende billede. Den regnskabsmeaessige veerdi
afspejler herefter den nytteveerdi, som ejendommen vurderes at have for selskabet og dets aktionaerer i et
koncept, hvor brugsretten til slottets lejligheder indehaves af selskabets enkelte aktionaerer mod betaling af
feellesudgifter, og hvor ejendommen forbliver at vaere geeldfri.

Det er ledelsens vurdering, at ejendommens handelsveerdi, dvs. nettosalgsvaerdi, ved et eventuelt salg til anden
anvendelse end i et brugsretskoncept mindst vil modsvare den regnskabsmeaessige veerdi, hvorfor det ikke anses
for ngdvendigt at foretage nogen nedskrivning af ejendommen. Selskabet har i 2004 faet foretaget en vurdering
af ejendommen til forsikringsmaessige formal, hvor den fremkomne vurdering veesentligt oversteg den
regnskabsmaessige veerdi.

Imidlertid skal ledelsen gare opmaerksom pa, at der i det franske ejendomsmarked altid efter

omsteendighederne vil veere en risiko for, at handelsvaerdien pa et givet tidspunkt er lavere, og derfor vil den
ovenfor anfgrte vurdering altid veere forbundet med en vis usikkerhed.
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Noter til arsregnskabet

pwe

Afholdte faellesomkostninger

Personaleomkostninger
Vedligeholdelse af ejendom

Drift af ejendom

@vrige omkostninger ved ejendommen

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

2016 2015

DKK DKK
311.703 258.834
881.798 957.322
327.205 437.918
181.457 163.879

1.702.163 1.817.953

Bruttotilgodehavender pa DKK 127.522 (2015: DKK 133.060) er reduceret med en henseettelse til imgdegaelse

af tab pa restancer pa DKK 53.559 (2015: DKK 96.011).

Likvide beholdninger

Likvid beholdning, seerlig renoveringsfond

@vrige likvide beholdninger

1.326.000 1.122.000
437.625 589.326
1.763.625 1.711.326
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Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital

pwe

Egenkapital 1. oktober

Arets resultat

Egenkapital 30. september

Selskabskapitalen bestar af aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Renoveringsfond

Afholdte omkostninger i alt 1. oktober

Overfert til arets resultat

Afholdte omkostninger i alt 30. september

Indestaende 30. september

Seerlig
Selskabs- Overkurs ved renoveringsfon Overfort
kapital emission d, fri reserve resultat | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
3.360.000 10.732.288 1.122.000 -1.965.496 13.248.792
0 0 204.000 -113.295 90.705
3.360.000 10.732.288 1.326.000 -2.078.791 13.339.497
Tag | alt
DKK DKK
1.122.000 2.142.000
204.000 204.000
1.326.000 2.346.000
0 1.020.000
0 0
0 1.020.000
1.326.000 1.326.000

12



Noter til arsregnskabet

-  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Diverse

Selskabet har indgaet en ansaettelsesaftale med en fransk medarbejder og er hermed forpligtet i henhold fil
fransk lovgivning om ansaettelsesforhold.

Selskabet har kontraktligt forpligtet sig til pa ubestemt tid at stille brugen af ejendommens lejligheder til radighed
for selskabets aktionzerer mod betaling af en arlig boligafgift.

8 Neartstaende parter og ejerforhold
@vrige naertstaende parter
Direktion og bestyrelsesmedlemmer
Transaktioner

Vederlag til et bestyrelsesmedlem for administration af selskabet samt for juridisk assistance udger i alt TDKK
266 inkl. moms.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Residence Chateau de Monbrison A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B suppleret med enkelte frivilligt
tilvalgte oplysninger

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Indtaegter

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, séfrem levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang.

Fakturerede fellesudgifter indregnes eksklusive moms.

Afholdte faellesomkostninger

Afholdte feellesomkostninger indeholder omkostninger til personale samt drift af ejendommen.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Selskabsskat og udskudt skat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavende aktuel skat og aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som tilgodehavende, hvis
der er betalt for meget i a’contoskat, og som gaeldsforpligtelse, hvis der er betalt for lidt i a’contoskat.

I henhold til gaeldende dansk skattelovgivning har selskabet for tiden ingen skattepligtig indkomst i
Danmark, og selskabet forventes efter geeldende fransk skattelovgivning fritaget for beskatning i Frankrig
af savel driften af den faste ejendom som af ejendommens formuevaerdi.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Ejendommen "Residence Chateau de Monbrison", matr. nr. 394 m.fl., beliggende Rout de Saint Michel
82340, Auvillar, Frankrig optaget til anskaffelsesvaerdi inklusiv totalindretning og installationer med
fradrag for akkumulerede afskrivninger.
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Regnskabspraksis

Materielle anlzgsaktiver (fortsat)

Mgbler og inventar, som indgér i den oprindelige anskaffelsespris for hele ejendommen, optages til
anskaffelsesvaerdi med fradrag for akkumulerede afskrivninger. Efterfolgende supplerende indkeb og
udskiftning af megbler og inventar aktiveres og afskrives i det omfang, de enkelte genstandes
anskaffelsesvaerdi overstiger den skattemassige graense for sméaktiver, der p.t. udger DKK 12.900.
Anskaffelser under denne graeense omkostningsferes fuldt ud i anskaffelsesaret.

Driftsmateriel optages til anskaffelsesveerdi med fradrag for akkumulerede afskrivninger. Anskaffelser
under den skattemassige granse for smaaktiver eller med en forholdsvis kort levetid omkostningsfares
fuldt ud i anskaffelseséret.

Der foretages afskrivning pa bygninger, saerlige bygningsinstallationer (centralvarmeanlaeg m.v.), mgbler
og inventar samt driftsmateriel baseret pa en individuel vurdering af aktivernes forventede brugstid for

selskabet:

Bygninger, resterende forventet brugstid 35 ar

Serlige bygningsinstallationer 20-25 ar
Mgbler og inventar 20 ar
Driftsmateriel 5-10 ar

Det er ansléet, at bygningsdelen af den samlede anskaffelsespris udger DKK 9.206.000. Det vurderes, at
bygninger ved udlgbet af den forventede brugstid i ar 2050 vil have en nettosalgspris svarende til mindst
75 % af anskaffelsesveerdien.

Der afskrives siledes med 0,50 % p.a. af DKK 9.206.000. Afholdte vedligeholdelsesomkostninger pa
ejendommen omkostningsfares i resultatopgerelsen.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

'y
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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