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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Jens og Margrethe With’s Fond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret
2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
som beretningen omhandier.

Kebenhavn @, den 18. maj 2016

Bestyrelse




Den uafhangige revisors erklaeringer

Til bestyrelsen i Jens og Margrethe With’s Fond

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Jens og Margrethe With’s Fond for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlesgger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaessentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfereise af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmasssige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhangige revisors erklaeringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 18. maj 2016

CHRlSTFNSEN KJARULFF
STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 15 91 56 41
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Ledelsesberetning

Fondens formal
Ydelse af arlige legater til stgtte for "vaerdige traengende, gamle, syge eller fattige af sgens folk"
samt stotte af almennyttige formal, fortrinsvis s&danne, der har maritim relation.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Fonden har i lighed med tidligere ar haft sterstedelen af fondens midler placeret i udlejnings-
ejendommen Trondhjemsgade 2-6.

Driften af udlejningsejendommen er forlgbet tilfredsstillende.
Der er i aret udbetalt og bevilget legater for i alt kr. 1.235.000.

Redeggarelse for god fondsledelse
Bestyrelsens sammensaetning:

Formand Ejvind Sandal, chefredakter, 72 ar, indtradt 4. september 1987. Formand for bestyrelserne
i Vald.Birn A/S, Uldalls Jernstgberi A/S, Tasso A/S og Nordic Solar Energy A/S. Udgiver af The
Copenhagen Post.

Direktgr Lau Lauritsen, statsautoriseret revisor, indtradt 4. september 1987. Fondens administrator
via Palze Ejendomsadministration A/S, der har indgaet seerlig administrationsaftale.

Ole Phillipsen, indtradt 15. november 2011. Formand for CO-Sgfart og Metal Maritime.

Bent @stergaard, indtradt 13. november 1990. Adm. Direkter i Lauritzen Fonden og L F Investments
ApS. Formand for DFDS A/S, Meabco Holding A/S, Meabco A/S, Nano Nord A/S, Cantion A/S,
FME A/S. Bestyrelsesmedlem i Desmi A/S, Durisol UK og Mamamia A/S.

Fondens bestyrelse sgger til stadighed at sikre at fondens ledelse og kontrolsystemer er effektive,
hensigtsmaessige og velfungerende.

En reekke interne politikker og procedurer er vedtaget og vedligeholdes lgbende for at sikre en
hensigtsmaessig og passende styring af fonden.




Ledelsesberetning - fortsat

Anbefalinger for god fondsledelse - 16 stk. Fonden har fglgende bemasrkninger til anbefalingerne.
Anbefalinger:

1.1. Formand og administrator udtaler sig om generelle spgrgsmal om fonden og forvaltningen. De
gvrige bestyrelsesmedlemmer udtaler sig om legatforhold. Administrators tif.nr. er 3312 0215.

Administrators adresse: Palae Ejendomsadministration A/S, Ryvangs Allé 18, 2100 Kgbenhavn @.
2.2.1. Formanden leder mgderne.
2.3.2. Der henvises til vedtaegternes §3 og 4 f.s.v.a. fondens ledelse.

2.3.4. Bestyrelsens sammensaetning m.v. fremgar saerskilt af arsberetningen. Forhold vedr.
udpegning fremgar af vedtaegterne §3 og 4.

2.4.1. Fonden fglger vedteegternes bestemmelser for valg til bestyrelsen.
2.5.1. Der henvises til vedteegternes §3 og 4 omhandiende ledelse af fonden.

2.5.2. Der henvises til vedteegternes §3 og 4 omhandiende ledelse af fonden.

Vedtagternes § 3 har falgende ordlyd:
Fondens bestyrelse bestar af mindst 3 myndige medlemmer.

Af fondsbestyrelsens medlemmer skal det ene medlem vaere jurist, fortrinsvis advokat, og
vedkommende skal s& laenge han gnsker det bestride formandshvervet. | gvrigt veelger bestyrelsen
selv formand.

Hvert bestyrelsesmedlem vaelger en suppleant, der ved det respektive medlems forfald, ogsa
midlertidige, indtreeder i hans sted i enhver henseende. Suppleanten er mediemmets legale
efterfglger, hvis ingen anden efterfglger er udpeget.

Fondsbestyrelsen kan i enighed udpege sin efterfglger. De gvrige bestyrelsesmedlemmer kan hvis
de er enige herom nezegte at godkende den udpegede efterfalger.

Fondsbestyrelsens medlemmer er uafsasttelige, men de gvrige kan dog i enighed afsaette et
medlem, der har bosat sig i udlandet, er ude af radighed over sit bo eller har gjort sig skyldig i en i
almindeligt omdemme vanezerende handling. Udstgdelse kan dog i sidstnaevnte tilfeelde kun ske
med justitsministeriets samtykke, jfr. LOEF § 15.

Skulle et bestyrelsesmedlems forslag til efterfglger ikke vaere godkendt ved bestyrelses-
medlemmets udtrazden af bestyrelsen, kan de gvrige vaelge et nyt medlem eller beslutte at ingen
efterfglger skal vaelges.




Ledelsesberetning - fortsat

§ 4 har felgende indhold:

Bestyrelsens beslutninger treeffes med almindeligt flertal. | tilfeelde af stemmelighed er formandens
stemme afgerende. Ethvert bestyrelsesmedlem kan kreeve bestyrelsen indkaldt. Safremt ingen
bestyrelse eksisterer udpeges en ny bestyrelse af Industriministeren.

Fondsbestyrelsen antager en administrator. Administrator kan afseettes af en i gvrigt enig
fondsbestyrelse.

Redegoreise for uddelingspolitik

At tilgodese et antal danske enkeltpersoner med tilknytning til sgfarten "sgens folk" som er veerdigt
treengende, dvs. med en beskeden indtaegt og formue. Der tilstraebes at uddele legater a 10.000 kr.
til ansggerne i et antal af 400-500.

At tilgodese formal af maritim karakter, herunder sociale formal for safolk.
Uddelingerne foregar indenfor uddelingsrammen, der for 2015 var pa 2.000.000 kr.

Forventet udvikling
Det forventes, at fondens resultat for 2016 vil ligge pa niveau med resultatet for 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke fondens finansielle stilling.




Noter

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortieneste.......ccconcrimermrmccnn o

PersonaleomKostNinger........ccooccoiiiiccin e
Resultat for finansielle poster ......ccecrcmemmeeecnmmmmeeemeern.

Finansielle
Finansielle

INAtagter......c
OMKOSININGET . coiiiiiiiiiiii e

Ordinaert resultat for skat.......ccccovvvirrmnermcrrmmsensseserssrsserrnsens

Skat af arets resultat.........cooovoii e

ARETS RESULTAT .....ccvcrermresmsrmessissssessssssssssssssssensssssssssens

Forslag til
Uddelinger
Regulering

resultatdisponering

af uddelingsrammen..............cciiiii

Overfgrt resultat............cccooivie e
Disponeret i alt ... s

2015 2014

kr. kr.
1.458.929 1.310.713
-40.000 -40.000
1.418.929 1.270.713
2.261 1.188
-152.797 -540.867
1.268.393 731.034
-231.462 -169.106
1.036.931 561.928
1.235.000 650.000
0 2.000.000
-198.069 -2.088.072
1.036.931 561.928




Noter

Balance 31. december

AKTIVER

2015 2014

kr. kr.

Investeringsejendom............ooiiiii 48.485.674 47.814.039
Materielle anla@gsaktiver.......cocommennecensrasneacneen. 48.485.674 47.814.039
RV 2z <1 o] o= o1 1 =Y PP PR USSP PPRRPU 0 18.443
Finansielle anlagsaktiver.....ccccmcsimonnencans 0 18.443
ANLAEGSAKTIVER | ALT...cocinmmermnnmrersninrnsssncrnrssss s esnssessnns 48.485.674 47.832.482
Andre tilgodehavender............cocoiiiii 0 2.985
Tilgodehavender .......cccvvmirirmnnncimmsre s, 0 2.985
Likvide beholdninger ........cc.coocmmrismsmciisissssnn s 0 260.796
OMSAETNINGSAKTIVER | ALT ...vciiiiissscsssnsnseecenncnrsnnmsncnsnens 0 263.781
AKTIVER | ALT...cocereecerrerrsercessssessessssssesassessessssessnssssassnnenaes 48.485.674 48.096.263




Noter

10
11

Balance 31. december

PASSIVER

GrundKapital.........ccccmmmmmmiismmnmm s

Andre bUuNANe reSerVer.....coicrrerrurmrrrrenssesererrmrrrrsesarrscnsenses

Disponibel kapital........ccocccccmmiiiiininerreemnssinn.

Uddelingsramme........ccouimmmmsenmmmnsrccssssesnssannn.

EGENKAPITAL | ALT.....ciiiiimimrcminnssnnmssnssssssnssssssssssasanes

Hensasttelse til udskudt skat.........coooveiei
HENSATTE FORPLIGTELSER.....ccormccrtieeemrrsserenrssessenssasansnes

Geeld til realkreditinstitutter............ccoco
Langfristede gaeldsforpligtelser.......imccnonn.

Kortfristet del af prioritetsgaeld.............ccoooviiiiiiicc,
Bankgaeld......oooo e
ANden gaeld.. ...
Periodeafgreensningsposter..........ccccccvvivniiiiinee
Kortfristede gaeldsforpligtelser........ccummcmmnonmn.

GALDSFORPLIGTELSER | ALT....ciiiieerrinmnniiennniiensnsnnane

PASSIVER | ALT...ccciiimeeiririiinininnssssinsiisssssnsmsesnssssssssssnnsssanaes

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser
Neertstaende parter

10

2015 2014

kr. kr.

300.000 300.000
4.582.627 4.487.135
19.674.053 19.872.122
2.000.000 2.000.000
26.556.680 26.659.257
6.331.379 6.099.917
6.331.379 6.099.917
12.566.728 13.181.007
12.566.728 13.181.007
398.000 400.000
630.144 0
1.961.116 1.527.350
41.627 228.732
3.030.887 2.156.082
15.597.615 15.337.089
48.485.674 48.096.263
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Noter
2015 2014
kr. Kr.
1 - Personaleomkostninger

Vederlag til fondens bestyrelse..................... 40.000 40.000

2 - Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ..................... 0 0
Regulering af udskudt skat .............cocoii i 231.462 169.106
231.462 169.106

3 - Investeringsejendom
Kostpris 1. Januar ..o e 19.625.990 19.607.342
[ 1o = o o T 671.635 18.648
Kostpris 31. december........ccociimiiciimicincnmrmrncr s snenens 20.297.625 19.625.990
Regulering til dagsveerdi 1.januar................c.cooiiicenenn. 28.188.049 28.188.049
Arets regulering til dagsveaerdi .............coccociiiiiiii 0 0
Afskrivninger 31. december.........ccocciriiiiiiicin e 28.188.049 28.188.049
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december............ccoevevvnvenen 48.485.674 47.814.039
Ejendomsveerdi ifglge seneste offentlige vurdering (1/10 2014)........  55.000.000 55.000.000

Ved opgerelse af afkastet for ejendommen tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter
ved fuld udlejning af ejendommen. Forventede drifts-, administrations- og
vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for
indregnet forventet tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til
indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder mv. Afkastsatsen er fastsat pa baggrund af
bestyrelsens bedgmmelser af markedsniveauet.

Ved fastsaettelsen af markedsvaerdien (bogfert veerdi) er felgende afkastprocenter lagt til
grund: Veegtet gennemsnitlig afkastprocent: 3%

Folsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatsen har veesentlig betydning for malingen af investeringsejendommen.
En stig-ning i afkastsatsen farer til et fald i markedsveerdien. Markedsudviklingen kan
medfare et aendret krav til forrentningen af fast ejendom.




Noter - fortsat

3 - Investeringsejendom - fortsat
En forggelse af afkastkravet med 1
investeringsejendommen reduceres med 2.506 t.kr.

%-point  vil

betyde,

at

12

veerdien af
Egenkapitalen vil dermed blive

reduceret fra de nuvaerende 26.557 t.kr. til 24.051 t.kr., og den disponible kapital vil blive

reduceret fra de nuvaerende 19.674 t.kr. til 17.168 t.kr.

2015 2014
4 - Grundkapital kr. kr.
Saldo 1. januar ... 300.000 300.000
Saldo 31. december ... 300.000 300.000
5 - Andre bundne reserver
Arv efter fondens stifter................o 4.582.627 4.582.627
Tilbagefart henleeggelse, jf. BRL § 18 b vedr. 2015............... 0 -95.492
Saldo 31. december ......cocvcviiiiininincinrrnsir e eas 4.582.627 4.487.135
6 - Disponibel kapital
Saldo 1. januar ... 19.872.122 21.960.194
Overfgrt i henhold til resultatdisponering ............................ -198.069 -2.088.072
Saldo 31. december .........ccocviiiiiiimmii e e 19.674.053 19.872.122
7 - Uddelingsramme
Saldo 1. JanUar ... e 2.000.000 0
Overfart i henhold til resultatdisponering ................o.coeenenl. 0 2.000.000
Saldo 31. december .....coocviiiiiiiiiiircir s e 2.000.000 2.000.000
8 - Langfristede gaeldsforpligtelser
2015 2014
Kortfristet del Langfristet del Geeld i alt Geeld i alt
kr. kr. kr. kr.
3% Nordea....................... 0 5.081.265 5.081.265 5.142.767
2,5% Nordea..................... 163.000 5.474.861 5.637.861 5.932.706
2% Nordea..................... .. 235.000 2.010.602 2.245.602 2.505.534
398.000 12.566.728 12.964.728 13.581.007
Heraf forfalder efter 5 ar..............oooii i 11.015.728 11.591.007
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Noter - fortsat

9 - Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Fondens investeringsejendom, bogfert veerdi kr. 48.485.674, er pantsat til sikkerhed for
prioritetsgeeld, bogfart forpligtelse kr. 12.964.728.

Der er ikke herudover foretaget pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

10 - Eventualforpligtelser
Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Der pahviler Withfondens ejendomme vedligeholdelsesforpligtelser iht. lejelovens § 22 med
kr. 672.230 ssamt boligreguleringslovens §18 med kr. 11.671 og § 18 b med kr. 4.464.400.

11 - Neertstaende parter
Der er indgaet administrationsaftale med Palee Ejendomsadministration A/S om
administration af fonden samt fondens ejendom. Det oppebserende honorar udger kr.
172.000 ekskl. moms. Derudover er der afregnet kr. 70.329 ekskl. moms til Palze Entreprise
A/S for vicevaertservice samt kr. 615.000 ekskl. moms for modernisering af fondens
udlejningsejendom.

Der har ikke i arets lgb, bortset fra normalt ledelsesvederlag, veeret transaktioner med
bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, tilknyttede virksomheder eller andre
neertstaende parter.

08980/ESM/ABH/5+1
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jens og Margrethe With’'s Fond for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens  bestemmelser for klasse  B-virksomheder virksomheder samt
regnskabsvejledning nr. 16, marts 2002, vedrgrende investeringsejendomme.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning om maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Lejeindtaegter
Lejeindteegter vedrgrende det aktuelle ar indregnes uanset betalingstidspunkt. Som lejeindtaegt ind-
regnes alle indteegter, der opkreeves som husleje.

Hensaettelse til vedligeholdelse

Vedrarer den del af henseettelse ifolge BRL § 18 b der skal indbetales til/tilbagebetales fra bunden
konto hos Grundejernes Investeringsfond i det efterfalgende ar.

Opskrivning/nedskrivning investeringsejendom

Omfatter regulering af investeringsejendom til forventet handelsvaerdi og indregnes i
resultatopggrelsen. Opskrivning overfgres til disponibel kapital under egenkapitalen efter reduktion
af udskudt skat.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

RESULTATOPG@RELSEN - fortsat

Omkostninger
Omkostninger vedrgrende det aktuelle ar indregnes uanset betalingstidspunkt.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resuitatopgerelsen med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner
i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendom
Males til forventet handelsvaerdi i overensstemmelse med Regnskabsvejledning for klasse B- og C-
virksomheder af 28. februar 2013.

Vardipapirer
Vaerdipapirer under anlaegsaktiver, der omfatter obligationsbeholdning males til amortiseret kostpris
svarende til nominel vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som akiuel skat.
Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvis nedsat fra 25% til 22%, hvilket
vil pavirke starrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. /Endring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser
Prioritetsgaeld er malt til dagsveerdi.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Overforsel til fri/bunden egenkapital

Opskrivning af investeringsaktiver til dagsveerdi med fradrag af beregnet udskudt skat samt
kursregulering af prioritetsgaeld overfares til disponibel kapital.

Arets disponible resultat med fradrag af arets legatuddelinger samt overfgrt til uddelingsramme
overfares til den disponible kapital.

Uddelingsramme
Uddelingsrammen er opgjort i overensstemmelse med Vejledning om uddelinger,
Erhvervsstyrelsen, december 2014.

Uddelingsrammen kan anvendes til uddelinger i de efterfglgende ar.




