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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 31. december 2017 for SweDen Pelagic Aalbaek A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albak, den 6. marts 2018

Direktion:

Ole Holm

Bestyrelse:

Hans Peter Bernhard Sjoholm Erling Roger Skymne Lars Ngrgaard Leer
Formand

Johannes Palsson Jens Aksel Borup
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i SweDen Pelagic Aalbaek A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SweDen Pelagic Aalbaek A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 6. marts 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28683
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HOVED- OG NGGLETAL

2016/17
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 69.707
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 22.936
Finansielle poster, netto......................... -1.491
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 17.363
Balance
Balancesum..........ccooeoveeiiiiiiiiiiiiiee e 152.062
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i 56.313
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -44.386
Nogletal
Soliditetsgrad........c.ccoveviviieiiiiniiiieeeis 37,0
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees 30,1

2015/16
tkr.

40.917
6.793
253
4.331

114.776
59.049

-8.973

51,4
6,7

2014/15
tkr.

46.330
14.882

1.260
11.114

99.351
69.652

-12.142

70,1
17,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2013/14
tkr.

49.910
20.822

-198
14.964

96.157
58.797

-7.383

61,1
29,2

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2012/13
tkr.

49.571
21.903
-4.215
13.912

84.876
43.855

-6.056

51,7
37,5
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i fremstilling, foradling og salg
af sildeprodukter.

Produkterne afsaettes dels i Danmark og dels i det @vrige Europa.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet opnaede i 2016/17 et overskud pa 17.363 tkr. mod et overskud pa 4.331 tkr. i 2015/16.

Selskabets samlede resultat for 2016/17 anses som varende tilfredsstillende.

Selskabet vil fortsat have fokus pa at bevare og styrke konkurrencedygtighed og markedsandele pa de
primaere markeder og fortsaette med udvikling og igangsaetning af tiltag, der skal forgge effektiviteten
og produktiviteten.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets resultat og skonomiske udvikling blev bedre end forventet ved arets start.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder
og hos de kunder, hvor produkterne salges, samt sikre en til stadighed konkurrencedygtig
produktionspris.

Prisrisici:
Selskabets vaesentligste ravare er fisk. Selskabet udsaettes som folge af det volatile marked for en
sarlig risiko, idet prisstigninger ikke altid kan indregnes fuldt ud i prisen pa de faerdige produkter.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en rakke valutaer.

Selskabet foretager ikke systematisk afdaekning af de kommercielle valutarisici.

Renterisici:
Da den rentebarende nettogaeld i perioder udger et starre belgb, vil vaesentlige aendringer i
renteniveauet have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Ravarerisici:

Selskabets vigtigste ravarer er sild. Selskabet udseaettes som folge af reguleringer af fiskeriet med
kvoter mv. for en saerlig risiko. Nedskaeringer og reguleringer i sildekvoter for fiskerne kan derfor fra
tid til anden medfere mangel pa ravarer.

Miljeforhold
Selskabet har udarbejdet en samlet strategi for selskabets miljgarbejde. Denne strategi arbejder
selskabet ud fra.

Til styring af de miljomaessige forhold er der blevet udarbejdet en miljgpolitik med tilhgrende
malsaetninger. Denne politik tager udgangspunkt i en miljemaessig forsvarlig driftsferelse og indgar som
en naturlig del i selskabets malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.
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LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden

Det forventes, at aktivitetsniveauet for det kommende ar vil blive pa niveau med 2016/17. Der
forventes et resultat pa niveau med 2016/17.

Det forventes, at selskabet i 2018 vil blive fusioneret med Skagerak Pelagic A/S.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 31. DECEMBER

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
VIFKSOMNEAEN ... ettt as
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver.......ccoovvviiiiiiiiiinennns
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia,
Andre finansielle omKostniNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiiriieenennnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiiieeeeeertieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

Note

2016/17
kr.

69.707.078

-40.497.009
-6.274.390

22.935.679

24.905
203.775
209.126

-1.904.178
21.469.307
-4.106.283

17.363.024

10

2015/16
kr.

40.917.209

-29.169.008
-4.954.945

6.793.256

-1.158.618
721.899
552.677

-1.021.988

5.887.226

-1.556.339

4.330.887
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.
Indretning af lejede loKaler.......ovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneens
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse og forudbet.....................
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccovvviiiiiiiiinninann...
ANdre Vaerdipapirer...c.o.uiieii i
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

2017
kr.

61.471.243
12.732.174
0

138.000
74.341.417

0
0
0
74.341.417

53.728.167
53.728.167

20.254.578
8.874
1.010.271
51.454
21.325.177
2.666.949
77.720.293

152.061.710

11

2016
kr.

8.259.156
14.147.557
8.165.412

0
30.572.125

1.563.007
2.926.189
4.489.196
35.061.321

51.927.327
51.927.327

19.390.350
7.335.096

0

175.100
26.900.546
886.700
79.714.573

114.775.894
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

€] 3N o I N S
Hensaettelse til udskudt skat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeannns

Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiii,
BaNKLAN .oueuieieeieii e
SelSKADSSKAL. c vt eeeitt i i e e e
Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiiiiiiiiieiiiieireiireneeaenaees
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Selskabsskat,..ovueiereiireiiiii i e e
ANden @ald...coinniiiii i e e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinineene

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note 2017
kr.

7 1.000.000
55.313.323
56.313.323

8 1.300.500

1.300.500

27.661.286
31.500.000

0

5.083.685

9  64.244.971

9 6.615.523
969.309
6.390.721
1.676.978
1.267.575
8.316.716
4.966.094
30.202.916

94.447.887

152.061.710

10

11

12

12

2016
kr.

1.000.000
58.049.239

59.049.239

1.034.242

1.034.242

4.753.019

0

969.159
6.120.668
11.842.846

1.315.135
14.628.290
15.408.590

0

3.572.772

7.659.979

264.801
42.849.567

54.692.413

114.775.894



|IBDO ?

EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Aktiekapital overskud I alt
Egenkapital 1. oktober 2016 .....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaenne, 1.000.000 58.049.234 59.049.234
ValutaKursreguleringer....oovviiiiii ittt e e eaeean, -98.935 -98.935
Forslag til arets resultatdisponering.........ccocveveveeninininenenennnnns. -2.636.976 -2.636.976

Egenkapital 31. december 2017..........c.cccveviviiiiiiiiinininnnnnn 1.000.000 55.313.323 56.313.323
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Resultat af datterselskaber........ocoviiiiiiiiiiiii e,
Regulering af vaerdipapirer, der er anlaegsaktiver.........cccvvviiiiiniinnns,
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cvvviriiiieiiieeieiieieieieceeeeenenen,
Betalt selskabssKat...oveeeirreiineiiieiiieiiitiiiriieieereereereeeeneeaneannen
Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeneeeenneenn,
Zndring i tilgodehavender.......ccooiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........cccevvieiiiinniininne.s,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneeneenen,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieiieeenee,
Salg af materielle anlaegsaktiver.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....couvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenee,

Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvcvvieiiiinninnennnnen.
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....ovuveereririniniiiniieeienenenenennns,
AFArAG PA LN, ce et e
Betalt udbytte i regnskabSaret........oevveeiereeeeririnineiieieeeeeerenenenenans,
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvvvviiiiiiiininnnnen.
ZENDRING I LIKVIDER. ......outiitiitiitiieieiieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneennnn
Likvider 1. oKtober.....coneiii e,
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiieie ettt eeeeeeenen
Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccovueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiteeeneeeeeneeeannnerannnes

Gaeld til pengeinstitUtter. .oovi i i e

LIKVIDER, INDESTAENDE ......c.uituuiiiniiieineiieiieeine et eiieeieeneanne

2016/17
kr.

17.363.024

6.356.426
-253.775
-24.905

0
4.106.283
-7.114.381
-1.800.840
5.575.369
-1.982.861

22.224.340

-44.385.725

50.000

0
4.618.941
-5.740.000

-45.456.784

60.514.991

-1.843.317

-20.000.000

38.671.674

15.439.230

-13.741.590

1.697.640

2.666.949
-969.309

1.697.640

14

2015/16
kr.

4.330.887

4.954.945
-23.000
1.158.618
-501.470
1.556.339
-4.590.486
-17.145.361
4.527.140
8.480.341

2.747.953

-8.972.786
23.000
-1.999.750
161.516

0

-10.788.020

6.783.016
-626.308
-15.000.000

-8.843.292

-16.883.359

3.141.769

-13.741.590

886.700
-14.628.290

-13.741.590
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Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
62 (2015/16: 57)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Vederlag til direktion og bestyrelse........ccovvviiiiiiiiiiiiininn...

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovvvevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane..

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte.......coviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. OKEODer 2016.....ccviiiieiiiieiiiieiniieereinreaennnenen.
(0172 171 57 PP

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016........cccevieiiiiiiiiennnenn..
(017 o 1 Y= PP
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVIINGEr .....uieiiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2017............ccceeeeeneen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Finansielle leasingaktiver.....couviiiiiiiiiiiiiiiiniiieineenneenen,

2016/17
kr.

36.888.993
2.739.856
632.495
235.665

40.497.009

2.038.402

2.038.402

3.820.627
19.398
266.258

4.106.283

20.000.000
-2.636.976

17.363.024

Grunde og
bygninger

26.486.023
12.434.232
46.888.198
0
85.808.453

18.226.868
3.977.019

0

2.133.323
24.337.210

61.471.243

2015/16
kr.

26.570.631
1.906.108
510.982
181.287
29.169.008
1.549.831

1.549.831

1.003.105
0
553.234

1.556.339

0
4.330.887

4.330.887

Produktionsanlaeg

og maskiner

72.317.203
0

2.813.194
-235.468
74.894.929

58.169.648
0

-230.000
4.223.107
62.162.755

12.732.174

6.045.988

15

Note
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Indretning af

lejede lokaler
Kostpris 1. oKtober 2016.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiaeen, 12.142.431
OVEITBISEL. et -12.434.232
B C= =L - S P P PP PPP 291.801
Kostpris 31. december 2017.......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016........cccvvviviiiininennnnnn. 3.977.019
(0172 171 57 TP -3.977.019
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 .............c..ccoeeeell. 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 0

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

datter-
virksomheder
Kostpris 1. OKEODEr 2016.....ccviiiiiiiiieiiiieiniieereineenennnenen. 10.233.477
Y {1 - N P PP PP -10.233.477
Kostpris 31. december 2017.......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 0
Opskrivninger 1. oktober 2016......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiieiinennnens -8.670.470
ValutaKursregulering. ....o.veviieiiiiiiiiiiiiiiiii e, -98.935
Udloddet resultat .....cooeeiieiiiniiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.488.977
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiieiiiie e, 24.905
ANdre reguleringer....cviueiiii i eiieireeireeeeneerenaeeanns 10.233.477
Opskrivninger 31. december 2017........cccevviiiiiiiiiiiinnnnnnn. 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 0
2017
kr.
Periodeafgransningsposter
OMKOSENINGE . vt iittiiiieiiii i eeieeeeneerenneeeenneeeanaeeannas 51.454
51.454
Periodeafgransningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der
efterfalgende regnskabsar.
2017
kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.000 stk. @a nom. 1.000 Kr...ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns 1.000.000

1.000.000

Mat.anlaegsaktiver

under udferelse
og forudbet.

0

0
138.000
138.000

138.000

Andre
vardipapirer

2.424.719
-2.424.719
0

501.470
0

0
-501.470
0

0

0

2016

kr.
175.100
175.100
det

vedrarer

2016
kr.

1.000.000

1.000.000

16

Note



|IBDO

NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vaerdier pa materielle og finansielle anlaegsaktiver, omsatningsaktiver,
periodeafgransningsposter og langfristet gald, herunder indregnede finansielle
leasingkontrakter.
2016/17 2015/16
kr. kr.
Udskudt skat vedrgrer:
Materielle anlaegsaktiver.....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeiaeenes 1.475.911 249.069
Finansielle anlaegsaktiver......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieenaees 0 643.762
OMSaetNiNgSaKtIVEr ..ui ittt eie e eaas 2.323.505 1.706.038
Periodeafgraansningsposter - passiVer......cceeeveeieineerenneenennnns -1.092.541 -58.256
Langfristet gald.....cvririniiiiiiiii e -1.406.375 -1.506.371
1.300.500 1.034.242
Udskudt skat, 1. OKtODEr ...c.uiiuiiiiiiiii e 1.034.242 481.008
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cccevuvenenenn.. 266.258 553.234
Udskudt skat 31. december............ccccoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnen. 1.300.500 1.034.242
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/10 2016 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-....... 5.346.190 29.511.234 1.849.948 20.727.287
Banklan........ccovuveiieinininnnnnen. 0 35.000.000 3.500.000 17.500.000
Selskabsskat......ccccevveivininnnennnen. 969.159 0 0 0
Leasingforpligtelser................... 6.842.632 6.349.260 1.265.575 533.169
13.157.981 70.860.494 6.615.523  38.760.456

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

17

Note
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Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 29.511 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 61.471 tkr.
Til sikkerhed for bankgaeld er der udstedt ejerpantebreve pa nom. 36 mio. kr. samt
skadeslgsbreve pa nom. 10 mio., som giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.
Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet udstedt ejerpantebrev pa nom. 10 mio. kr., der givet
pant i selskabets produktionsanlasg og maskiner.
Til sikkerhed for bankgaeld er der tinglyst virksomhedspant pa 50 mio. kr. Virksomhedspantet
omfatter pa balancedagen folgende aktiver til regnskabsmaessig vaerdi:
Produktionsanlaeg og maskiner, 12.732 tkr.
Varelager, 53.728 tkr.
Tilgodehavender fra salg, 20.255 tkr.
Selskabet har finansieret kegb af produktionsanleeg og maskiner ved finansiel leasing.
Restgaelden udger 6.349 tkr. og den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger
6.046 tkr.
Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.
Neaertstaende parter 12

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
SweDen Pelagic Vastervik AB, Batvagen 6, 593 50 Vastervik, Sweden, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SweDen Pelagic Aalbaek A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 20-25 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......c.ceeiieiiiiiiniiiiiieiieineereneerenaeeeennees 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer. Disse vaerdipapirer males til dagsveaerdi
pa balancedagen.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



