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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Henning Mortensen Ejendomme Silkeborg A/S
Stagehgajvej 1

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 10288649
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Bestyrelse

Ole EImegaard Mortensen, formand
Hans Henrik Mgller Mortensen
Anna Mortensen

Direktion
Hans Henrik Mgaller Mortensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Henning Mortensen Ejendomme Silkeborg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 16.06.2020

Direktion

Hans Henrik Moaller Mortensen

Bestyrelse

Ole EImegaard Mortensen Hans Henrik Meller Mortensen
formand

Anna Mortensen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Henning Mortensen Ejendomme Silkeborg A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Henning Mortensen Ejendomme Silkeborg A/S for
regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 16.06.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne32122
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestdr i drift af udlejningsejendomme og udvikling af ejendomsprojekter samt
som holdingselskab at eje aktier og anparter i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pé 2.260 t.kr. mod et overskud p& 2.021 t.kr. for 2018. Arets resultat
anses for at veere tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten. Udbruddet
og spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning

pa virksomhedens finansielle stilling og udvikling. COVID-19 forventes kun i meget begranset omfang at
have betydning for forventningerne til resultatet for 2020.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 2.399.402 2.129.305
Administrationsomkostninger (265.747) (254.772)
Driftsresultat 2.133.655 1.874.533
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 521.375 517.181
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (105.513) 241.819
Andre finansielle indteegter 834.938 670.104
Andre finansielle omkostninger (653.520) (868.991)
Resultat for skat 2.730.935 2.434.646
Skat af arets resultat 4 (470.689) (414.042)
Arets resultat 2.260.246 2.020.604
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 12.500.000 10.000.000
Overfart resultat (10.239.754) (7.979.396)
Resultatdisponering 2.260.246 2.020.604
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Balance pr. 31.12.2019
Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 63.956.805 64.729.617
Materielle aktiver under udferelse 177.201 167.701
Materielle aktiver 5 64.134.006 64.897.318
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.201.705 1.680.330
Kapitalandele i associerede virksomheder 139.306 110.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.718.868 5.098.347
Finansielle aktiver 6 8.059.879 6.888.677
Anlaegsaktiver 72.193.885 71.785.995
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 2.921
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.898.132 3.511.819
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.418.263 7.168.636
Andre tilgodehavender 142.500 23.492
Tilgodehavender 13.458.895 10.706.868
Likvide beholdninger 30.659 63.728
Omsatningsaktiver 13.489.554 10.770.596
Aktiver 85.683.439 82.556.591
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 8.696.264 8.946.373
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.001.705 1.480.330
Overfgrt overskud eller underskud 12.310 10.411.391
Forslag til udbytte for regnskabsaret 12.500.000 10.000.000
Egenkapital 23.710.279 31.338.094
Udskudt skat 2.694.100 2.805.100
Hensatte forpligtelser 2.694.100 2.805.100
Geeld til realkreditinstitutter 39.726.127 41.722.886
Anden geeld 60.945 204.456
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 39.787.072 41.927.342
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 2.027.216 1.150.000
Bankgaeld 5.687.336 0
Deposita 457.942 480.677
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30.947 110.091
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.486.918 782.619
Skyldig selskabsskat 611.237 580.121
Anden geeld 2.190.392 3.382.547
Kortfristede gaeldsforpligtelser 19.491.988 6.486.055
Gaeldsforpligtelser 59.279.060 48.413.397
Passiver 85.683.439 82.556.591
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgorelse for 201
genkapitalopgoerelse for 2019
Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- Reserve for indre vaerdis overskud eller udbytte for

kapital opskrivninger metode underskud regnskabsaret

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 500.000 8.946.373 1.480.330 10.411.391 10.000.000

Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 0 (10.000.000)

@vrige 0 0 0 143.511 0
egenkapitalposteringer

Skat af 0 0 0 (31.572) 0
egenkapitalbevaegelser

Overfort til reserver 0 (250.109) 0 250.109 0

Arets resultat 0 0 521.375 (10.761.129) 12.500.000

Egenkapital ultimo 500.000 8.696.264 2.001.705 12.310 12.500.000

lalt

kr.

Egenkapital primo 31.338.094

Udbetalt ordineert udbytte (10.000.000)

@vrige egenkapitalposteringer 143.511

Skat af egenkapitalbevaegelser (31.572)

Overfort til reserver 0

Arets resultat 2.260.246

Egenkapital ultimo 23.710.279
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

11

Selskabets ejendomsportefalje indregnes til kostpris med tilleeg af opskrivninger, baseret pa en regelmaessig
og uafhaengig vurdering af dagsvaerdien. Vurdering af dagsvardien er naturligt baseret pa en

reekke skansmaessige forhold, som medfgrer, at vaerdiansaettelsen af ejendomsportefgljen er behaeftet

med vaesentlig usikkerhed.

2 Andre finansielle indtaegter

2019 2018
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 134.216 283.224
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 8.000 0
Renteindtaegter i gvrigt 0 152
Dagsveerdireguleringer 692.722 386.728
834.938 670.104

3 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Renteomkostninger i avrigt 653.520 868.991
653.520 868.991

4 Skat af arets resultat

2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 581.689 552.242
Andring af udskudt skat (111.000) (138.200)
470.689 414.042




Henning Mortensen Ejendomme Silkeborg A/S | Noter 12
5 Materielle aktiver

Materielle

aktiver

Grunde under

og bygninger udfoerelse

kr. kr.

Kostpris primo 66.978.312 167.701

Tilgange 460.970 9.500

Kostpris ultimo 67.439.282 177.201

Opskrivninger primo 18.714.268 0

Opskrivninger ultimo 18.714.268 0

Af- og nedskrivninger primo (20.962.963) 0

Arets afskrivninger (1.233.782) 0

Af- og nedskrivninger ultimo (22.196.745) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 63.956.805 177.201

Regnskabsmaessig vaerdi, hvis aktiver ikke var opskrevet 52.807.746 0

Indregnede renter 757.450 0
6 Finansielle aktiver

Andre

Kapitalandele Kapitalandelei vaerdipapirer

i tilknyttede associerede og kapital-

virksomheder virksomheder andele

kr. kr. kr.

Kostpris primo 200.000 233.683 5.160.278

Kostpris ultimo 200.000 233.683 5.160.278

Opskrivninger primo 1.480.330 0 0

Andel af arets resultat 521.375 0 0

Opskrivninger ultimo 2.001.705 0 0

Nedskrivninger primo 0 (123.683) (61.931)

Andel af arets resultat 0 29.306 0

Dagsveerdireguleringer 0 0 620.521

Nedskrivninger ultimo 0 (94.377) 558.590

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.201.705 139.306 5.718.868

Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

PFH HM ApS Silkeborg ApS 100

TM HM ApS Silkeborg ApS 100
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Ejerandel

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %

ARK-DES A/S Silkeborg A/S 50

Rederiet Viking P/S Silkeborg P/S 20

Komplementarselskabet Rederiet Viking ApS Silkeborg ApS 20

Kapitalandele i interessentskaber og kommanditselskaber Hjemsted Retsform

Ejendomsselskabet Lysbroengen P/S Silkeborg P/S
7 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12 Restgeeld

maneder maneder maneder efter 5 ar

2019 2018 2019 2019

kr. kr. kr. kr.

Geeld til realkreditinstitutter 2.027.216 1.150.000 39.726.127 28.555.000

Anden geeld 0 0 60.945 0

2.027.216 1.150.000 39.787.072 28.555.000

8 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med HM Gruppen Silkeborg A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de

sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgaeld og bankgeeld er sikret ved pant i eiendomme. Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte

ejendomme udger 63.957 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 1.700 t.kr. i ejendomme.

Henning Mortensen Ejendomme Silkeborg A/S har afgivet selvskyldnerkaution overfor Jyske Bank A/S

for Henning Mortensen Silkeborg A/S.

Henning Mortensen Ejendomme Silkeborg A/S har afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvarende

med Performers House I/S og HM Ventilation A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dagsveerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med a&ndringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede a&ndringer som en del af kostprisen for de pagaeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som
sikringsinstrumenter, indregnes a&ndringer i dagsvaerdi labende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning med fradrag af produktionsomkostninger afholdt til at
opna nettoomsaetningen.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning vedrarer huslejeindtaegter. Huslejeindtaegter indregnes i bruttofortjenesten i den periode,
som de vedrarer.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefelje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsarets nettoomsaetning.
| produktionsomkostninger indgar omkostninger i forbindelse med drift af ejendomme samt af- og
nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under produktionsomkostninger.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid,
som normalt er 5 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsveerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.



Henning Mortensen Ejendomme Silkeborg A/S | Anvendt regnskabspraksis 17

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



