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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Millarco International A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lystrup, den 13.03.2018

Direktion

Lars tian Baerentsen

Bgrjesson Allan"Ma&mos Jeppesen

/7
Peflersen

formand

cidlen Bl
istian Beerentsen Carsten Ebdrup
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i Millarco International A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Millarco International A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter 5rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af

&rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstreckkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s&danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
s8dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o Ve © [«] . . Y .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.
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Den uafhzaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplyshinger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 13.03.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556 ,
\LW y 5’ - 4

Klaus Tvee-J [
statsautoriserét.revisor statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne23304 MNE-nr. mne27730
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Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 22.156 19.776 16.305 16.115 14.402
Driftsresultat 5.313 4.161 2.456 1.606 1.793
Resultat af finansielle

(532) (561) (669) 153 (81)
poster
Arets resultat 3.705 2.762 1.397 1.358 1.207
Samlede aktiver 84.012 75.708 71.135 68.047 59.052
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 751 939 955 1.337 683
Egenkapital 26.035 27.161 22.900 22.110 19.445
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 13,9 11,0 6,2 6,5 6,3
Soliditetsgrad (%) 31,0 35,9 32,2 32,5 32,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Npgletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret | virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere r bestdet i salg af dels importerede, dels egenfremstillede

vaerktgjer og beslag.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat har indfriet forventningerne og vurderes som varende tilfredsstillende.

Selskabet har en szerdeles positive ordrebog for forste halvdr 2018. Ordrebeholdningen er kurssikret i USD
til dagskurs pa dato for ordreafgivelsen. Med henvisning til den faldende USD kurs i mellemliggende periode,

er egenkapitalen belastet negativt med 3,8 mio. kr.

Ovennavnte aktiviteter pavirker soliditeten negativt pa balancedagen i selskabet sammenlignet med balan-

cedagen for 2016.

Forventet udvikling
Aktivitetsniveauet i selskabet forventes at stige i 2018, og der forventes et bedre resultat end for 2017.

Der forventes for 2018 et resultat pa ca. 7 mio. kr. fgr skat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr&dt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2017 2016

Note kr. kr.
22.155.957 19.775.822

1 (16.085.252) (14.847.755)
(757.311) (767.481)

5.313.394 4,160.586

133.267 304.233

3.626 0

(668.642) (864.737)

4.781.645 3.600.082

2 (1.077.026) (838.546)
3 3.704.619 2.761.536
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Balance pr. 31.12.2017

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaatningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
1.996.808 2.002.908

4 1.996.808 2.002.908
1.453.500 2.401.001

5 1.453.500 2.401.001
3.450.308 4.403.909
46.722.031 40.445.199
2.193.110 1.973.253

6 48.915.141 42.418.452
24.375.235 19.062.269
5.154.670 5.422.472

7 316.000 0
425.548 3.696.461

8 1.234.560 569.637
31.506.013 28.750.839

140.274 134.828

80.561.428 71.304.119
84.011.736 75.708.028




Millarco International A/S

10

Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabs8ret
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2017 2016
Note kr. kr.
9 5.000.000 5.000.000
19.835.166 21.160.787
1.200.000 1.000.000
26.035.166 27.160.787
7 0 780.000
10 150.000 150.000
150.000 930.000
33.282.012 30.007.636
18.354.568 13.510.637
1.092.702 0
5.097.288 4.098.,968
57.826.570 47.617.241
57.826.570 47.617.241
84.011.736 75.708.028
11
12
13
14
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.000.000 21.160.787 1.000.000 27.160.787
Udbetalt ordinaert
0 0 (1.000.000) (1.000.000)
udbytte
Veerdireguleringer 0 (3.830.240) 0 (3.830.240)
Arets resultat 0 2.504.619 1.200.000 3.704.619
Egenkapital ultimo 5.000.000 19.835.166 1.200.000 26.035.166
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Skat af &rets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

3. Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabséret
Overfgrt resultat

2017 2016

kr. kr.
14.986.983 13.830.271
879.010 815.895
219.259 201.589
16.085.252 14.847.755
37 34
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017 2016

kr. kr.
1.628.298 1.725.281
1.628.298 1.725.281
2017 2016

kr. kr.
1.092.702 830.341
(15.676) 8.205
1.077.026 838.546
2017 2016

kr. kr.
1.200.000 1.000.000
2.504.619 1.761.536
3.704.619 2.761.536
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Noter

4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Rrets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Finansielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Varebeholdninger

Svgmmende varer udggr 10.555 t.kr. af varebeholdningerne.

Andre
anleaeg,
drifts-
materiel og
inventar

kr.

5.838.903
751.211

(273.196)

6.316.918

(3.835.995)
(757.311)
273.196

(4.320.110)

1.996.808

Tilgode-
havender
hos
tilknyttede
virk-
somheder
kr.

2.401.001

(947.501)
1.453.500

1.453.500
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Noter

2017

kr.

7. Udskudt skat
Bevaegelser i dret
Primo (780.000)
Indregnet i resultatopggrelsen 15.676
Indregnet direkte pa egenkapitalen 1.080.324
Ultimo 316.000

Skatteaktivet vedrgrer primaert udskudt skat opstdet i forbindelse med en negativ regulering af valutater-
minskontrakter pr. balancedagen.

8. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalte omkostninger.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.

9. Virksomhedskapital
A-aktier 4.500 1000 4.500.000
B-aktier 500 1000 500.000
5.000 5.000.000

10. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser er til deekning af reklamationssager, der ikke afholdes af leverandgren.
I anden gaeld indg8r negativ dagsvaerdi af valutaterminskontrakter p8 1.372 t.kr. Valutatermins-kontrakterne

er indgdet til afdeekning af valutakursrisikoen pa leverandgrgaeld i USD for i alt 8.047 t.USD (51.096 t.kr.),
hvilket svarer til ca. 276 % af den samlede leverandgrgeeld i USD pr. balancedagen, og daekker valutakgb
frem til juni 2018, og er tegnet pa baggrund af salgsbudgettet. Dagsveerdireguleringen er modregnet i vaer-
direguleringerne af de sikrede geeldsforpligtelser i resultatopggrelsen. Valutaterminskontakterne har en Ig-
betid pa 0-6 maneder. Valutaterminskontrakterne er indgaet med selskabets sadvanlige bankforbindelse.

2017 2016
kr. kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
] 1.036.744 1.036.431
frem til udigb
Forpligtelser i henhold til leje- elier leasingkontrakter med tilknyttede
29.791.920 16.618.122

virksomheder frem til udigb
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Noter

12. Eventualforpligtelser
Selskabet indg8r i en dansk sambeskatning med Millarco Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet

heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede
selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgdr af administrationsselskabets 8rs-

regnskab.
13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret 2 skadeslgsbreve pd nom. 34.000 t.kr. i form af virksomhedspant i

varelager, tilgodehavender fra salg, goodwill samt andre immaterielle rettigheder mv.

Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udggr 74.884 t.kr.

14. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Millarco International A/S indgar i koncernregnskabet for Millarco Holding A/S, 8520 Lystrup, CVR-nr. 25 62
29 52
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle anlaagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer, andre driftsindtaeg-
ter, omkostninger til révarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang
til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males
til dagsveaerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af r@varer og hjeelpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og seedvanlige nedskrivninger af de pdgaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner og lign.

for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger, opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restveaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlzegsaktiver.

Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder best8r af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender

hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og transaktioner
i fremmed valuta, samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrgrende gzeld og

transaktioner i fremmed valuta samt tillaeag under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestdr af 3rets aktuelle skat og sndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen

med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-

ninger.
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Kostprisen omfatter anskaffeisesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger, baseret p& folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

a

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-7 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne

er lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsdr. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse p8 det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd generalforsamlingen.
Det foresidede udbytte for regnskabsdret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere ud-
bytter vedtaget i regnskabsdret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et 3r fra balancedagen méles til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopgerelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen, opgjort som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopggrelsen
Selskabet har i henhold til 8rsregnskabsloven § 86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestrgmsopgerelse, da

denne fremgar af moderselskabets arsrapport.



