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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Inter Primo A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tistrup, den 7. april 2016

Direktion

Claus Tønnesen

Bestyrelse

Fleming Grunnet

formand

Mette Grunnet Gert Kristiansen

Kenny Schelde Jensby Jan Johan Kühl
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Inter Primo A/S

Påtegning på årsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet og koncernregnskabet for Inter Primo A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab og et koncernregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet og koncernregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-

ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet og koncernregnskabet er uden

væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet og koncernregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-

lede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men

ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter

endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet og

koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet og koncernregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-

skabet og koncernregnskabet.

Esbjerg, den 7. april 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jim Helbo Laursen

statsautoriseret revisor

Alex Nyholm

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Inter Primo A/S

Jernbanegade 11

6862 Tistrup

Telefon: 33 41 88 88

Telefax: 33 41 88 89

E-mail: interprimo@primo.com

Hjemmeside: www.primo.com

CVR-nr.: 10 26 90 91

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 20. maj 1986

Hjemstedskommune: Varde

Bestyrelse Fleming Grunnet, formand

Mette Grunnet

Gert Kristiansen

Kenny Schelde Jensby

Jan Johan Kühl

Direktion Claus Tønnesen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stormgade 50

6700 Esbjerg
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Koncernoversigt

Moderselskab
Inter Primo A/S, Tistrup, 
Danmark 
Nom. DKK 10.000.000

Konsoliderede 
dattervirksomheder

Primo Property Danmark A/S
Tistrup, Danmark
NOM. DKK 500.000

100% 100% Primo Danmark A/S,
Tistrup, Danmark 
Nom. DKK 11.100.000

OY Primo Finland AB
Vasa, Finland
Nom. EUR 252.282

100% 100% Primo Sverige AB,
Limmared, Sverige
Nom. SEK 3.000.000

Primo Extrusions (UK) Ltd.,
London, England
Nom. GBP 1

100% 100% Primo Profile GmbH,
Gross-Kienitz, Tyskland
Nom. EUR 1.600.000

Primo Profile Sp.z.o.o.,
Zory, Polen
Nom. PLN 12.023.500

100% 100% Primo Norge AS,
Larvik, Norge
Nom. NOK 2.850.000

Primo Property Sweden i 
Dalstrop AB
Dalstorp, Sverige
Nom. SEK 1.000.000

100% 100% Primo China Holding A/S
Tistrup, Danmark
Nom. DKK 2.257.000

LLC Primo, 
Vsevolzhsk, Rusland
Nom. RUB 7.836.000

100% 100% Primo Property Polen Sp.z.o.o,
Zory, Polen
Nom. PLN 5.000

Associerede virksomheder 49% Spyra Primo Poland Sp.z.o.o.,
Mikolow, Polen
Nom. PLN 2.825.500

25% Profilex GmbH
Gross-Kienitz, Tyskland
Nom. EUR 700.000

Følgende indgår under Primo Danmark A/S: Totax Plastic A/S, Danmark, Nom. DKK 1.200.000, 
100% ejet, Wuppi A/S, Danmark, Nom. DKK 500.000, 20% ejet.
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2015

Mio. DKK

2014

Mio. DKK

2013

Mio. DKK

2012

Mio. DKK

2011

Mio. DKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 722 731 821 902 835

Bruttofortjeneste 149 155 150 168 161

EBITDA 59 72 58 69 66

Resultat af ordinær primær drift (EBIT) 33 38 13 22 17

Resultat af finansielle poster -2 -1 -10 0 -7

Årets resultat 22 30 2 14 4

Balance

Balancesum 460 442 465 495 464

Egenkapital 231 231 242 268 248

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 49 56 95 42 32

- investeringsaktivitet -19 -7 -24 -61 -11

heraf investering i materielle anlægsaktiver -23 -9 -22 -60 -31

- finansieringsaktivitet -51 -8 20 -11 -4

Årets forskydning i likvider -21 41 91 -30 17

Antal medarbejdere 695 722 783 768 792
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Hoved- og nøgletal

Koncern

2015

Mio. DKK

2014

Mio. DKK

2013

Mio. DKK

2012

Mio. DKK

2011

Mio. DKK

Nøgletal i %

Bruttomargin %20,6 %21,2 %18,3 %18,6 %19,3

Overskudsgrad %4,6 %5,2 %1,6 %2,4 %2,0

Afkastningsgrad %7,2 %8,6 %2,8 %4,4 %3,7

Soliditetsgrad %50,2 %52,3 %52,0 %54,1 %53,4

Forrentning af egenkapital %9,5 %12,7 %0,8 %5,4 %1,6

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Koncernen har i 2012 købt Primo Property Sweden i Dalstrop AB. Selskabet er konsolideret fra købstidspunktet.

Sammenligningstal er ikke tilrettet.

Koncernen har i 2013 solgt Primo Vinduer A/S og Primo System GmbH. Sammenligningstal er ikke tilrettet.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Inter Primo A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Års- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabet er moderselskab for en række selskaber, hvis primære aktivitet er inden for produktion og salg af

produkter i plast.

Udvikling i året

Koncernens omsætning er DKK 722 mio. mod DKK 731 mio i 2014.

Koncernens resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på TDKK 22.443, og koncernens balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på TDKK 220.533.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Udviklingen i resultatet før skat anses for tilfredsstillende.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Valutarisici

Valutarisici er i stort omfang begrænset til kursreguleringer på koncerninterne lån.

Renterisici

Den rentebærende nettogæld i koncernen har ikke et omfang, der indebærer væsentlig risiko vedrørende

ændringer i renteniveauet.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Aktivitetsniveauet i 2016 forventes at være på samme niveau som i 2015.

Forskning og udvikling

Koncernen foretager løbende udvikling af produktsortimentet. Afholdte udviklingsomkostninger i årets løb

er omkostningsført i resultatopgørelsen, da kostpris og fremtidig indtjening ikke kan opgøres pålideligt.
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Ledelsesberetning

Eksternt miljø

Koncernen anvender internationale ISO standarder til styring af miljømæssige forhold.

Koncernens retningslinjer på området tager udgangspunkt i en miljømæssigt forsvarlig driftsførelse, og

koncernen medvirker aktivt til at bortskaffe plastaffald på forsvarlig vis.

Videnressourcer

Koncernens medarbejdere har gennem årtier opbygget know-how om plast og dets

anvendelsesmuligheder.

Koncernen er afhængig af at kunne fastholde og rekruttere kompetente medarbejdere.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar

Inter Primo A/S med tilhørende datterselskaber har gennem koncernens mangeårige historie altid været

stærkt forankret i de lokalsamfund, hvor de enkelte selskaber er repræsenteret. Koncernen har altid set det

som en helt naturlig del af sit forretningsgrundlag at være med til at understøtte lokalområdernes

udvikling.

Dette sker gennem mange forskellige tiltag tilpasset forholdene i lokalsamfundene.

Inter Primo A/S har ikke formelle politikker for menneskerettigheder, miljø- og klimamæssige forhold,

men ser det som en del af sit forretningsgrundlag at drive sine forretningsområder på en samfundsmæssig

ansvarlig måde, og overholde lovgivningen om menneskerettigheder, miljø- og klimamæssige forhold mv.

samt bekæmpelse af korruption.

Når det gælder medarbejderne, tager Inter Primo A/S også sit sociale ansvar alvorligt. Tiltag inden for

medarbejdernes kompetenceudvikling og uddannelse samt trivsels- og sundhedsfremmende aktiviteter er

nogle af årsagerne til, at virksomheden betragtes som en attraktiv arbejdsplads.

Inter Primo A/S har også fokus på miljøet. Inter Primo A/S prøver således at begrænse energiforbruget

forbundet med driften, ligesom der er fokus på en miljørigtig genanvendelse af de affaldsprodukter, som

opstår ved driften af virksomhedens aktiviteter.

Fælles for alle tiltag inden for samfundsansvar er, at de skal være med at til at understrege Inter Primo A/S

med tilhørende datterselskabers position som en etisk bæredygtig koncern over for kunder og

medarbejdere verden over.

Andel af det underrepræsenterede køn

Det er målet minimum at fastholde det nuværende niveau på 1 kvinde ud af 5 bestyrelsesmedlemmer

indenfor 4-5 år.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af koncernens akti-

viteter og pengestrømme for 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Nettoomsætning 1 721.901 730.500 0 0

Produktionsomkostninger -572.766 -575.405 0 0

Bruttoresultat 149.135 155.095 0 0

Distributionsomkostninger -59.784 -65.128 0 0

Administrationsomkostninger -56.610 -51.834 -933 -4.979

Resultat før finansielle poster 32.741 38.133 -933 -4.979

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 2 0 0 20.953 29.604

Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder 3 2.898 4.304 2.898 4.304

Finansielle indtægter 4 1.608 4.043 1.189 580

Finansielle omkostninger 5 -6.763 -9.732 -2.095 -667

Resultat før skat 30.484 36.748 22.012 28.842

Skat af årets resultat 6 -8.041 -6.649 431 1.257

Årets resultat 22.443 30.099 22.443 30.099

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Foreslået udbytte for regnskabsåret 25.000 37.250 25.000 37.250

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 0 0 0 1.181

Overført resultat -2.557 -7.151 -2.557 -8.332

22.443 30.099 22.443 30.099
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Erhvervede patenter 41 112 0 0

Goodwill 422 586 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 7 463 698 0 0

Grunde og bygninger 74.463 75.128 11.413 9.412

Produktionsanlæg og maskiner 62.873 66.267 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 5.953 6.482 1.199 1.463

Indretning af lejede lokaler 82 111 0 0

Materielle anlægsaktiver under udfø-

relse 8.730 7.158 0 0

Materielle anlægsaktiver 8 152.101 155.146 12.612 10.875

Kapitalandele i dattervirksomheder 9 0 0 142.192 144.440

Kapitalandele i associerede

virksomheder 10 25.699 23.893 25.596 23.790

Andre tilgodehavender 11 3.640 5.833 2.828 5.833

Finansielle anlægsaktiver 29.339 29.726 170.616 174.063

Anlægsaktiver 181.903 185.570 183.228 184.938

Varebeholdninger 12 98.781 95.316 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 79.642 68.672 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 1.353 3.036 48.774 37.679

Tilgodehavender hos associerede

virksomheder 657 387 0 0

Andre tilgodehavender 6.224 10.715 1.615 8.153

Udskudt skatteaktiv 0 592 0 0

Selskabsskat 773 0 1.948 1.143

Periodeafgrænsningsposter 13 2.045 2.059 291 833

Tilgodehavender 90.694 85.461 52.628 47.808

Værdipapirer 68 91 0 0
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Likvide beholdninger 88.495 76.058 51.821 49.471

Omsætningsaktiver 278.038 256.926 104.449 97.279

Aktiver 459.941 442.496 287.677 282.217
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Balance 31. december

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Selskabskapital 10.000 10.000 10.000 10.000

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 0 0 83.953 83.953

Overført resultat 220.533 221.222 136.580 137.269

Egenkapital 14 230.533 231.222 230.533 231.222

Hensættelse til udskudt skat 645 0 570 1.193

Andre hensættelser 15 3.611 2.307 0 0

Hensatte forpligtelser 4.256 2.307 570 1.193

Gæld til realkreditinstitutter 3.631 5.430 0 0

Kreditinstitutter 45.788 47.716 0 0

Leasingforpligtelser 204 805 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 16 49.623 53.951 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 16 1.799 1.788 0 0

Kreditinstitutter 16 70.644 37.148 28.746 0

Leasingforpligtelser 16 789 507 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 47.227 36.108 1.177 814

Gæld til tilknyttede virksomheder 717 0 124 0

Gæld til selskabsdeltagere og

ledelse 0 10.130 0 10.130

Selskabsskat 0 1.223 0 0

Anden gæld 29.353 30.862 1.527 1.608

Foreslået udbytte for regnskabsåret 25.000 37.250 25.000 37.250

Kortfristede gældsforpligtelser 175.529 155.016 56.574 49.802

Gældsforpligtelser 225.152 208.967 56.574 49.802

Passiver 459.941 442.496 287.677 282.217
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 22

Medarbejderforhold 17

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor 18

Nærtstående parter og ejerforhold 19
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Årets resultat 22.443 30.099

Reguleringer 20 37.639 51.022

Ændring i driftskapital 21 2.404 -17.698

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 62.486 63.423

Renteindbetalinger og lignende 1.606 4.031

Renteudbetalinger og lignende -6.765 -9.732

Pengestrømme fra ordinær drift 57.327 57.722

Betalt selskabsskat -8.800 -2.201

Pengestrømme fra driftsaktivitet 48.527 55.521

Køb af immaterielle anlægsaktiver -55 0

Køb og salg af materielle anlægsaktiver, netto -22.649 -8.972

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -611 0

Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 3.005 1.167

Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 1.400 1.234

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -18.910 -6.571

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -1.788 -1.790

Tilbagebetaling/optagelse af gæld til kreditinstitutter -1.929 18.586

Nedbringelse/optagelse af leasingforpligtelser -319 -167

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder mv. -9.413 0

Betalt udbytte -37.250 -25.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -50.699 -8.371

Ændring i likvider -21.082 40.579

Likvider 1. januar 39.001 -1.589

Kursregulering omsætningsværdipapirer 0 11

Likvider 31. december 17.919 39.001
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 88.495 76.058

Værdipapirer 68 91

Kassekredit -70.644 -37.148

Likvider 31. december 17.919 39.001
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

1 Nettoomsætning

Geografiske markeder

Nettoomsætning, Europa 721.901 730.500 0 0

721.901 730.500 0 0

2 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 23.905 29.628

Andel af underskud i dattervirksomheder -2.952 -24

20.953 29.604

3 Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede

virksomheder 2.898 4.304 2.898 4.304

2.898 4.304 2.898 4.304

4 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede

virksomheder 73 0 712 333

Andre finansielle indtægter 1.432 4.043 374 247

Vautakursgevinster 103 0 103 0

1.608 4.043 1.189 580

5 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 5.003 9.580 335 515

Valutakurstab 1.760 152 1.760 152

6.763 9.732 2.095 667
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

6 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 5.519 6.250 -770 -1.143

Årets udskudte skat 2.522 453 339 -114

Regulering af skat vedrørende tidligere

år 0 -2 0 0

Regulering af udskudt skat tidligere år 0 -52 0 0

8.041 6.649 -431 -1.257

7 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Erhvervede pa-

tenter Goodwill

TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 502 22.211

Valutakursregulering 10 0

Tilgang i årets løb 61 0

Kostpris 31. december 573 22.211

Ned- og afskrivninger 1. januar 390 21.625

Valutakursregulering 7 0

Årets afskrivninger 135 164

Ned- og afskrivninger 31. december 532 21.789

Regnskabsmæssig værdi 31. december 41 422

Afskrives over 7 år 7 år

2015

TDKK

2014

TDKK

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver er omkostningsført

under følgende poster:

Produktionsomkostninger 299 257

299 257
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8 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Indretning af le-

jede lokaler

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 194.625 513.865 47.892 6.154 7.158

Valutakursregulering 1.677 5.694 87 10 -77

Tilgang i årets løb 9.120 14.039 2.796 0 3.602

Afgang i årets løb -832 -17.312 -1.908 0 -4

Overførsler i årets løb 0 1.949 0 0 -1.949

Kostpris 31. december 204.590 518.235 48.867 6.164 8.730

Opskrivninger 1. januar 6.195 0 0 0 0

Årets tilbageførsler af tidligere års

opskrivninger -6.195 0 0 0 0

Opskrivninger 31. december 0 0 0 0 0

Ned- og afskrivninger 1. januar 125.693 447.599 41.410 6.043 0

Valutakursregulering 117 4.801 12 10 0

Årets afskrivninger 4.793 18.679 2.402 29 0

Tilbageførte ned- og afskrivninger på

afhændede aktiver -476 -15.717 -910 0 0

Ned- og afskrivninger 31. december 130.127 455.362 42.914 6.082 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 74.463 62.873 5.953 82 8.730

Afskrives over 20 år 3-8 år 3-4 år 6 år

Heraf finansielle leasingaktiver 0 993 0 0 0

Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2015 udgør TDKK 70.057.

2015

TDKK

2014

TDKK

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver er omkostningsført under

følgende poster:

Produktionsomkostninger 25.354 32.967

Administrationsomkostninger 549 804

25.903 33.771
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8 Materielle anlægsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar I alt

TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 9.412 4.602 14.014

Tilgang i årets løb 2.001 356 2.357

Afgang i årets løb 0 -673 -673

Kostpris 31. december 11.413 4.285 15.698

Ned- og afskrivninger 1. januar 0 3.139 3.139

Årets afskrivninger 0 549 549

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -602 -602

Ned- og afskrivninger 31. december 0 3.086 3.086

Regnskabsmæssig værdi 31. december 11.413 1.199 12.612

Afskrives over 3-4 år

2015

TDKK

2014

TDKK

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver er omkostningsført under

følgende poster:

Administrationsomkostninger 549 804

549 804

Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

9 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 167.105 167.096

Tilgang i årets løb 1.504 9

Kostpris 31. december 168.609 167.105

21



Noter til årsregnskabet

Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

9 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Værdireguleringer 1. januar -22.665 -24.207

Valutakursregulering 1.561 -2.846

Årets resultat 20.953 29.604

Udbytte til moderselskabet -26.266 -25.216

Værdireguleringer 31. december -26.417 -22.665

Regnskabsmæssig værdi 31. december 142.192 144.440

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 31. december 383 506

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Primo Danmark A/S Tistrup, Danmark TDKK 11.100 %100

LLC Primo (Rusland) Vsevolzhsk, Rusland TRUR 7.836 %100

Primo Sverige AB Limmared, Sverige TSEK 3.000 %100

Primo Property Sweden i Dalstorp AB Dalstorp, Sverige TSEK 1.000 %100

OY Primo Finland AB Vasa, Finland TEUR 252 %100

Primo China Holding A/S Tistrup, Danmark TDKK 2.257 %100

Primo Profile Sp. z.o.o. Zory, Polen TPLN 12.024 %100

Primo Profile GmbH Gross-Kienitz, Tyskland TEUR 1.600 %100

Primo Extrusions (UK) ltd. London, England GBP 1 %100

Primo Norge AS Larvik, Norge TNOK 2.850 %100

Primo Property Polen Sp. z.o.o. Zory, Polen TPLN 5 %100

Primo Property Danmark A/S Tistrup, Danmark TDKK 500 %100
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Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

10 Kapitalandele i associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 12.353 12.536 12.250 12.433

Valutakursregulering 85 -183 85 -183

Kostpris 31. december 12.438 12.353 12.335 12.250

Værdireguleringer 1. januar 11.540 8.797 11.540 8.797

Valutakursregulering 223 -327 223 -327

Årets resultat 2.898 4.304 2.898 4.304

Modtagne udbytter -1.400 -1.234 -1.400 -1.234

Værdireguleringer 31. december 13.261 11.540 13.261 11.540

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 25.699 23.893 25.596 23.790

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Spyra Primo Poland Sp. z.o.o. Mikolow, Polen TPLN 2.826 %49

Profilex GmbH Gross-Kienitz, Tyskland TEUR 700 %25

Wuppi A/S Herlev, Danmark TDKK 500 %20

11 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Koncern Moderselskab

Andre tilgodeha-

vender

Andre tilgodeha-

vender

TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 5.833 5.833

Tilgang i årets løb 812 0

Afgang i årets løb -3.005 -3.005

Kostpris 31. december 3.640 2.828

Regnskabsmæssig værdi 31. december 3.640 2.828
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Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

12 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 53.368 50.246 0 0

Varer under fremstilling 3.902 4.841 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 41.511 40.229 0 0

98.781 95.316 0 0

13 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikringspræmier,

abonnementer og renter.

14 Egenkapital

Koncern

Selskabskapital

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 10.000 0 221.222 231.222

Valutakursregulering 0 0 1.868 1.868

Årets resultat 0 0 22.443 22.443

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0 -25.000 -25.000

Egenkapital 31. december 10.000 0 220.533 230.533

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 10.000 83.953 137.269 231.222

Valutakursregulering 0 0 1.868 1.868

Årets resultat 0 0 22.443 22.443

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0 -25.000 -25.000

Egenkapital 31. december 10.000 83.953 136.580 230.533
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14 Egenkapital (fortsat)

Selskabskapitalen er fordelt således:

Antal Nominel værdi

TDKK

A-aktier 1.000 1.000

B-aktier 9.000 9.000

10.000

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

15 Andre hensættelser

Andre hensættelser omfatter hensættelser til diverse forpligtelser.

Andre hensættelser 3.611 2.307 0 0

3.611 2.307 0 0

16 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Gæld til realkreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 3.631 5.430 0 0

Langfristet del 3.631 5.430 0 0

Inden for 1 år 1.799 1.788 0 0

5.430 7.218 0 0
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16 Langfristede gældsforpligtelser (fortsat)

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Kreditinstitutter

Efter 5 år 40.617 40.939 0 0

Mellem 1 og 5 år 5.171 6.777 0 0

Langfristet del 45.788 47.716 0 0

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 70.644 37.148 28.746 0

116.432 84.864 28.746 0

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 år 204 805 0 0

Langfristet del 204 805 0 0

Inden for 1 år 789 507 0 0

993 1.312 0 0
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Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

17 Medarbejderforhold

Lønninger 154.449 155.421 5.875 5.447

Pensioner 11.956 11.180 206 170

Andre omkostninger til social sikring 24.078 21.722 28 22

Andre personaleomkostninger 995 3.021 154 44

191.478 191.344 6.263 5.683

Lønninger, pensioner, andre

omkostninger til social sikring og

andre personaleomkostninger er

omkostningsført under følgende

poster:

Produktionsomkostninger 155.343 143.032 0 0

Distributionsomkostninger 12.835 26.082 0 0

Administrationsomkostninger 23.300 22.230 6.263 5.683

191.478 191.344 6.263 5.683

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 695 722 3 3

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

18 Honorar til

generalforsamlingsvalgt

revisor

Revisionshonorar 694 646 97 95

Andre erklæringsopgaver med sikker-

hed 20 0 0 0

Andre ydelser 355 380 291 263

1.069 1.026 388 358
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19 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Primo Holding A/S, Tistrup, Danmark

Kontoradresse: Højbro Plads 6, 1200 København K

Moderselskab

Øvrige nærtstående parter

Fleming Grunnet, Toldbodgade 36 B, 2. th., 1253

København

Bestyrelsesformand

Mette Grunnet, Rønnebærtoften 5, 2950 Vedbæk Bestyrelsesmedlem

Gert Kristiansen, Stensballe Strandvej 195, 8700

Horsens

Bestyrelsesmedlem

Kenny Schelde Jensby, Knevelsvej 18, 4300 Holbæk Bestyrelsesmedlem

Jan Johan Kühl, Rosenvængets Hovedvej 14, st., 2100

København

Bestyrelsesmedlem

Claus Tønnesen, Erbæk 1, 6440 Augustenborg Adm. direktør

Transaktioner

Bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret i koncernregnskabet og normalt ledelsesvederlag, har

der ikke været gennemført transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, væsentlige

aktionærer, tilknyttede virksomheder eller andre nærtstående parter.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Primo Holding A/S, Tistrup, Danmark, CVR-nr. 25 05 24 98.

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Primo Holding A/S, Tistrup, Danmark, CVR-nr. 25 05

24 98 og F. Grunnet Holding A/S, Tistrup, Danmark, CVR-nr. 35 04 60 70.
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Koncern

2015

TDKK

2014

TDKK

20 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -1.608 -4.043

Finansielle omkostninger 6.763 9.732

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 25.992 34.028

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -2.898 -4.304

Skat af årets resultat 8.041 6.649

Andre reguleringer 1.349 8.960

37.639 51.022

21 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -3.464 3.306

Ændring i tilgodehavender -5.047 1.287

Ændring i andre hensatte forpligtelser 1.304 -431

Ændring i leverandører m.v. 9.611 -21.860

2.404 -17.698
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Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

22 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 2.031 1.293 0 0

2.031 1.293 0 0

Husleje 0 396 118 118

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en

regnskabsmæssig værdi på 8.450 9.910 0 0

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Gunde og bygninger med en

regnskabsmæssig værdi på 63.048 65.716 0 0

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. i indkomstårene

2013-2015. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,

royaltyskat og renteskat.

Koncernen hæfter solidarisk for gæld til en række kreditinstitutter dog med fastsat maksimum.
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Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Inter Primo A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Koncern- og årsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Inter Primo A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet di-

rekte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktie-

besiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder

mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-

tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og

tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.
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Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenlægninger

Ved koncerninterne virksomhedssammenlægninger anvendes sammenlægningsmetoden. Herved sammen-

lægges de to virksomheder til bogførte værdier, og der identificeres ikke forskelsbeløb. Eventuelle vederlag,

som overstiger den bogførte værdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte på egenkapitalen. Sam-

menlægningsmetoden gennemføres som om de to virksomheder altid har været sammenlagt ved tilretning

af sammenligningstal.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for koncernens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstår på

grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-

gørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-

regnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. 

Resultatopgørelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstændige

enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnærmet gennemsnitskurs. Balanceposterne

omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstår ved omregning af egenkapitaler

primo året og valutakursreguleringer, der opstår som følge af omregning af resultatopgørelsen til balance-

dagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Resultatopgørelsen for integrerede udenlandske enheder omregnes til transaktionsdagens kurs eller en til-

nærmet gennemsnitskurs, idet poster afledt af ikke-monetære balanceposter dog omregnes til trans-

aktionsdagens kurser for de underliggende aktiver eller forpligtelser. Monetære balanceposter omregnes

til balancedagens kurs, mens ikke-monetære poster omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursre-

guleringer, der opstår ved omregningen, indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Segmentoplysninger

Oplysninger om geografiske markeder er baseret på koncernens afkast og risici samt ud fra den interne

økonomistyring. Geografiske segmenter anses som det primære segmentområde.Nettoomsætningen alene

omfatter plastproduktion og Europa anses geografisk som et samlet marked.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå koncernen.

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,

herunder betalinger, vil tilgå koncernen. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i for-

hold til de forventede samlede omkostninger på entreprisekontrakten.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I kost-

prisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom vedlige-

holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,

reklame- og markedsføringsomkostninger samt autodrift m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v.
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Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 7 år.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-

værdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives

over aftaleperioden.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsbygninger 20 år

Øvrige bygninger 20 år

Produktionsanlæg og maskiner 3-8 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-4 år

Indretning af lejede lokaler 6 år
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Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Kapitalandele i associerede

virksomheder” den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fra-

drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af posi-

tiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.
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Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-

ninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktions-

processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og

ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest note-

rede salgskurs.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en begivenhed indtruffet senest på balance-

dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele

for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-

den. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld  beregnet som lånets underliggende kontantvær-

di på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, indregnes under gældsforpligtelser.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”, ”Værdipapirer” under omsætningsaktiver og ”Kassekredit-

ter”. ”Værdipapirer” består af kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som

uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Bruttomargin

ningNettoomsæt

100 x jenesteBruttofort

Overskudsgrad

ningNettoomsæt

100poster x efinansiellfør Resultat

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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