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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Jesperhus Resort ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing, den 19. december 2016

Direktion

Jesper Overgaard

Bestyrelse

Ole Overgaard Jens Dalsgaard Lagstrup Henrik Jensen Hohrmann
formand

Peter Christensen Hans Riisager Holst

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Jesperhus Resort ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Jesperhus Resort ApS for regnskabséaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopggrelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 19. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Martin Furbo Allan Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jesperhus Resort ApS
Legindvej 13
7900 Nykgbing Mors

CVR-nr.: 10 26 88 93
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Morsg

Bestyrelse Ole Overgaard, formand
Jens Dalsgaard Lagstrup
Henrik Jensen Hohrmann
Peter Christensen
Hans Riisager Holst

Direktion Jesper Overgaard

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Advokathuset Funch & Nielsen P/S
Nygade 4
7900 Nykgbing Mors

Pengeinstitut Jyske Bank A/S
Algade 2
7900 Nykgbing Mors
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 34.358 33.003 32.487 34.331 32.929
Resultat af ordinaer primaer drift 6.406 2.436 4.426 4.587 4.725
Resultat far finansielle poster 6.406 2.436 4.426 4.587 4.725
Resultat af finansielle poster -2.733 -4.028 -3.261 -3.583 -4.074
Arets resultat 2.865 -1.316 796 1.378 449
Balance

Balancesum 79.142 83.815 88.807 89.336 91.638
Egenkapital 15.125 12.440 13.460 12.401 11.524
Pengestremme

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet 10.980 4.250 7.359 9.080 6.830
- investeringsaktivitet -2.478 -3.046 -4.612 -4.082 -1.479
- finansieringsaktivitet -3.608 -3.496 -3.279 -4.398 -4.295
Arets forskydning i likvider 4.894 -2.292 -532 600 1.056
Antal medarbejdere 69 78 84 82 73
Nogletal i %

Afkastningsgrad 8,1% 2,9% 5,0% 51% 5,2%
Soliditetsgrad 19,1% 14,8% 15,2% 13,9% 12,6%
Forrentning af egenkapital 20,8% -10,2% 6,2% 11,5% 4,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten bestér uandret i at drive Jesperhus Blomsterpark og Feriecenter. Indtjeningen hidrgrer
salg fra entreindtaegt og indtaegt fra overnatninger og ophold, bowling, svemmehal, butikker og
spisesteder.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pad DKK 2.865.059, og selskabets balance pr.
30. september 2016 udviser en egenkapital pd DKK 15.125.249.

Resultatet er opnéet med en lidt lavere udvikling i aktiviteten end budgetteret.

Der har veeret en steerk styring af selskabets aktiviteter og omkostninger, hvilket har medfart, at vi uanset
en regnfuld hgjsaeson har opnéet et godt resultat, der er klart bedre end sidste ar.

Den gode resultatudvikling har medfert, at geeld til kreditinstitutter og banker er nedbragt vaesentligt.
Endvidere er balancen nedbragt, hvilket ssmmen med den positive resultatudvikling har styrket selskabets
soliditet.

Der eri dret foretaget rettelse til egenkapitalen primo for i alt DKK 468.000 efter skat som felge af fejl
vedrgrende tidligere ar. Korrektionen sker som felge af oparbejdet skyldig gage til medarbejder.
Korrektionen betyder, at egenkapitalen bliver nedbragt med DKK 468.000, kortfristet gald bliver oget
med DKK 600.000 og udskudt skat bliver nedbragt med DKK 132.000.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabets indtjening er i vaesentligt omfang atheengig af antallet af besggende og prisudviklingen. Antallet
af besggende er pavirket af udviklingen i konjunkturen, vejrliget og konkurrenceforholdene. Endvidere
udger prisstigninger pa energi og personale en sarlig risiko, idet sddanne prisstigninger kun i relativt
begrenset omfang kan indregnes i det feerdige produkt.

Renterisici
Da den variabelt forrentede del af den rentebzrende nettogzld udger mere end 90%, vil aendringer i

renteniveauet have direkte effekt pa indtjeningen. Selskabets 1an og aktiviteter afvikles i veesentligst
omfang i DKK.
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Ledelsesberetning
Kreditrisici

Likviditetsrisikoen udtrykker risikoen for at kunne skaffe likviditet til selskabets nuveaerende og planlagte
aktiviteter. Selskabet har sikret sine aktiviteter for den kommende s&son, men har derudover ikke
vaesentlige frie likviditetsreserver.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Vi har mange gode initiativer pa vej, herunder et vasentligt loft af vandlandsaktiviteterne, samt at vi
forventer en fortsat positiv udvikling i det kommende é&r.

Eksternt miljo

Selskabet arbejder i proces med at mindske belastningen pé miljget. De vasentligste omrader er udledning
af vand og anvendelse af energi.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Bruttofortjeneste 34.358.389 33.002.980
Personaleomkostninger 1 -22.190.483 -23.684.873
Resultat for afskrivninger 12.167.906 9.318.107
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -5.762.069 -6.881.912
Resultat for finansielle poster 6.405.837 2.436.195
Finansielle indteegter 0 5
Finansielle omkostninger -2.733.371 -4.028.297
Resultat for skat 3.672.466 -1.592.097
Skat af arets resultat 2 -807.407 276.214
Arets resultat 2.865.059 -1.315.883
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 2.865.059 -1.315.883

2.865.059 -1.315.883
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Balance 30. september

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
65.777.089 67.484.855
9.705.344 11.229.631
3 75.482.433 78.714.486
75.482.433 78.714.486
4 1.716.539 2.072.002
343.194 390.921
806.322 1.527.365
5 348.092 608.239
1.497.608 2.526.525
445.862 501.903
3.660.009 5.100.430
79.142.442 83.814.916




Balance 30. september

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 300.000 300.000
Overfort resultat 14.825.249 12.139.984
Egenkapital 6 15.125.249 12.439.984
Henseettelse til udskudt skat 7 3.842.704 3.194.666
Hensatte forpligtelser 3.842.704 3.194.666
Geeld til realkreditinstitutter 19.341.132 22.968.574
Leasingforpligtelser 471.137 474.557
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 19.812.269 23.443.131
Geeld til realkreditinstitutter 8 3.743.796 3.746.121
Kreditinstitutter 27.388.404 32.338.580
Leasingforpligtelser 8 137.326 111.947
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.938.105 2.080.677
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.528.659 1.655.492
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 4.204 10.717
Selskabsskat 108.658 0
Anden geeld 5.325.568 4.456.101
Periodeafgreensningsposter 187.500 337.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 40.362.220 44.737.135
Gezeldsforpligtelser 60.174.489 68.180.266
Passiver 79.142.442 83.814.916
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter og ejerforhold 12
|5
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Egenkapitalopgorelse

2015/16
Egenkapital 1. oktober
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl

Korrigeret egenkapital 1. oktober

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. september

2014/15

Egenkapital 1. oktober

Betalt ordinzert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. september

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
300.000 12.139.985 0 12.439.985
0 -468.000 0 -468.000
300.000 11.671.985 0 11.971.985
0 369.494 0 369.494
0 -81.289 0 -81.289
0 2.865.059 0 2.865.059
300.000 14.825.249 0 15.125.249
300.000 13.080.102 80.000 13.460.102
0 0 -80.000 -80.000
0 491.196 0 491.196
0 -115.431 0 -115.431
0 -1.315.883 0 -1.315.883
300.000 12.139.984 0 12.439.984
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 2.865.059 -1.315.883
Reguleringer 9 9.251.014 10.514.105
AEndring i driftskapital 10 1.729.425 -919.711
Pengestremme fra drift for finansielle poster 13.845.498 8.278.511
Renteindbetalinger og lignende 0 5
Renteudbetalinger og lignende -2.733.372 -4.028.297
Pengestremme fra ordinaer drift 11.112.126 4.250.219
Betalt selskabsskat -132.000 0
Pengestromme fra driftsaktivitet 10.980.126 4.250.219
Kgb af materielle anleegsaktiver -2.653.979 -3.053.597
Salg af materielle anlaegsaktiver 175.796 7.500
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.478.183 -3.046.097
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -3.629.768 -3.146.835
Nedbringelse af leasingforpligtelser, netto 21.960 -269.598
Betalt udbytte 0 -80.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.607.808 -3.496.433
Andring i likvider 4.894.135 -2.292.311
Likvider 1. oktober -31.836.677 -29.544.366
Likvider 30. september -26.942.542 -31.836.677
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 445.862 501.903
Kassekredit -27.388.404 -32.338.580
Likvider 30. september -26.942.542 -31.836.677
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% / 23,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

Regulering vedr. 15% skattemaessigt tillaeg driftsmidler

2015/16 2014/15
DKK DKK

19.176.953 19.943.140
1.852.278 2.081.637
884.222 1.142.877
277.030 517.219
22.190.483 23.684.873
2.508.495 2.407.510
69 78
108.658 0
780.038 -160.783
888.696 -160.783
807.407 -276.214
81.289 115.431
888.696 -160.783
807.943 -374.143
0 948
0 97.733
-536 -752
807.407 -276.214
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Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september
Af- og nedskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Heraf finansielle leasingaktiver

Varebeholdninger

Feaerdigvarer og handelsvarer

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK
166.020.559 45.139.212
1.951.608 702.371
0 -343.529
167.972.167 45.498.054
98.535.704 33.909.581
3.659.374 2.113.748
0 21.955
0 -252.574
102.195.078 35.792.710
65.777.089 9.705.344
238.851 516.589
2016 2015
DKK DKK
1.716.539 2.072.002
1.716.539 2.072.002

Dyrebestanden udggr DKK 295.000, (DKK 295.000 i 2014/15) af varebeholdninger. Dyrebestanden bestar
fortrinsvis af dyr tilknyttet selskabets Zoo. Der er begraeenset omsaetning af bestanden.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer og renter.
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Noter til arsregnskabet
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Egenkapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Klasse A
Klasse B

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Laneomkostninger

Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Antal Nominel veerdi
DKK
200 20.000
2.800 280.000
300.000
2016 2015
DKK DKK
4.084.704 4.349.000
-110.000 -110.000
-132.000 0
0 -1.044.334
3.842.704 3.194.666
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Leasingforpligtelser

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

2016 2015

DKK DKK
8.672.488 10.278.443
10.668.644 12.690.131
19.341.132 22.968.574
3.743.796 3.746.121
23.084.928 26.714.695
35.346 0
435.791 474.557
471.137 474.557
137.326 111.947
608.463 586.504

2015/16 2014/15

DKK DKK
0 -5
2.733.371 4.028.297
5.710.236 6.762.027
807.407 -276.214
9.251.014 10.514.105
16



Noter til arsregnskabet

10 Pengestromsopgeorelse - zendring i driftskapital

11
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Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer m.v.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

2015/16 2014/15
DKK DKK
355.463 88.502
1.028.918 1.445.545
-24.450 -2.453.758
369.494 0
1.729.425 -919.711

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, der pr. 30. september 2016 udger DKK 27,4 mio., er der

givet sikkerhed i form af ejerpantebreve pa DKK 18,3 mio., der giver pant i grunde og bygninger med en

regnskabsmaessig veerdi pa DKK 65,8 mio. pr. 30. september 2016 samt virksomhedspant pa DKK 10 mio.

Herudover er der til realkreditinstitutter afgiver sikkerhed for prioritetsgaeld.

Pantebreve omfatter ogsa en andel af andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Neartstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Direktarer og bestyrelsesmedlemmer:

Ole Overgaard, Godset 2, 8890 Langa

Jesper Overgaard, Legindvej 1, 7900 Nykgbing Mors
Peter Overgaard, Legindvej 15, 7900 Nykgbing Mors
Karsten Overgaard, Hedegardsvej 13, 7900 Nykgbing
Mors

Grundlag

Bestyrelsesformand
Direktar
Direktar
Direktar
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Jesperhus Resort ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste &r. Som omtalt i ledelsesberetningen har
selskabet indregnet skyldig len til medarbejder som en korrektion til primo egenkapitalen. For yderligere
omtale henvises der til ledelsesberetningen.

Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de a&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angéar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
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Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-25 ar

_
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Selskabets ledelse har i regnskabsaret foretaget en revurdering af den forventede brugstid for aktiverne.
Andringerne i forventede levetider medfarer samlet en reduktion i de arlige afskrivninger. For aret udger
effekten DKK 0,8 mio. i mindre afskrivninger.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1dnets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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