Deloitte.

Neptun Ejendomme A/S

Tonysvej 30
2920 Charlottenlund
CVR-nr. 10250528

Arsrapport 01.05.2022 - 30.04.2023

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
31.10.2023

Jesper Toft Fensvig
Dirigent



Neptun Ejendomme A/S | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopgerelse for 2022/23

Balance pr. 30.04.2023

Egenkapitalopgerelse for 2022/23

Noter

Anvendt regnskabspraksis

1

12

15



Neptun Ejendomme A/S | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Neptun Ejendomme A/S
Tonysvej 30

2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 10250528
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 01.05.2022 - 30.04.2023

Bestyrelse

Helle Charlotte Busck Fensvig, formand
Eva Josephine Busck Fensvig, naestformand
Jesper Toft Fensvig

Direktion
Jesper Toft Fensvig, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S



Neptun Ejendomme A/S | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.2022 -
30.04.2023 for Neptun Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2022 -

30.04.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 31.10.2023

Direktion

Jesper Toft Fensvig

adm. dir.

Bestyrelse

Helle Charlotte Busck Fensvig Eva Josephine Busck Fensvig
formand naestformand

Jesper Toft Fensvig
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Neptun Ejendomme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Neptun Ejendomme A/S for regnskabsaret 01.05.2022 -

30.04.2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.04.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2022 -
30.04.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31.10.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jens Sejer Pedersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne14986
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter pr. balancedagen investering i og udleje af ejendomme samt beslaegtet aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat efter skat er opgjort til et overskud p& 1.814 t.kr. mod sidste &rs overskud pa 1.595 t. kr. Selskabets
balance udviser en samlet aktivmasse pa 210.840 t.kr. og en egenkapital pa 40.573 t.kr.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Ved udarbejdelsen af selskabets arsregnskab er, i overensstemmelse med lovgivningens bestemmelser, foretaget
en raekke regnskabsmaessige vurderinger og sken, der danner grundlag for praesentation, samt indregning og
maling af selskabets aktiver og forpligtelser. Sadanne skan, der i det vaesentligste relateres til fastsaettelsen af
dagsvaerdien af selskabets ejendomme er i sagens natur behaeftet med usikkerhed. Der henvises supplerende til
arsregnskabets note 4 vedrgrende Grunde og bygninger.

Forventet udvikling
Driftsresultatet af selskabets ejendomsaktiviteter forventes at vise et bedre resultat i regnskabsaret 2023/24.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2022/23

2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 6.818.475 6.194.145
Personaleomkostninger 1 (925.838) (438.947)
Af- og nedskrivninger 2 (1.190.000) (1.350.000)
Driftsresultat 4.702.637 4.405.198
Andre finansielle indtegter 94.910 19.409
Andre finansielle omkostninger (2.472.836) (2.463.000)
Resultat for skat 2.324.711 1.961.607
Skat af arets resultat 3 (510.000) (367.000)
Arets resultat 1.814.711 1.594.607
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.814.711 1.594.607
Resultatdisponering 1.814.711 1.594.607
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Balance pr. 30.04.2023

Aktiver
2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 200.803.485 208.979.735
Materielle aktiver 4 200.803.485 208.979.735
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.114 1.150
Finansielle aktiver 5 1114 1.150
Anlaegsaktiver 200.804.599 208.980.885
Andre tilgodehavender 2.780.121 2.649.398
Tilgodehavende skat 0 130.000
Periodeafgraensningsposter 229.506 208.883
Tilgodehavender 3.009.627 2.988.281
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.675.000
Veaerdipapirer og kapitalandele 4.675.000 0
Likvide beholdninger 2.351.138 3.471.137
Omsaetningsaktiver 10.035.765 6.459.418
Aktiver 210.840.364 215.440.303
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Passiver
2022/23 2021/22
kr. kr.
Virksomhedskapital 3.600.000 3.600.000
Reserve for opskrivninger 142.728.324 149.116.524
Overfort overskud eller underskud (105.755.149) (108.498.060)
Egenkapital 40.573.175 44.218.464
Udskudt skat 36.156.000 37.186.000
Andre hensatte forpligtelser 639.987 627.453
Hensatte forpligtelser 36.795.987 37.813.453
Ansvarlig lanekapital 10.000.000 10.000.000
Geeld til realkreditinstitutter 112.045.122 112.659.749
Deposita 6.883.300 6.356.442
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 929.160 929.160
Langfristede gaeldsforpligtelser 129.857.582 129.945.351
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 756.586 756.810
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.487.091 1.372.491
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 152.632 211.581
Anden geeld 1.217.311 1.122.153
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.613.620 3.463.035
Galdsforpligtelser 133.471.202 133.408.386
Passiver 210.840.364 215.440.303

Dagsveerdioplysninger

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgerelse for 2022/23

Overfort

Virksomheds- Reserve for overskud eller
kapital opskrivninger underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 3.600.000 149.116.524 (108.498.060) 44.218.464
Arets opskrivninger 0 (7.000.000) 0 (7.000.000)
Tilbagefarsel af opskrivninger 0 (928.200) 0 (928.200)
Oplesning af opskrivninger 0 0 928.200 928.200
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 1.540.000 0 1.540.000
Arets resultat 0 0 1.814.711 1.814.711
Egenkapital ultimo 3.600.000 142.728.324 (105.755.149) 40.573.175

Reserve for opskrivning er reduceret med arets afskrivninger, samt skatten heraf.

Ejendommenes kostpris er 33.740 t. kr.
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Noter
1 Personaleomkostninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Gager og lgnninger 748.700 269.200
Pensioner 172.531 169.558
Andre omkostninger til social sikring 4.607 189
925.838 438.947
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
2 Af- og nedskrivninger
2022/23 2021/22
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 1.190.000 1.350.000
1.190.000 1.350.000
3 Skat af arets resultat
2022/23 2021/22
kr. kr.
/Andring af udskudt skat 510.000 367.000
510.000 367.000
4 Materielle aktiver
Grunde
og bygninger
kr.
Kostpris primo 33.725.836
Tilgange 13.750
Kostpris ultimo 33.739.586
Opskrivninger primo 192.110.878
Arets opskrivninger (7.000.000)
Opskrivninger ultimo 185.110.878
Af- og nedskrivninger primo (16.856.979)
Arets afskrivninger (1.190.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (18.046.979)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 200.803.485

Selskabets ejendomme omfatter to profilejendomme pa centerstreg i Kebenhavn City (Kebmagergade).

Ejendommene omfatter savel bolig (1.870 m2), der udlejes til en gennemsnitlig husleje pa 1.157 kr. pr. m2, som
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erhverv (1.685 m2), der udlejes til en gennemsnitlig leje pa 4.181 kr. pr m2.

Ejendommene er fuldt udlejet.

Fastsaettelsen af dagsveerdien af selskabets ejendomme er foretaget af ledelsen pa baggrund af afkastmodel
med vaegtet afkastkrav pa 3,91% (veegtet baseret pa andel af bolig og erhverv), samt aktuelt lejeniveau. Ved en
a@ndring af afkastkravet pa +/- 0,25% vil den fastsatte veerdi af erhvervslejemal @&ndres med + 10 mio. kr. /-9
mio. kr., medens en andring af det fastsatte afkastkrav pa +/- 0,25% vil &ndre den fastsatte veerdi af

boliglejemal med + 5 mio. kr. /- 4 mio. kr.

5 Finansielle aktiver

Andre
veerdipapirer
og kapital-
andele
kr.
Kostpris primo 2.625
Kostpris ultimo 2.625
Nedskrivninger primo (1.475)
Arets nedskrivninger (36)
Nedskrivninger ultimo (1.511)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.114

6 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter5 ar
2022/23 2021/22 2022/23 2022/23
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 0 0 10.000.000 0
Geeld til realkreditinstitutter 756.586 756.810 112.045.122 109.729.235
Deposita 0 0 6.883.300 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 0 929.160 0
756.586 756.810 129.857.582 109.729.235
7 Dagsveerdioplysninger

Obligationer
kr.
Dagsveerdi ultimo 4.675.000
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen 9.298



Neptun Ejendomme A/S | Noter

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i fast ejendom.

Til sikkerhed for selskabet bankmellemvaerende er deponeret ejerpantebrev pa 29,6 mio. kr. med pant i fast
ejendom ejet af selskabet. Selskabets traekningsret hos banken er pa 4 mio. kr., og traekningsretten er uudnyttet
pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Principper for indregning og maling er uaendret fra sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Ledelsens vaesentlige regnskabsmaessige vurderinger og sken

Ved udarbejdelse af arsregnskabet er der foretaget en raekke regnskabsmaessige vurderinger og sken, der
danner grundlag for praesentation, indregning og malinger af selskabets aktiver og forpligtelser. Sadanne
vurdering og sken, der foretages ud fra forudsaetninger, som ledelsen anser for forsvarlige og realistiske, menii
sagens natur er behaeftet med en vis usikkerhed, relateres sarligt til malingen af dagsveerdien af selskabets
ejendomme.

Forudsaetnignerne og usikkerheder vedrgrende malingen af dagsveerdien af selskabets ejendomme er
supplerende omtalt i drsregnskabets note 4.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samtimmaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
vaerdipapir, transaktioner i fremmed valuta samt godtg@relser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, rentedelen af finansielle ydelser,
amortiseringstilleg og -fradrag vedrerende prioritetsgaeld mv. samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde. Grunde og bygninger er opskrevet til dagsvaerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget for bygninger er kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af forventet
restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsgrundlaget for gvrige materielle anlaegsaktiver er kostpris med
fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstider. Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 50 ar
Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (barskurs)
pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der méles til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til renoveringsforpligtelser mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.



