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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 for Matr. nr.
14 da, Ordrup ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015/16 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 20. september 2016

Direktion

Allan Robert Guhle
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Den uafhaengige revisors erklaering om review af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Matr. nr. 14 da, Ordrup ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for Matr. nr. 14 da, Ordrup ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30.
april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstem-
melse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske regnskaber og yderli-
gere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er
blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vasentli-
ge henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmassige begrebsramme.
Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrerende opgaver om review af histo-
riske regnskaber er en erklaeringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udferer handlinger, der pri-
mart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, samt an-
vendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfort ef-
ter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregn-
skabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregn-
skabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april
2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 20. september 2016

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2549 21 45

Seren Christensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Matr. nr. 14 da, Ordrup ApS
c/o Allan Guhle
Strandvejen 333
2930 Klampenborg
CVR-nr.: 102426 73
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Direktion Allan Robert Guhle
Revisor BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ved Vesterport 6, 5. sal
1612 Kegbenhavn V
Bankforbindelse Danske BAnk, Gentoftegade 50, 2820 Gentofte
Dattervirksomhed A. Guhle & Sen, Gentofte
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Matr. nr. 14 da, Ordrup ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtaegt, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fallesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sé-
fremt den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede verdipapirer males til berskurs. Andre
vaerdipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til dagsverdi. Vardiansattelsen foretages ud fra en afkast-
baseret cash flow-model baseret pé forventede fremtidige nettopengestromme for en 5-arig periode samt
en terminalperiode. Dagsvardien er endvidere korrigeret for netto-rentebarende geeld.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Matr. nr. 14 da, Ordrup ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 279.574 458.828
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -32.630 0
Driftsresultat 246.944 458.828
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.805 151.372
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anleegsaktiver 9.000 9.000
Andre finansielle indtegter 48 214
Ovrige finansielle omkostninger -221.876 -236.849
Resultat for skat 56.921 382.565
Skat af arets resultat 702 -46.706
Arets resultat 57.623 335.859

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 125.000 99.800
Overfores til overfort resultat 0 236.059
Disponeret fra overfort resultat -67.377 0
Disponeret i alt 57.623 335.859
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Balance 30. april

Aktiver
Note 2016 2015

Anlzgsaktiver

2 Grunde og bygninger 7.098.857 6.940.965
Materielle anlaegsaktiver i alt 7.098.857 6.940.965

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 548.921 526.116
Andre veerdipapirer og kapitalandele 85.700 85.700
Finansielle anlaegsaktiver i alt 634.621 611.816
Anlzgsaktiver i alt 7.733.478 7.552.781
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.461 149.285
Andre tilgodehavender 47.713 0
Tilgodehavender 1 alt 50.174 149.285
Likvide beholdninger 367.714 59.796
Omsztningsaktiver i alt 417.888 209.081
Aktiver i alt 8.151.366 7.761.862
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Balance 30. april

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Overfort resultat 1.690.351 1.757.728
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 125.000 99.800
Egenkapital i alt 1.940.351 1.982.528

Hensatte forpligtelser

7 Hensettelser til udskudt skat 168.552 182.168
Hensatte forpligtelser i alt 168.552 182.168
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 5.307.000 5.307.000
Kreditinstitutter i gvrigt 409.607 74.799
Modtagne forudbetalinger fra kunder 129.703 129.703
Anden geeld 0 5.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5.846.310 5.516.502
Leverandgerer af varer og tjenesteydelser 111.655 11.200
Selskabsskat 84.500 63.218
Anden gald -2 6.246
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 196.153 80.664
Gealdsforpligtelser i alt 6.042.463 5.597.166
Passiver i alt 8.151.366 7.761.862

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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Noter

2015/16 2014/15
1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Udlejning af fast ejendom samt veere moderselskab
2.  Materielle anlaegsaktiver
Materielle
anleegsaktiver

under udferel-
se og forudbe-

Produktions- Andre anlzeg, talinger for
Grunde og anleg og driftsmateriel materielle
bygninger maskiner og inventar anleegsaktiver
Kostpris primo 6.940.965
Tilgang 190.522
Kostpris ultimo 7.131.487 0 0 0
Arets afskrivninger 32.630 0 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo 32.630 0 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
ultimo 7.098.857 0 0 0
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 1.173.750 1.173.750
Kostpris ultimo 1.173.750 1.173.750
Opskrivninger primo -647.634 -799.006
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 22.805 151.372
Opskrivninger ultimo -624.829 -647.634
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 548.921 526.116
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
A. Guhle & Son Gentofte 100 %
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4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo

5. Overfort resultat

Overfort resultat primo
Arets overforte overskud eller underskud

6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte primo
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

7. Hensaettelser til udskudt skat

Hensettelser til udskudt skat primo
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler folgende poster:
Materielle anlegsaktiver

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

30/4 2016 30/4 2015
125.000 125.000
125.000 125.000

1.757.728 1.521.669
-67.377 236.059

1.690.351 1.757.728

99.800 0
-99.800 0
125.000 99.800
125.000 99.800
182.168 182.168
-13.616 0
168.552 182.168
168.552 182.168
168.552 182.168

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 5.307 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige verdi pr. 30. april 2016 udger 7.098 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 500 tkr. til sikkerhed for selskabets og

datterselskabets bankengagement, der pr. 30. april 2016 samlet udger netto t.kr 506. Ejerpante-

brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.
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Noter

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: xx

t.kr. Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: xx
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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