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Pajo Bolte A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.15 - 30.04.16 for Pajo Bolte A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling, resultat og pengestremme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 10. juni 2016

Direktionen

Poul Anker Johansen

Bestyrelsen

Preben Stibjerg Kristensen Poul Anker Johansen Lars Bundgéard Johansen
Formand
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Pajo Bolte A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Pajo Bolte A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Pajo Bolte A/S for regnskabséaret 01.05.15 - 30.04.16, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, anvendt regnskabspraksis og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Pajo Bolte A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.05.15 - 30.04.16 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Hadsund, den 10. juni 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Brian Nielsen
Statsaut. revisor
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Pajo Bolte A/S

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Resultat
Bruttofortjeneste 32.032 21930 23494  22.933 18.365
Indeks 174 119 128 125 100
Resultat af primeer drift 17.520 8.751 10.656 10.288 6.634
Indeks 264 132 161 155 100
Finansielle poster i alt 3.257 2.858 2.160 2.557 3.776
Indeks 86 76 57 68 100
Arets resultat 16.210 8.892 9.655 9.617 7.793
Indeks 208 114 124 123 100
Balance
Samlede aktiver 64.546 54.690 50.743 43.449  47.039
Indeks 137 116 108 92 100
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 904 986 57 837 1.178
Indeks 77 84 5 71 100
Egenkapital 48.859  40.649 38.007 35.152 25535
Indeks 191 159 149 138 100
Noggletal
2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Rentabilitet
Eigenkapitalens forrentning 36% 23% 26% 32% 29%
Soliditet
Egenkapitalandel 76% 74% 75% 81% 54%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 38 3b 34 33 33
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Pajo Bolte A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i handel med befeestigelsesartikler, veerktgj, udstyr m.v., hoved-
sageligt til industrien.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.15 - 30.04.16 udviser et resultat pa DKK 16.209.994 mod
DKK 8.892.301 for tiden 01.05.14 - 30.04.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK
48.859.312.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar.
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Note

Pajo Bolte A/S

Resultatopgorelse
2015/16 2014/15
DKK DKK
Bruttofortjeneste 32.031.736 21.930.263
Personaleomkostninger -13.911.523 -12.566.669
Resultat for af- og nedskrivninger 18.120.213 9.363.594
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -600.199 -613.048
Resultat af primeer drift 17.520.014 8.750.546
Andre finansielle indteegter 3.543.273 3.239.876
Andre finansielle omkostninger -286.363 -381.828
Finansielle poster i alt 3.256.920 2.858.048
Resultat for skat 20.776.934 11.608.594
Skat af arets resultat -4.566.940 -2.716.293
Arets resultat 16.209.994 8.892.301
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte for regnskabséaret 8.000.000 0
Overfort resultat 8.209.994 8.892.301
Ialt 16.209.994 8.892.301
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Note

Pajo Bolte A/S

Balance

AKTIVER
30.04.16 30.04.15
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.656.646 1.474.957
Materielle anleegsaktiver i alt 1.656.646 1.474.957
Anlaegsaktiver i alt 1.656.646 1.474.957
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 35.384.518 29.537.151
Forudbetalinger for varer 469.446 246.744
Varebeholdninger i alt 35.853.964 29.783.895
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.619.852 13.494.217
Udskudt skatteaktiv 75.151 47.413
Periodeafgrssnsningsposter 180.000 1.690.000
Tilgodehavender i alt 15.875.003 15.231.630
Likvide beholdninger 11.160.640 8.199.381
Omsatningsaktiver i alt 62.889.607 53.214.906
Aktiver i alt 64.546.253 54.689.863
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Note

Pajo Bolte A/S

Balance

PASSIVER
30.04.16 30.04.15
DKK DKK
Selskabskapital 800.000 800.000
Overfart resultat 48.059.312 39.849.318
Egenkapital i alt 48.859.312 40.649.318
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 3.499.692 3.334.659
Selskabsskat 4.594.678 3.491.325
Anden geeld 7.592.571 7.214.561
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 15.686.941 14.040.545
Geeldsforpligtelser i alt 15.686.941 14.040.545
Passiver i alt 64.546.253 54.689.863

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Neertstdende parter

BeElERHOLM
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Note

Pajo Bolte A/S

Pengestromsopgorelse

2015/16 2014/15
DKK DKK
Arets resultat 16.209.994 8.892.301
Reguleringer 1.745.331 419.866
Forskydning i driftskapital:
Varebeholdninger -6.070.069 -1.308.749
Tilgodehavender -615.635 -2.267.652
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 165.033 117.966
Anden driftsafledt geeld 378.010 872.041
Pengestremme fra drift for finansielle poster 11.812.664 6.725.773
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 3.543.273 3.239.876
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -286.353 -381.828
Betalt selskabsskat -3.491.325 -2.413.495
Driftens pengestromme 11.578.259 7.170.326
Kab af materielle anleegsaktiver -903.945 -986.404
Salg af materielle anleegsaktiver 286.945 176.000
Investeringernes pengestromme -617.000 -810.404
Betalt udbytte -8.000.000 -6.250.000
Finansieringens pengestrgmme -8.000.000 -6.250.000
Arets samlede pengestremme 2.961.259 109.922
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 8.199.381 8.089.459
Likvide beholdninger ved arets slutning 11.160.640 8.199.381
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres
sdledes:
Likvide beholdninger 11.160.640 8.199.381
Ialt 11.160.640 8.199.381
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Pajo Bolte A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

BeElERHOLM
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Pajo Bolte A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter, omkostninger til rAvarer
og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt agvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restvaer-

dier:
Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris péd under DKK 50.000
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelseséaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

BeElERHOLM
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Pajo Bolte A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

BeElERHOLM
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Pajo Bolte A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

BeElERHOLM
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Pajo Bolte A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer, finansiering og sendring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt eendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for eendrin-
ger 1 tilhgrende tilgodehavender og geeld.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejere
samt optagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved éarets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger,

veerdipapirer uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.

NOGLETAL

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:

Nagletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.

BeElERHOLM
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Pajo Bolte A/S

Noter
2015/16 2014/15
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 12.932.507 11.700.088
Pensioner 623.405 571.250
Andre omkostninger til social sikring 355.611 295.331
Ialt 13.911.623 12.566.669
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 38 35
I personaleomkostninger indgar felgende:
Vederlag til direktion 394.283 287.399
2. Skatter
Arets aktuelle skat 4.594.678 3.491.325
Arets udskudte skat -277.738 -12.249
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 -762.783
I alt 4.566.940 2.716.293

BeElERHOLM
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Pajo Bolte A/S

Noter

3. Materielle anleegsaktiver

Belgb 1 DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 30.04.15 4.662.708
Tilgang i aret 903.945
Afgang i aret -957.764
Kostpris pr. 30.04.16 4.608.889
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.15 3.187.751
Afskrivninger i aret 487.076
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver -722.584
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.16 2.952.243
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.04.16 1.656.646
4. Egenkapital
Forslag til
Selskabs- Overfort udbytte for
Belob i DKK kapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse 01.05.14 - 30.04.15
Saldo pr. 01.05.14 800.000 30.957.017 6.250.000
Betalt udbytte 0 0 -6.250.000
Forslag til resultatdisponering 0 8.892.301 0
Saldo pr. 30.04.15 800.000 39.849.318 0
Egenkapitalopgerelse 01.05.15 - 30.04.16
Saldo pr. 01.05.15 800.000 39.849.318 0
Betalt ekstraordineert udbytte 0 -8.000.000 0
Forslag til resultatdisponering 0 16.209.994 0
Saldo pr. 30.04.16 800.000 48.059.312 0

BeElERHOLM
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Pajo Bolte A/S

Noter
4. Egenkapital - fortsat -
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Aktieklasse A 440 1.000
Aktieklasse B 360 1.000

5. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen, og hefter fra og med
regnskabséaret 2013 forholdsmaessigt for skattekrav. Heeftelsen udger maksimalt et belgb sva-

rende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative
modervirksomhed.

6. Sikkerhedsstillelser

Ingen.

7. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet lejeaftaler med en restlabetid pa henholdsvis 6 og 8 maneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 161, i alt t.DKK 982. Lejeaftaler indgdet med modervirksomhe-
den er indeholdt heri, men er desuden oplyst saerskilt nedenfor.

Selskabet har indgéet operationelle lejeaftaler med modervirksomheden med en restlgbetid
pa 6 maneder og en gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 153, i alt t.DKK 918.

BeElERHOLM
20



Pajo Bolte A/S

Noter
8. Neaertstaende parter
Grundlag for indflydelse
Bestemmende indflydelse:
PAJ Holding ApS, Mariagerfjord
2015/16 2014/15
DKK DKK
9. Reguleringer
Andre driftsindteegter -51.765 0
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver 600.199 496.644
Fortjeneste og tab ved afhsendelse af materielle
anleegsaktiver 0 116.404
Andre finansielle indteegter -3.543.273 -3.239.876
Andre finansielle omkostninger 286.353 381.828
Skat af arets resultat 4.566.940 2.716.293
(vrige reguleringer -113.123 -51.427
Ialt 1.745.331 419.866
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