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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2015 - 31. maj
2016 for Dan-Element A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. juni 2015 - 31. maj 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 25. oktober 2016

Direktion

Mads Serensen

Bestyrelse

Mads Serensen Jesper Bech Sgrensen Lars Kopp
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Dan-Element A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Dan-Element A/S for regnskabsaret 1. juni 2015 - 31. maj 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. juni 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 25. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2015/16
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........c..oooeeeviiiiiiiiniiiinn. 31.890
Driftsresultat............cccoeeiiiiiiiiiiiiies 13.778
Arets resultat.........cc.ooooeeeveeeiiiiiieieen 10.708
Balance
Balancesum..........cccooceveeiiiiiiiiiiiiienee 58.611
Egenkapital.........ccoovvvvviiiiiiiiinienees 24.885
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. 8.053
Nogletal
Soliditetsgrad........c.ooeveviviiiiiiiniiiieeeis 42,5
Gennemsnitligt antal medarbejdere....... 77

2014/15
tkr.

22.631
8.976
7.010

49.149
25.677

1.038

52,2
67

2013/14
tkr.

15.833
4.336
3.442

46.636
23.667

1.582

50,7
67

2012/13
tkr.

5.884
4.901

48.528
25.226

4.889

52,0
66

2011/12
tkr.

9.530
7.221

44.200
28.324

924

64,1
59

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og afsatning af
betonelementer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for 2015/16 anses for saerdeles tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabet forventer ikke i naevnevaerdig grad at vaere udsat for saerlige risici ud over almindeligt
forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Miljeforhold
Selskabet satser til stadighed pa at forbedre de eksterne miljgforhold.

Videnressourcer
Selskabet udbygger lebende videnressourcerne indenfor hovedaktiviteten. Ledelsen vurderer, at disse
videnressourcer er vaesentlige for at opna den gnskede udvikling af selskabet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ikke i regnskabsaret udfert vaesentlige udviklingsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer at kunne fastholde omsastningsniveau og indtjening i 2016/17.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dan-Element A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsatning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 33ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineaen 4-10 ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo




|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiniiienianiaeaeeneeneeneeneenaanenn
Salgs- og distributionsomkostninger.........covviiiiiiiiiiiiiinenans
AdministrationsomKOStNINGEr.....ccvvviiiiieiiiiiireieeeeineeaennees
DRIFTSRESULTAT ...cutiitiiiiiiieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Finansielle indtagter......covuiiiiiiiiiiiiiii i e
Finansielle omKostNiNger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaee,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieeieeneeneeieeneeneenens

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt et eeneeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiniiniineiieiieeine et et eene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cceeverenineenenennnnnn.
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveviiiiiininieninininns

Note

2015/16
kr.

31.889.564
-502.047
-17.609.154
13.778.363
-12.248
96.413
-122.992
13.739.536
-3.031.665

10.707.871

12.000.000
-1.292.129

10.707.871
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2014/15
kr.

22.631.377
-324.996
-13.330.131
8.976.250
37.870
54.119
-131.279
8.936.960
-1.927.311

7.009.649

11.500.000
-4.490.351

7.009.649
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver
ANLZEGSAKTIVER.................

Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger................

Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Likvider.......ccoovvviiviiiiiinnnn.

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2016
kr.

18.483.613
4.675.943
356.953

4  23.516.509

0
0

23.516.509

4.205.000
4.205.000

13.719.090
300.000
3.164.273
52.549
273.018
17.508.930

13.380.108

35.094.038

58.610.547

14

2015
kr.

14.322.848
2.352.518
611.768
17.287.134

4.863.932
4.863.932

22.151.066

3.835.000
3.835.000

12.503.525
370.000
2.710.694
95.979

0
15.680.198

7.482.333

26.997.531

49.148.597
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BALANCE 31. MAJ
PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoctiitiiiiiiiiiiiiiiniieineenennes
Geeld til kreditinstitutter......ccooiiiiiiiiiiiiii e
Leasingforpligtelser....c.uviiiiiiiiiiiiiiii i e
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvvviviiiiiiniiiininn.,
Igangvaerende arbejder for fremmed regning..............ccooiueens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnnennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Selskabsskat.....oueiriiieiii i e
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........cccvvviiiiiiiiiinnn...
Anden gald...coinniiii i i e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoeviiiiiiiiiiiiiinin.,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiiiiieiieiieeiieneennennennenn,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Ejerforhold

Medarbejderforhold

Note

10

11

2016
kr.

500.000
12.384.948
12.000.000

24.884.948

3.438.318

3.438.318

2.901.107
515.515
3.416.622

690.000
10.670.000
6.507.639

0

1.699.038
2.521
7.301.461
26.870.659

30.287.281

58.610.547

15

2015
kr.

500.000
13.677.077
11.500.000

25.677.077

2.105.691

2.105.691

3.230.865
875.696
4.106.561

676.000
4.490.000
3.841.521
1.124.230
1.140.056

2.521
5.984.940
17.259.268

21.365.829

49.148.597
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

ArEtS TESULLAL .« oo e ettt et e e e et aans

Arets afskrivninger tilbagefart. ... ....c.ovuveniueiniiiiieieeieeeeeeeenean
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannen,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cvvvvreriiiiiiiieee e eerereeenens
@vrige reguleringer (KUrsreguleringer).....ovveeeiiiiiiiiiieeiiiieniieeeanaennn,
Betalt selskabsskat......couueieiiieiiit i
Zndring i varebeholdninger......cooiuiiiiiiiiiiiiiiii i,
Zndring i tilgodehavender.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeen,
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).....................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......cccovtiiiiiiiiinnennennennenns,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......ocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovuviiiiiiiiiiiiiiiiriiireieeeneeeenns,
Salg af finansielle anlaegsaktiver......oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e s,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......ccoovviniiniiniiiiinn.

AFArAG PA LN ce it e aene
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.ovveeeeeerireniniieieieeeeeenenenenenenenens.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccceveieinininienenene.
ZENDRING I LIKVIDER.......ouitiiiiitiie et e,
LiKVIder 1. JUNT .ot iiii e i eeieeeeeeerneeeenneeeenaeeeenneesnnnes,
LIKVIDER 31. MAUJ .. e ittt e e,

Likvider 31. maj specificeres saledes:
124 T [T o PPN

LIKVIDER, NETTOGAELD.......cccoiiiiiiiiiiiiiiinea

2015/16
kr.

10.707.871
1.823.478
-445.000
3.031.665
81.728
-1.140.056
-370.000
-1.828.732
9.038.409
20.899.363
-8.052.854
445.000
4.782.205
-2.825.649

-675.939
-11.500.000

-12.175.939

5.897.775

7.482.333

13.380.108

13.380.108

13.380.108

16

2014/15
kr.

7.009.649
2.222.323
0
1.927.311
128.594

0

-460.000
-1.173.729
-769.386
8.884.762
-1.037.754
0

0
-1.037.754

-654.785
-5.000.000

-5.654.785

2.192.223

5.290.110

7.482.333

7.482.333

7.482.333
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NOTER

Finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Finansielle indtaegter i gvrigt

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juni 2015, . ceeieiiiiiiiiiiii i eireeeeeeeenneenan
Kostpris 31. maj 2016........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaieenen.

Afskrivninger 1. juni 2015 .. i
Afskrivninger 31. maj 2016.......ccevviniiiiiiiiiiiiiriiienenneenan,

2015/16
kr.

89.595

6.818

96.413

1.699.038
1.332.627

3.031.665

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

256.820
256.820

256.820
256.820

0

2014/15
kr.

47.716
6.403

54.119

1.140.056
787.255

1.927.311

Udv. projekter
under udferelse
og forudbetaling

242.688
242.688

242.688
242.688

0

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2016..........ccccevvnevinennnnn.,
Materielle anlagsaktiver

bygninger
Kostpris 1. juni 2015.....ccviiiiiiiiiiiiiiinenennees 21.950.734
TilgaNG e ettt ie e eieieree e nee e 4.803.423
Af QAN iitiiii i e eeer e eeneeas 0
Kostpris 31. maj 2016...........cccccevviieennnn... 26.754.157
Af- og nedskrivninger 1. juni 2015................. 7.627.887
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede
AKEIVEE et eeeteeee e i e er e e eeeeeneeaaens 0
Arets afskrivninger ........ccooveviiiiniiiiniinnnnnn. 642.657
Af- og nedskrivninger 31. maj 2016.............. 8.270.544
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2016.......... 18.483.613

og maskiner

19.104.634
3.249.431
-435.000
21.919.065

16.752.116
-435.000
926.006
17.243.122

4.675.943

inventar

3.347.280
0

0
3.347.280

2.735.512
0

254.815
2.990.327

356.953

Vardien af indregnede materielle anlasgsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 1.144.629 kr.
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Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. juni 2015......c.coiiiiiiniinen, 500.000 13.677.077 11.500.000 25.677.077
Betalt udbytte...c.ovvviiriiiiiiiiiiiiiiinenns -11.500.000 -11.500.000
Forslag til arets resultatdisponering........... -1.292.129 12.000.000 10.707.871
Egenkapital 31. maj 2016...................... 500.000 12.384.948 12.000.000 24.884.948
Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
2016 2015
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500.000 stk. @ nOM. 1T Kr....ovieiiieiiiiiiiiiieiieneenne, 500.000 500.000
500.000 500.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/6 2015 31/5 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter........ 3.560.865 3.231.107 330.000 1.574.122
Leasingforpligtelser............... 1.221.696 875.515 360.000 0
4.782.561 4.106.622 690.000 1.574.122

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet indestar for endnu ikke udlgbne garantiforpligtelser pa udferte arbejder, samt
forpligtelser til at udfgre endnu ikke afsluttede aftaler.

Til sikkerhed for ikke udlgbne garantiforpligtelser er der afgivet bank- og forsikringsgarantier
for 12.141 tkr.

Operationel leasing
Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 51 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 10 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 42 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab Dan
Element Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet falgende sikkerheder:

2016 2015

kr. kr.

Ejerpantebreviejendom......ccccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 4.000.000 4.000.000
Virksomhedspant.......cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinreieeeenaeenes 0 5.000.000

Ejerpantetbrevet i ejendommen er desuden stillet til sikkerhed for pengeinstituttets
mellemvaerende med Mads Serensen Holding ApS.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for enhver forpligtelse Mads Sgrensen Holding ApS
har overfor Spar Nord Bank A/S.

Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkerhed for prioritetsgaeld. Bogfert
restgaeld 31. maj 2016 udger 3.231 tkr.

Selskabet har afgivet kautionserklaering for enhver forpligtelse Dan-Element Ejendomme ApS
har overfor Nykredit Realkredit A/S.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Dan Element Holding A/S, Fabriksvej 12, 7800 Skive har bestemmende indflydelse.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Mads Serensen Holding ApS, Hegnetvej 3, 7870
Roslev, hvilket er selskabets ultimative modervirksomhed.

Ejerforhold
Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:

Dan Element Holding A/S
Fabrikvej 12, Lyby
7800 Skive
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NOTER

Medarbejderforhold

Lan og gager
Pensioner....

Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns

2015/16
kr.

31.366.261
2.560.853
718.767
623.269

35.269.150

2014/15
kr.

25.657.487
2.097.226
844.751
303.218

28.902.682
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