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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni
2016 - 31. maj 2017 for Dan-Element A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 30. oktober 2017

Direktion:

Mads Serensen

Bestyrelse:

Mads Sgrensen Jesper Bech Sgrensen Lars Kopp
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Dan-Element A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dan-Element A/S for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 30. oktober 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL

2016/17
tkr.

Resultatopgerelse
Driftsresultat.........ccccciiiniiiiiiiiiiie, 12.813
Finansielle poster, netto......................... -85
Arets resultat............ccoooveveviiiiieen 9.907
Balance
Balancesum............cccooeeeiiiiiieiiiiiiineeee. 68.970
Egenkapital........c.ocovvveiiiiiiieniiieeeeee, 22.792
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. -8.332
Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee, 33,0
Egenkapitalforrentning.............cccccennn.. 41,6

2015/16
tkr.

13.778
-39
10.708

58.611
24.885

-8.053

42,5
42,4

2014/15
tkr.

8.976
-39
7.010

49.149
25.677

-1.038

52,2
28,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2013/14
tkr.

4.336
136
3.442

46.636
23.667

-1.582

50,7
14,1

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2012/13
tkr.

5.884
494
4.901

48.528
25.226

-4.889

52,0
18,3
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og afsaetning af
betonelementer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for 2016/17 anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat har stort set vaeret pa hajde med forventet udvikling.

Regnskabsaret har vaeret praeget af indkgring af nye maskiner.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabet forventer ikke i naevnevaerdig grad at vaere udsat for saerlige risici ud over almindeligt
forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Miljeforhold
Selskabet satser til stadighed pa at forbedre de eksterne miljeforhold.

Videnressourcer
Selskabet udbygger lebende videnressourcerne indenfor hovedaktiviteten. Ledelsen vurderer, at disse
videnressourcer er vaesentlige for at opna den gnskede udvikling af selskabet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ikke i regnskabsaret udfart vaesentlige udviklingsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer at kunne fastholde omsaetningsniveau og indtjening i 2017/18.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

BRUTTOFORTJENESTE.......ccociiiiiiiiiii

Salgs- og distributionsomkostninger.........cccovvviiiiiiiiinnenns.
AdministrationsomkoStNiNGer.....covivuiiiiiiiiiii i enainaees

DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiitiiteieeiteeieeneenneeneeaneeanaens
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer................
Finansielle indtagter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiii i eereireeeeees
Finansielle omkostninger.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
RESULTAT FOR SKAT.....eiiiiiiiiiiiiiiiienieieeneenneeanans

SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

Note

2016/17
kr.

35.388.916

8.669
-22.584.195

12.813.390
0

157.436
-242.768
12.728.058
-2.820.843

9.907.215

2015/16
kr.

31.889.562

-494.968
-17.616.231

13.778.363
-12.248
96.413
-122.992
13.739.536
-3.031.665

10.707.871
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Grunde og bygninger.............

Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevviuneeen
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...........ccceen.....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Note 2017
kr.

22.644.129
6.833.236
303.551

5 29.780.916

29.780.916

3.810.000
3.810.000

14.985.866
8.260.000
4.170.253

62.085
6 379.271
27.857.475

7.521.399

39.188.874

68.969.790

10

2016
kr.

18.483.613
4.675.943
356.953
23.516.509

23.516.509

4.205.000
4.205.000

13.719.090
300.000
3.164.273
52.549
273.017
17.508.929

13.380.108

35.094.037

58.610.546
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BALANCE 31. MAJ
PASSIVER

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnnaaans
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i
] 3 Y o I Y
Hensaettelse til udskudt skat.....cooeviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenees

Geeld til kreditinstitutter...ocvvviiirii i
Leasingforpligtelser...ooeuriiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeereeeenes
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..

Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccooiiiiiiiiiiiii.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning............c.ce......
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinennnn..
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiii e
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccvvvviieiiiiiiinnnnnn..
Vi la (5] = 2= <1 (o R PP PPt
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiinnn..
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

Koncernregnskab

Note

10

11

12

13

2017
kr.

500.000
12.792.162
9.500.000

22.792.162

2.855.673

2.855.673

6.758.735
3.159.192
9.917.927

1.320.000
11.535.000
6.915.933
3.403.488
2.361
10.227.246
33.404.028

43.321.955

68.969.790

11

2016
kr.

500.000
12.384.948
12.000.000

24.884.948
3.438.318
3.438.318

2.901.107
515.515
3.416.622

690.000
10.670.000
6.507.641
1.699.038
2.521
7.301.458
26.870.658

30.287.280

58.610.546
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EGENKAPITALOPGORELSE
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. juni 2016......ccoevviviiienieeniieennnnen. 500.000 12.384.947 12.000.000 24.884.947
Betalt udbytte....ccviiiniiiiiiiii e -12.000.000 -12.000.000
Forslag til arets resultatdisponering...................... 407.215 9.500.000 9.907.215

Egenkapital 31. maj 2017........cccoevviiiiiiiiniinnnne. 500.000 12.792.162 9.500.000 22.792.162



|IBDO

PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

AretS TESULLAL .« e ettt et e

Arets afskrivninger tilDagefBrt. ... ...ocuvuiviiiininiiieiieieieeeeeienenes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ooeeiiiiiiieiiiiiiineieninnnneennn.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......o.vvvveiriiiiriiiiiiiiie i eenees
DVIIGE FEGULEIING N ettt ie ittt teeeiieteeeeaeeeerernnaeeesesonnneessssnnnnessnns
Betalt selskabsskat. . o.uuvreeeireeiriieiiiiiiiiii et rerereeeereneaeanees
Zndring i varebeholdninger......ccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineneeenns
Zndring i tilgodehavender........ooiiiiiiiiiiiii e
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......ccoevvvvviiiiiinnnan..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cccvviitiiiiiiiiiiieiieeeennenne,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeanns
Salg af materielle anlaagsaktiver.....c.covviiiiiiiiiiiiiii i,
Salg af finansielle anlaagsaktiver.....c.cvvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieneenns
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........cevivviierenennnennn.
Provenu ved langfristet laneoptagelse. ... .covvvvreveiniieireiineinereenenennen.
ATArAG PA LAN. e ettt ittt e aen
Betalt udbytte i regnskabsaret.........oevevriieneiiineiniiiieeieieeeneenenennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......ccevviviiieieennnenne.
ZENDRING | LIKVIDER. ......tiitiitiitiiteinteeteeerntenneeenesaneenneaneeansss
IR0 e L= O 1 o | PP
LIKVIDER 31. MAJ. .. ettt e et et e eeee e eeeeeaeennennes
Likvider 31. maj specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeereenaeeeeannnas

LIKVIDER, INDESTAENDE.........cuuiuniuneineineinernernerneeneeneeneeneeneenaenns

2016/17
kr.

9.907.215

2.067.417
-62.500
2.820.843
0
-1.699.038
395.000

-10.348.546

4.198.920
7.279.311
-8.331.825

62.500
0
-8.269.325

8.615.700
-1.484.395

-12.000.000

-4.868.695

-5.858.709

13.380.108

7.521.399

7.521.399

7.521.399

13

2015/16
kr.

10.707.871
1.823.478
-445.000
3.031.665
81.728
-1.140.056
-370.000
-1.828.731
9.038.408
20.899.363
-8.052.854
445.000
4.782.205
-2.825.649
0

-675.939
-11.500.000
-12.175.939
5.897.775
7.482.333

13.380.108

13.380.108

13.380.108
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NOTER
2016/17
kr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
110 (2015/16: 77)
LN 08 GAGET et ittt tiiiiiteeeeiiiteeeeeaieeeeeeaisseeeesennneeeeean 47.715.032
PENSIONET .. et 3.749.551
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne 1.026.488
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiineeieinneeeeeeannnnes 622.502
53.113.573

2015/16
kr.

31.366.261
2.560.853
718.767
623.269

35.269.150

Undtagelsesbestemmelsen i ARL § 98b, stk. 3 anvendes, hvorved ledelsesvederlag ikke

oplyses.

Finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 151.830
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 5.606
157.436

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 3.403.488
Regulering af udskudt skat.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens. -582.645
2.820.843

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabSaret.........cccvveveveiineenennenens 9.500.000
Overfart resultat.....coeeeiiiiiiiiiiiiii e 407.215

9.907.215

89.595
6.818

96.413

1.699.038
1.332.627

3.031.665

12.000.000
-1.292.129

10.707.871

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger
Kostpris 1. juni 2016......ccvviiiiiiniiiiiiiinnennnnn. 26.754.157
TilGANG et 4.940.120
AfQaNG. . ittt e, 0
Kostpris 31. maj 2017.....ccoeviieiiiiiinnnennnnn. 31.694.277
Af- og nedskrivninger 1. juni 2016................. 8.270.544

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede
AKEIVEr . e s 0

Arets afskrivninger ........c.oveveiviiiiiiinininnnne. 779.604
Af- og nedskrivninger 31. maj 2017............. 9.050.148
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2017.......... 22.644.129
Finansielle leasingaktiver..........cccovvvvveniaa. 401.817

Periodeafgransningsposter

og maskiner

21.919.064
3.249.205

0
25.168.269

17.243.122
0

1.091.911
18.335.033
6.833.236

4.295.179

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

3.347.280
142.500
-125.000
3.364.780

2.990.327
-125.000

195.902
3.061.229

303.551

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og

leasing.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500.000 stk. @ NOM. 1T Kl.uuuuevrrreeeeeeireeieerenenennnnn.

2017
kr.

500.000

500.000

2016
kr.

500.000

500.000

15
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender og materielle anlagsaktiver, herunder indregnede

finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Materielle anlaegsaktiver......c.oviiiiiiiiiiiiiiiii i
OmsaetningsaKtiVer.....oovvieiiiiiiiiii i reeneeeenas
LANEOMKOSTNINGET . v v iueeiniteriieet et enieeereneirereeeneneenens

Udskudt skat, 1. juni 2016....cccieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn.
HENSAL T Aret..uineine i eeenees

Udskudt skat 31. maj 2017......cooiriiiiiiiiiiiiiiniieeeneeenns

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter............
Leasingforpligtelser..................

1/6 2016
geeld i alt

3.231.107
875.515

4.106.622

31/5 2017
geeld i alt

7.418.735
3.819.192

11.237.927

2016/17
kr.

144.305
2.595.848
-32.342

2.707.811

3.438.318
-582.645

2.855.673

Afdrag
naeste ar

660.000
660.000

1.320.000

2015/16
kr.

-1.316
3.449.143
-9.509

3.438.318

2.105.691
1.332.627

3.438.318

Restgeeld
efter 5 ar

3.994.000
1.250.000

5.244.000

16

Note



|IBDO 7

NOTER
Note
Eventualposter mv. 10
Eventualforpligtelser
2017 2016
kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing):
Arets YAElSe. .. ouenie i 91.066 114.873
Samlet restleasingydelse......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 509.939 42.300
Heraf forfald efter 5 ar......coeeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 0 0
Selskabet indestar for endnu ikke udlgbne garantiforpligtelser pa udferte arbejder, samt
forpligtelser til at udfere endnu ikke afsluttede aftaler.
Til sikkerhed for ikke udlgbne garantiforpligtelser er der afgivet bank- og forsikringsgarantier
for 14.602 tkr.
Heaeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Dan Element
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Til sikkerhed for engagement med penge- og realkreditinstitutter er der afgivet fglgende
sikkerheder:

Regnskabsmaes- Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld
tkr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:

Ejerpantebrev i ejendom til sikkerhed for bankgaeld, nominelt... 22.242 4.000
Realkreditlan, rest@ald.....c.ovriveieiiiieiniiieiiiieeiieereneenenans 22.242 7.419

Folgende aktiver er finansieret ved finansiel leasing:
Grunde 08 bYgNiNGer. .. .uiiittiiit i eiieeiereieeeeneeeaneeeanns 402 0
Produktionsanlaag 0g Maskiner.........cevvieeeiiiiiieeeeeenineeeennnns 4.295 3.819

Ejerpantetbrevet i ejendommen er desuden stillet til sikkerhed for pengeinstituttets
mellemvarende med Mads Serensen Holding ApS.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for enhver forpligtelse Mads Serensen Holding ApS
har overfor Spar Nord Bank A/S.

Selskabet har afgivet kautionserklaering for enhver forpligtelse Dan-Element Ejendomme ApS
har overfor Nykredit Realkredit A/S.
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NOTER

Note
Naertstaende parter 12
Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse
Dan Element Holding A/S, Fabriksvej 12, 7800 Skive har bestemmende indflydelse.
@vrige naertstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med
Selskabets naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fgrnavnte personkreds har vaesentlige interesser.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 13

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Mads Serensen Holding ApS, Hegnetvej 3, 7870
Roslev, CVR-nummer 25912918, hvilket er selskabets ultimative modervirksomhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dan-Element A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsatning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger
samt forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for
aktivering.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 33ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 4-10 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiinininnneennn. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



