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EY

Ledelsespategning

Elsass Fonden

Arsrapport 2016

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Elsass Fonden for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse medarsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede of koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of kon-
cernens og fondens aktiviteter og pengestr0mme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeg~relse for ud-
viklingen i koncernens og fondens aktiviteter og ~konomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og fondens finansielle stilling.

Charlottenlund, den 15. marts 2017
Direktion:
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Alexander Patrick Elsass
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Elsass Fonden

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Elsass Fonden for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopg0relse, balance, egenkapitalopg0relse, pengestr0msopg~D-
relse og voter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som fonden. Koncernregnska-
bet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede of koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of kon-
cernens og fondens aktiviteter og pengestr~mme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er g~ldende i Danmark. Vores ansvar if0lge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vier uafhaengige of koncernen i overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
0vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for votes konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen hat ansvaret for udarbejdelsen of et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen hat endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vxsentlig fejlinformation, uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen of koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og fondens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedr~drende fortsat drift, hvor Bette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten hat til hensigt at likvidere koncernen eller fonden, indstille
driften eller ikke hat andet realistisk alternativ end at gyre Bette.

Revisors ansvar for revisionen of koncernregnskabet og arsregnskabet

Votes mal er at opna h0j grad of sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. H~j grad of sikkerhed er et h~jt niveau of sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udf~res i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afd~kke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fmlge of besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis Jet med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet hat indflydelse pa de mkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag of koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfrpres i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gxldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
arundlaa for votes konklusion. Risikoen for ikke at oodaoe v~tPntlin fPilinformati~n f~rarta~Pt of
besvigelser er h0jere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget of fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvxrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse of
intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstxndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten of koncernens og fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk0n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag of
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag of det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
v~sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g~Are opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere votes konklusion. Votes konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for votes revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medf~,re, at kon-
cernen og fonden ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold of koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vier ansvarlige for at lede, fire tilsyn med og udfDre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for votes revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den vverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmxssige placering
of revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Votes konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

tilknytning til votes revision of koncernregnskabet og arsregnskabet er det votes ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vxsentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller votes viden opnaet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde v~sentlig fejlinformation.

Votes ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kr~vede oplysninger i hen
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udf~rte arbejde er det votes opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens kray. Vi hat ikke fundet v~sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 15. marts 2017
ERNST &YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Oplysninger om fonden
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Ledelsesberetning

Hoved- og n~gletal for koncernen

t.kr. DKK 2016 2015

Hovedtal
Nettoomsaetning 8.724 8.128
Resultat fmr finansielle poster -29.762 -32.373
Resultat of finansielle poster 65.064 118.889
Arets resultat 32.743 85.581

Aktiver i alt 1.879.230 1.859.488
Egenkapital 1.861.665 1.839.609

Pengestr0m fra drift 15.118 25.634
Pengestr~m fra investering 15.522 2.815
Pengestr~m til finansiering -14.092 -24.585
Pengestr~m i alt 16.548 3.864
Heraf til investering i materielle
aktiver 1.843 1 Z04

Nmgletal
SOliditetsg~ad 99,06 % 98,93
Eaenkagitalforrentnina 1,76 % 4,75

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskxf-
tigede 31 28

Der er alene medtaget hoved- og n0gletal for 2015 og 2016, da det er f0rste ar, der aflaegges koncern-

regnskab.

N~gletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og N~gletal 2015".

De i hoved- og nmgletalsoversigten anf~rte n~gletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Fondens historie oq formal

Elsass Fonden

Arsrapport 2016

Ludvig og Sara Elsass Fond bleu stiftet of frk. Helene Elsass, Batter of Ludviq og Sara Elsass, i 1975 ved
en gavedisposition bestaende of rentebaerende vaerdipapirer.

27. juni 1982 modtog fonden en gave fra frk. Helene Elsass pa nom. 10.400 t.kr. 10 % obligationer, sva-
rende til en kursvaerdi pa ca. 5.836 t.kr.

Fonden modtog den 19. maj 1995 en gave fra frk. Helene Elsass pa 294.117 stk. B-aktier i Sophus Be-
rendsen A/S til kurs 510, svarende til en kursvaerdi pa 150.000 t.kr. Gaven er tillagt grundkapitalen.

2003 arvede fonden 1.020.743 t.kr. fra frk. Helene Elsass.

2015 fusionerede Lundvig og Sara Elsass Fond med Fonden for Helene Elsass Centeret. Grundkapita-
len bleu ikke ~ndret i forbindelse med fusionen. Samtidig aendrede fonden navn til Elsass Fonden.

Grundkapitalen i Elsass Fonden udg0r 1.177.610 t.kr. pr. 31. december 2016.

Ifmlge fondens fundats skal renter og udbytte of fondens formue efter afholdelse of alle med driften for-
bundne omkostninger anvendes til nedennaevnte formal, idet Bet bemaerkes, at raekkef0lgen of gruppe-
ringerne A, B, C og D er udtryk for stifterens ~nske med hensyn til prioritering of de enkelte formal:

A. St~itte til primaert spastisk lammede (Cerebral Parese), men ogsa til andre fysisk eller psykisk
handicappede.

B. St~tte til laegelig, paedagogisk, terapeutisk, social og anden forskning samt til praktisk gennem-
f0relse of forskningsresultater med henblik pa forbedring of handicappedes helbred og livsvil-
kar.

C. Stmtte til andre beslaegtede foranstaltninger eller projekter, der tager sigte pa eller kan vaere of
betydning for spastisk lammede og andre handicappede.

D. State til dansk kunst og kultur, herunder eksempelvis st0tte til kunstmuseer til anskaffelse of
kunstvaerker, arrangering of udstillinger, nyindretninger og lignende, udvidelse of litteraere og
videnskabelige vaerker - sidstnxvnte fortrinsvis inden for den humanistiske forskning. Endvi-
dere - men i begraenset udstraekning - individuel st0tte til kunstnere og til videnskabsmaend
og -kvinder. I ~vrigt kan st0tte inden for Jenne kategori ydes til andre beslxgtede formal efter
bestyrelsens skpn, idet Bet dog stadig b2r iagttages, at kategorien er subsidiaer i forhold til de
ovenfor under A, B og C naevnte.

Fondens aktiviteter

Fonden har en rakke aktiviteter, som er dels erhvervsmaessige, dels almennyttige og flere i en kombina-
tion, der underst~tter begge dele.

Erhvervsmaessige aktiviteter i Fonden

Fondens erhvervsmaessige aktiviteter bestar dels of udlejning of ejendomme og dels of aktiviteter i 3
datterselskaber. Fondens udlejningsejendomme er beliggende i henholdsvis Kobenhavn og Hvidovre
med Bet formal at give mennesker med CP mulighed for at leje Beres egen bolig i et milj~ der er saerligt
indrettet til Bette. I ejendommene er tillige beboere uden CP, og der er enkelte erhvervslejemal.

Udlejningsvirksomheden har omsat 6.892 t.kr. og givet et resultat pa 2.973 t.kr., hvilket henset til de-
res formal apses som vaerende tilfredsstillende. Det skal tages i betragtning, at ejendommene ikke er
belant, hvorfor resultatet ikke er belastet of renteudgifter.

Fonden har herudover 3 aktive datterselskaber, Mitii Development A/S, Movotec A/S og Elsass Invest
AnC I Mitii IIfI F1\/fIPC P~ intonciut tra~ninncnrnnram F1V(lf fT1Pf1 f1PCI(Pf fT1PfI ~P QVPf f1Ptt Pt kr~fl tf~11P

hjerne/krop samspillet, og via nettet Imbende blive vejledt of en fysioterapeut. Konceptet, som er udvik-
let of Mitii, anvendes of ca. 15 kommuner, med hvem Mitii har en samarbejdsaftale, og i 2015 begyndte
selskabet ogsa at s~lge Bette koncept til privat borgere.



EY Elsass Fonden

~,rsrapport 2016

Movotec har i arets Imb haft fokus pa den fortsatte produktudvikling of PSAD spasticitetsmaleren, herun-
der en ny pilotserie til afpr~vning of savel design som maleteknikker. Det er forventet, at Bette produkt
er faerdigudviklet til forskningsbrug ultimo 2017. Elsass Fonden k~bte i starten of 2016 de hidtidige
medinvestores aktier, sa selskabet nu er et datterselskab of Fonden.

Elsass Invest ApS er nystiftet investeringsselskab iSeptember 2016. Selskabet bleu stiftet ved apport-
indskud of Fondens vxrdipapirer, som investeres i samarbejde med JP Morgen i London, herunder i no-
terede private equity fonde.

Resultatet i disse selskaber er i overensstemmelse med forventningerne.

Almennyttige aktiviteter i Fonden

Med baggrund i egen forskning og et tit samarbejde med primaert K~benhavns Universitet samt andre
inden- og udenlandske universiteter s0ger Elsass Instituttet den bedst tilgaengelige viden, der kan appli-

keres til egentlige metoder og indsatsstrategier i hverdagen hos mennesker med cerebral parese. Det er
en I~bende proces at bearbejde og innovere ny viden til I~sninger, som kan anvendes i praksis.

Saledes er Elsass Instituttet organiseret i afdelinger, der kan varetage Jenne proces. Afdelingen RE-
SEARCH udfmrer forskning, som underst0tter Bet innovationsarbejde der finder sted i afdelingen DEVE-
LOP og Bet hele bliver til virkelighed gennem den praksis- og formidlingsfunktion, der pagar i afdelingen
MOVES. Elsass Instituttet er i 10bende partnerskabs samarbejde med kommuner, regioner, institutioner,
skoler, klubber m.v. for pa den made at videreformidle den viden og de metoder, der udvikles pa Elsass
Instituttet. Ogsa enkelte familier og personer med cerebral parese er vaesentlige samarbejdspartnere i
Bet fortsatte arbejde for at bedre forholdene for mennesker med cerebral parese.

Ud over forskning og udvikling pa Elsass Instituttet er Fonden engageret i udviklingen of hjaelpemidler og
undervisningsprogrammer til hjaelp for mennesker med blandt andet CP via selskaberne Mitii Develop-
ment A/S og Movotec A/S.

Udgifterne til de almennyttige aktiviteter i fonden udgVir 22.093 t.kr. i 2016.

Udviklingen i Fondens resultat

De finansielle poster er i 2016 negativt pavirket of udviklingen pa Bet danske aktiemarked. Resultatet
fir skat udg2r derfor 34.676 t.kr. i 2016 mod 87.155 t.kr. i 2015. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende under hensyntagen til den generelle kursudvikling i 2016.

Arets uddelinger udg0r 14.237 t.kr., hvortil kommer, at fonden har afholdt udgifter pa 22.093 t.kr. til

Elsass Instituttet.

Fondens egenkapital udg~r 1.861.665 t.kr. pr. 31. december 2016.

Koncernregnskabfor2016

Der er i 2016 aflagt koncernregnskab som fmlge af, at Fonden har flere datterselskaber og nye krav i
arsregnskabsloven.

Koncernregnskabet udviser en samlet omsxtning pa 8.724 t.kr. og et resultat fr~r skat pa 35.302 t.kr.
For en omtale of aktiviteterne og resultatet heraf henvises til omtalen under moderfonden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra regnskabsarets udlmb og frem til regnskabsaflaeggelsen ikke indtruffet vaesentlige h~ndelser,
der har forrykket fondens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et underskud fqr finansielle poster (koncernen) i niveau med 2016 og et samlet posi-
tivt resultatet for 2017 som f01ge of afkast pa de finansielle aktiver. Resultatet vil dog v~re afhaengigt
afi kursudvikiinyen pa fon~ens v~2rUipapirer, Sorb ikke kdn esiiineies.

E:3
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Bestyrelsens redeg~relse for god fondsledelse

Komiteen for god Fondsledelse offentliggjorde i december 2014 Anbefalinger for god Fondsledelse.

Bestyrelsen har vedtaget regler for God Fondsledelse og forholdt sig til alle Komiteens anbefaler. Den
lovpligtige redeg0relse kan ses pa Fondens hjemmeside:
http://elsassfonden.dk/fonden/corporate-governance/2016

Fondens bestyrelse

Direkt0r Nick Elsass, formand
Mand, f4dt 1949
Indtradt i bestyrelsen 1989, formand fra 2002

Ledelseshverv:
• Mitii Development A/S (Formand)
• Foreningen til den <Edle Hesteavls Fremme (Formand)
• LI. Stimestrup Vandvaerk ApS (Formand)
• Hesteafgifts Fonden (Formand)
• York Stutteri I/S (Formand)
• Breeding &Racing I/S (Formand)
• Hestevaeddel0bssportens Finansierings Fond (Bestyrelsesmedlem)
• EFTBA (European Federation of Thoroughbred Breeders' Ass.) (Naestformand)
• EHN (European Horse Network) (Bestyrelsesmedlem)
• Den Kongelige Stald (Bestyrelsesmedlem)
• London Business School Sloan Fellow

Cand. oecon. Kirsten Smedegaard Andersen, naestformand
Kvinde, fmdt 1958
Indtradt i bestyrelsen 2011, naestformand fra 2016

Ledelseshverv:
• Bodum Holding AG, Schweiz (Bestyrelsesmedlem)
• Folkekirkens Npdhjaelp (Bestyrelsesmedlem)
• Dansk Borne Astma Center (Bestyrelsesmedlem)
• Danes Worldwide (Bestyrelsesmedlem)
• Den Danske Sommerskole (Bestyrelsesmedlem)
• Peter Bodum A/S (Bestyrelsesmedlem)

The Scandinavian Golf Club (Bestyrelsesmedlem)
• Movotec A/S (Formand)

Advokat Finn Hasselriis
Mand, fvdt 1951
Indtradt i bestyrelsen 1996

Ledelseshverv:
• Advokat (H)
• Seniorpartner i Husenadvokater
• Bestyrelsesmedlem i Fonden for Neurologisk Forskninq (Rektor Mogens Fogs Legat)
• Adax Holding ApS (Formand)
• Center Management ApS (Direkt0r)
• Futife A/S (Formand)

H. Drxberg Specialfabrik A/S (Bestyrelsesmedlem)
H. Holman & Co. A%S (Bestyrelsesmedlem)

• Danish-Ghanaian Heart Hospital IVS (Formand)
• Healthcover ApS (Bestyrelsesmedlem)

Alcohol Collar IVS u/stiftelse (Bestyrelsesmedlem)

D
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Beretning

Mag. art. Bente Scavenius
Kvinde, f~dt 1944
Indtradt i bestyrelsen 1997

Ledelseshverv:
• Mag. art. i kunsthistorie, kunstkritiker og forfatter
• N~stformand for Kunstforeningen GI. Strand
• Kunstforeningen GI. Strands Venner (Formand)
• Betonelementforeningens Priskomite (Bestyrelsesmedlem)
• Den Letterstedske Forening (Bestyrelsesmedlem)
• Henning Larsens Fond (Bestyrelsesmedlem)
• Akademiradet (Radsvalgt medlem)
• 0stre Gasvaerks bygningsbestyrelse (Bestyrelsesmedlem)
• Overretssagfmrer L. Zeuthens Mindelegat (Bestyrelsesmedlem)
• Arne V. Schleschs Fond (Bestyrelsesmedlem)
• Ebbe Muncks Mindefond (Bestyrelsesmedlem)

Tidl. vicepraesident i Sm-og Handelsretten Mette Christensen
Kvinde, f~dt 1946
Indtradt i bestyrelsen 1996

Ledelseshverv:
• Forligsmand
• Formand for S0lovsudvalget
• Naestformand i Teleklagenaevnet
• Formand for Maritim Museums Fond
• Formand for Tilsynsradet for Udligningskontoret for Dansk SOfart
• Ragna Lemkovs f. Kongsteds legat (Formand)
• Stiftelsen Georg Stages Minde (Bestyrelsesmedlem)

Professor, dr. med. Gitte Moos Knudsen
Kvinde, fDdt 1959
Indtradt i bestyrelsen 2015

Ledelseshverv:

Elsass Fonden

~,rsrapport 2016

• Professor i klinisk neurobiologi ved KObenhavns Universitet
• Leder of Innovationsfondens Center for Experimental Medicine Neuropharmacology, Rigshospitalet
• Leder of Neurobiologisk Forskningsenhed, Rigshospitalet.
• Medlem of Det Kongelige Danske Videnskabernes Selskab
• Medlem of Brain Prize Council
• President-elect i European College of Neuropsychopharmacology
• Formand for Professorsammenslutningen ved Rigshospitalet

Chefkonsulent, Henrik Hansen
Mand, fvdt 1956
Indtradt i bestyrelsen 2006

~cuciScSiiVci'v:

• Chefkonsulent, Danske Bank
• Medlem of hovedbestyrelsen i Spastikerforeningen
• Medlem of bestyrelsen i Hou SOSportcenter, n~stformand
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Ledelsesberetning

Beretning

Borqmester, Benedikte Kiaer
Kvinde, fv~dt 1969
Indtradt i bestyrelsen 2013

Ledelseshverv:
• Borgmester, Helsingor Kommune
• Fhv. socialminister
• Formand for Det Sociale Netvaerk
• Medlem of KL's Borne- og Kulturudvalg (udvalgsmedlem)
• Medlem of bestyrelsen hos Norfors
• Medlem of bestyrelsen hos Danmarks Tekniske Museum
• KofoedsSkolesrepraesentantskab

Markedsf0rings0konom, direktmr, Alexander Patrick Elsass
Mand, f0dt 1979
Indtradt i bestyrelsen 2016

Ledelseshverv:
• Manager for York Stutteri
• Scandinavian Raceweb, medstifter
• Brandsass Aps. og AP Elsass Holding Aps., medejer

Elsass Fonden
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Redegrorelse for fondens uddelingspolitik

Fondens uddelingspolitik er forankret i vedtaegterne. Fondens bestyrelse har pa grundlag of vedtaeg-
terne fastlagt en uddelingspolitik, som kan opdeles i f~lgende 4 kategorier:

A) StOtte til primaert spastisk lammede (Cerebral Parese, CP)

B) Stmtte til laegelig, paedagogisk, terapeutisk, social og anden forskning.

C) St~tte til andre beslaegtede foranstaltninger eller projekter

D) StDtte til dansk kunst og kultur.

Fondens uddelinger besluttes pa 4 arlige bestyrelsesmmder, hvor alle ans0gninger over 10.000 kr. - be-

handles individuelt of bestyrelsen.

Pa Fondens arsm~de, der typisk afholdes i marts maned, fastsaettes endvidere en uddelingsramme for
det kommende ar.

Uddelinger pr. hovedkategori i henhold til fundatsen har i 2016 udgjort:

t.kr.
Kategori A 9.444
Kategori B 4.518
Kategori C 100
Kategori D 175

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopg~relse for moderfonden

Moderfond

Note t.kr. 2016 2015

Erhvervsmaessige aktiviteter
Huslejeindtaegter 6.892 6.580

2 Omkostninger til drift of ejendomme
inkl. personate -2.472 -2.625

Bruttoresultat 4.420 3.955

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver -1.447 -1.481

Resuitat of kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 15.740 -8.358

Resultat of fondens erhvervsmaessige
aktiviteter 18.713 -5.884

Ikke erhvervsmaessige, almennyttige
aktiviteter

2 Nettoudgifter tit forskning og udvikling
inkl. personate -20.248 -18.606

Afskrivning pa immaterielle anlaegsaktiver 0 0

Afskrivning pa materielle anlaegsaktiver -1.845 -1.771

Resultat of ikke erhvervsm~ssige,
almennyttige aktiviteter -22.093 -20.377

2 Fondens administrationsomkostninger
inkl. personate -5.179 -6.782

Afskrivning pa materielle anlaegsaktiver -510 -314

Administrationsomkostninger -5.689 -7.096

Resultat fir finansielle poster -9.069 -33.357

3 Finansielle indtxgter 47.281 125.175
4 Finansielle omkostninger -3.536 -4.663

Resultat for skat 34.676 87.155

5 Skat of arets resultat -1.933 -1.574

Arets resultat 32.743 85.581

lZ



Elsass FondenEY Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgrarelse for koncernen

Koncern

Note t.kr. 2016 2015

Nettoomsaetning 8.724 8.128

Eksterne omkostninger -14.741 -14.345

Bruttoresultat -6.017 -6.217

2 Personaleomkostninger -19.359 -15.598

Af- og nedskrivninger of immaterielle og
materielle anlaegsaktiver -4.386 -10.558

Resultat for finansielle poster -29.762 -32.373

3 Finansielle indt~gter 67.665 123.552

4 Finansielle omkostninger -2.601 -4.663

Resultat for skat 35.302 86.516

5 Skat of arets resultat -2.559 -935

Arets resultat 32.743 85.581
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern

Note t.kr. 2016

AKTIVER
6 Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 0
Goodwill 0

0

7 Materielle anl~gsaktiver
Grunde og bygninger,

Elsass Fonden

Arsrapport 2016

Moderfond

2015 2016 2015

0 0 0
0 0 0

0 0 0

(erhvervsmaessige aktiviteter) 123.707 124.506 123.707 124.506

Grunde og bygninger,
(almennyttige aktiviteter) 149.329 149.686 149.329 149.686

Driftsmateriel og inventar 6.427 7.342 6.243 7.054

279.463 281.534 279.279 281.246

Finansielle anlaegsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomheder

(erhvervsmaessige aktiviteter) 0 0 277.739 4.617

Andre v~rdipapirer og kapitalandele 1.565.886 1.559.944 1.293.015 1.559.944

1.565.886 1.559.944 1.570.754 1.564.561

Anlaegsaktiver i alt 1.845.349 1.841.478 1.850.033 1.845.807

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 68 64 46 53

Andre tilgodehavender 8.310 8.847 8.175 8.737
Periodeafgraensningsposter 152 296 152 296

8.530 9.207 8.373 9.086

Likvide beholdninger 25.351 8.803 21.406 4.665

Omsatningsaktiver ialt 33.881 18.010 29.779 13.751

AKTIVER I ALT 1.879.230 1.859.488 1.879.812 1.859.558
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital

9 Grundkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre

vaerdis metode
Henlagt til uddelingsramme
Overfv~rt resultat

Egenkapital i alt

Gaeldsforpiigtelser
10 Langfristede gaeldsforpligtelser

Deposits og forudbetalt leje

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverand0rer of varer og tjenesteydelser
Bevilgede, ej udbetalte legater
G~Id til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden gild
Periodeafgrxnsningsposter

Gaeldsforpligtelser ialt

PASSIVER I ALT

Koncern Moderfond

2016 2015 2016 2015

1.177.610 1.177.610 1.177.610 1.177.610

0 0 23.907 4.617

0 0 50.000 35.000

684.055 661.999 610.148 622.382

1.861.665 1.839.609 1.861.665 1.839.609

3.261 3.113 3.261 3.113

3.261 3.113 3.261 3.113

1.832 2.123 1.454 1.949

9.540 11.195 9.540 11.195

0 0 1.600 0

425 1.372 425 1.998

2.387 1.964 1.867 1.694

120 112 0 0

14.304 16.766 14.886 16.836

17.565 19.879 18.147 19.949

1.879.230 1.859.488 1.879.812 1.859.5 58

1 Anvendtregnskabspraksis
13 Eventualforpligtelser og andre 0konomiske forpligtelser
14 Transaktioner med naertstaende parter
15 Resultatdisponering
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopg~relse
Koncern

OverfOrt

t.kr. Grundkapital resultat I alt

Egenkapital pr. 1. januar 2015 1.177.610 579.081 1.756.691
Tilgang ved fusion 0 7.139 7.139
Uddelinger, eksterne 0 -9.802 -9.802

Arets resultat, jf. resultatdisponering 0 85.581 85.581

Egenkapital pr. 1. januar 2016 1.177.610 661.999 1.839.609
Uddelinger, eksterne 0 -10.687 -10.687

Arets resultat, jf. resultatdisponering 0 32.743 32.743

Egenkapital 31. december 2016 1.177.610 684.055 1.861.665

Moderfond

t.kr.

Egenkapital pr. 1. januar 2015
Tilgang ved fusion
Regulering of datterselskab til indre

vaerdi
Uddelinger
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 1. januar 2016
Uddelinger
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter den Henlagt til

indre v~rdis uddelings-

Grundkapital metode ramme

1.177.610 0 35.000

0 0 0

OverfOrt
resultat I alt

544.081 1.756.691
1.825 1.825

0 0 0 5.314 5.314
0 0 -20.802 0 -20.802
0 4.617 20.802 71.162 96.581

1.177.610 4.617 35.000 622.382 1.839.609
0 0 -14.237 0 -14.237
0 19.290 29.237 -12.234 36.293

1.177.610 23.907 50.000 610.148 1.861.665
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestr~msopgv~relse

Koncern

Note t.kr. 2016 2015

Arets resultat for skat 35.302 86.516

11 Reguleringer -60.678 -108.331

Elsass Fonden

Arsrapport 2016

Moderfond

2016 2015

59.233 -108.588

12 <Endring i driftskapital -758 -5.657 -1.089 -5.535

Pengestr0m fra primmer drift fmr finansielle
poster -26.134 -27.472 -25.646 -26.968

Renteindbetalinger og lignende 45.343 53.585 44.632 53.582

Renteudbetalinger og lignende -2.601 -1.576 -1.786 -1.576

Selskabsskat -1.490 1.097 -1.878 424

Pengestr~m fra driftsaktivitet 15.118 25.634 18.872 25.462

K0b of materielle aktiver -1.843 -1.204 -1.835 -882

Kob of immaterielle aktiver 0 -2.663 0 0

K0b of dattervirksomhed 985 0 -250 0

Stiftelse of dattervirksomhed 0 0 -253.582 0

K0b of finansielle anlaegsaktiver -518.630 -1.035.016 -448.338 -1.035.016

Salg of finansielle anlaegsaktiver 535.010 1.041.698 717.916 1.041.698

Pengestr0m fra investeringsaktivitet 15.522 2.815 13.911 5.800

Modtaget afdrag pa Ian til tilknyttede
virksomheder 0 0 0 4.965

Lan til associerede virksomheder -1.750 -1.000 -1.750 -1.000

Afdrag til kreditinstitutter 0 -6.552 0 -6.552

Betalte uddelinger -12.342 -17.033 -14.292 -28.033

Pengestr0m fra finansieringsaktivitet -14.092 -24.585 -16.042 -30.620

Arets pengestr0m 16.548 3.864 16.741 642

Likvider, primo 8.803 1.296 4.665 1.296

Tilgang ved fusion 0 3.643 0 2.727

Likvider, ultimo 25.351 8.803 21.406 4.665
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elsass Fonden for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Fonden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 of 1. juni 2015 (arsregnskabs-

loven). Dette medf~rer fmlgende aendring tit indregning og mating:

Fremover foretages der arlig revurdering of restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vae-

sentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfrDrt tit selskabets grunde..~Endringen

foretages derfor i henhold tit overgangsbekendtg0relsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en

aendring of regnskabsmxssigt sk0n og har ingen effekt for egenkapitalen.

,~Endringen har ikke nogen bel~bsmaessig effekt for resultatopg0relsen eller balancen for 2016 eller for

sammenligningstallene.

Fonden har i 2016 stiftet et datterselskab med betydelige indtaegter. Som f01ge heraf er det fundet

mere retvisende for Fondens aktivitet at indregne dattervirksomheder efter den indre v~rdis metode.

2015 bleu dattervirksomheder optaget tit 0 kr., som var fondens anskaffelsesvxrdi i forbindelse med

fusionen med Fonden for Helene Elsass Centeret pr. l.januar 2015. ,~Endringen har medf~rt fmlgende

aendring of sammenligningstallene:

• formgelse of egenkapitalen pr. 1. januar 2016 med 4.617 t.kr.

• formindskelse of resultatet for 2015 med 11.697 t.kr.

• aendringerne har ingen skattemaessig effekt.

Bortset fra ovenstaende samt nye og aendrede praesentations- og oplysningskrav som f01ge of lov nr.

738 of 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

ResultatopgVrelsens skemakrav for moderfonden er fraveget under hensyntagen tit det retvisende bil-

lede.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter moderfonden Elsass Fonden og virksomheder, hvori moderfonden har be-

stemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar moderfonden direkte eller

indirekte besidder mere end halvdelen of stemmerettighederne. Bestemmende indflydelse kan tillige fo-

religge via aftale eller vedtaegter, eller fordi moderfonden pa anden made har eller faktisk ud~ver be-

stemmende indflydelse i dattervirksomheden.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag of moderfondens og de enkelte dattervirksomhe-

ders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne indtaegter og

omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvxrender og udbytter samt realiserede og urealiserede

fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede tab elimineres pa

samme made som urealiserede fortjenester, i det omfang de ikke er udtryk for vaerdiforringelse.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse, anses som associerede virksomheder. Betyde-

lig indflydelse antages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder 20 % - 50 % of stemme-

rettighederne eller pa anden made har eller faktisk ud~ver betydelig indflydelse. Associerede virksomhe-

der indregnes i koncernregnskabet tit indre vaerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopg0relse frem tit afstaelses-

tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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Fortjeneste eller tab ved afh~ndelse of dattervirksomheder og associerede virksomheder opg~res som

forskellen mellem afh~ndelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi of nettoaktiver pa salgstids-

punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved k~b of nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de ny tilk~bte virksomheders

identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsv~rdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til

omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke

er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastl~ggelse of

goodwill. Omstruktureringer, der besluttes of den overtagende virksomhed, indregnes i resultatopg~rel-

sen. Der tapes hensyn til skatteeffekten of de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbel~b (goodwill) mellem kostpris og dagsvxrdi of overtagne identificerede aktiver og

forpligtelser, indregnes under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over resultatopgmrelsen ef-

ter en individuel vurdering of den ~konomiske levetid.

Negative forskelsbel~b (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopg~relsen pa overtagel-

sestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning of en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overta

gelsen.

Omregning of fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f~rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-

tatopg~irelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gild og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-

forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopg~relsen under fi-

nansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopg~relse

Erhvervsmaessige aktiviteter

Huslejeindtxgter periodiseres og indregnes i resultatopgVirelsen, hvis indtaegten kan opg0res palideligt

og forventes modtaget. Huslejeindt~gter males til dagsvaerdien of det aftalte vederlag ekskl. moms og

afgifter opkraevet pa vegne of tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetnin-

gen.

Omkostninger til drift of ejendomme omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse of bygninger og vice-

v~rtomkostninger.

moderfondens resultatopg0relse indregnes den forholdsmaessige andel of de enkelte dattervirksomhe-

ders resultat efter skat efter fuld eliminering of intern avance/tab.

Ikke erhvervsmaessige, almennyttige aktiviteter

Ikke erhvervsmaessig indkomst omfatter omkostninger til drift of Elsass Instituttet inkl. personaleomkostnin-

ger. Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger

til social sikring m.v. til fondens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtg~rel-

ser fra offentlige myndigheder.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter personaleomkostninger til fondens administration, bestyrelseshono-

rarer, omkostninger til kontorhold m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter oq omkostninger indeholder renter, udbytter, realiserede og urealiserede kursge-

vinster og -tab vedr~rende vxrdipapirer, gebyrer vedr0rende vaerdipapirer samt tillaeg og godtg~relser

under aconto skatteordningen m.v.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat of arets resultat

Fondens skattepligtige indkomst er opgjort efter skattelovgivningen for fonde.

Elsass Fonden

,$rsrapport 2016

Skattelovgivningen tillader almennyttige fonde skattemaessigt fradrag for hensaettelser til senere udde-

ling. Dette betyder, at fonden kan reducere en eventuel skattepligtig positiv indkomst ved i opg0relsen

of den skattepligtige indkomst at foretage indregning of en skattemxssig hens~ttelse til severe udde-

ling. Den skattemaessige hensaettelse til severe uddeling tillades ikke indregnet regnskabsmaessigt, hvor-

for der opstar en udskudt skatteforpligtelse herpa.

Den udskudte skatteforpligtelse i Fonden indregnes ikke i arsregnskabet, idet det ikke anses for sand-

synligt, at den kommer til beskatning som f~lge af, at det er fondens hensigt at uddele/anvende alle ind-

tjente midler i overensstemmelse med fondens formal. Sadanne uddelinger/anvendelser er fradragsbe-

rettigede i fondens skattepligtige indkomst og vil saledes medf0re, at fonden ikke vil ifalde skattepligt i

fremtiden.

Skat i dattervirksomheder

Arets skat, der bestar of arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat indregnes i resultatopg~-

relsen med den del, der kan henf~res til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henf~res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Overskudsanvendelse

Fondens overskudsanvendelse viser, hvordan fondens regnskabsmaessige resultat er disponeret med hen-

syn til uddelinger og overf0rsel til uddeling i kommende ar.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan

henf~res til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemf~rlighed,

tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og

hvor det er hensigten at fremstille, markedsf0re eller anvende projektet, indregnes som immaterielle

aktiver, hvis kostprisen kan opg0res palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige

indtjening kan daekke produktions- salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostnin-

gerne. 0vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopg~relsen, efterhanden som omkostningerne

afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag of akkumulerede af-

og nedskrivninger.

Etter fxrdigg~relsen of udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede

0konomiske brugstid.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste og tab ved salg of immaterielle aktiver indregnes i resultatopgVirelsen under henholdsvis an-

dre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opg0res som forskellen mellem

salgspris med fradrag of salgs omkostninger og den regnskabsmaessige v~rdi pa salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved f0rste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-

sen og omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Grunde og bygninger samt driftsmateriel og inventar males efterfmlgende til kostpris med fradrag of akku-

mulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opg~res under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle

nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-

res arligt. Overstiger restvxrdien aktivets regnskabsmaessige vxrdi, oph~rer afskrivning.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa

de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restvaerdier, baseret pa

f0lgende vurdering of aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar

Driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste og tab ved afh~ndelse of materielle anlaegsaktiver opg0res som forskellen mellem salgspri-

sen med fradrag of salgs omkostninger og den regnskabsmaessige v~rdi pa salgstidspunktet. Fortjene-

ste og tab indregnes i resultatopg0relsen under andre driftsindt~gter henholdsvis andre driftsomkost-

ninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel of virksomhedernes indre vaerdi

opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg of urealiserede koncerninterne avan-

cer og tab og med tillaeg eller fradrag of resterende v~rdi of positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-

ligt. I det omfang moderfonden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der

overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belvb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning of kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den

indre v~rdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen of arsrapporten for Elsass

Fonden, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved k0b of virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnska-

bet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vxrdipapirer og kapitalandele bestar at b~rsnoterede akiier, investeringsTOreningsbeviser uy o~iiijaii-

oner samt unoterede aktier. V~rdipapirerne apses of ledelsen som anlxgsbeholdning. B~rsnoterede vaerdi-

papirer males til dagsv~rdi. Unoterede vaerdipapirer males til estimeret salgsv~rdi pa balancedagen. Reali-

serede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopg~relsen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vaerdiforringelse of aktiver

Elsass Fonden

Arsrapport 2016

Den regnskabsm~ssige vaerdi of immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksom-

heder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest of hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe of aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis Jenne er lavere

end den regnskabsmaessige v~rdi.

Som genindvindingsv~rdi anvendes den hmjeste v~rdi of nettosalgspris oq kapitalvaerdi. Kapitalvxrdien

opg~res som nutidsvaerdien of de forventede nettopengestr~mme fra anvendelsen of aktivet eller aktiv-

gruppen og forventede nettopengestr~mme ved salg of aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefpres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke I~ngere be-

star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagef2res ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im0degaelse of tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-

kation pa, at et tilgodehavende eller en portef0lje of tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-

ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opg0res som forskellen mellem den regnskabsm~ssige vaerdi of tilgodehavender og nu-

tidsv~rdien of de forventede pengestr~mme, herunder realisationsv~rdi of eventuelle modtagne sikker-

hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for Jet enkelte tilgodehavende eller

portef~ije.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrrDrende efterf~l-

genderegnskabsar.

Egenkapital

Henlagt til uddelingsramme

Uddelinger indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse of bevillingen. Henlaeggelse til

uddeling i Jet kommende ar vises som en s~rskilt post under egenkapitalen.

Bevilgede, ej udbetalte legater

Regnskabsposten indeholder legater, der juridisk er bevilget til navngivne legatmodtagere, men som endnu

ikke er udbetalt.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat of

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat of tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte

aconto skatter.
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Den udskudte skatteforpligtelse i Fonden indregnes ikke i arsregnskabet, idet det ikke apses for sand-

synligt, at den kommer til beskatning som fmlge af, at det er fondens hensigt at uddele/anvende alle ind-

tjente midler i overensstemmelse med fondens formal. Sadanne uddelinger/anvendelser er fradragsbe-

rettigede i fondens skattepligtige indkomst og vil saledes medf0re, at fonden ikke vil ifalde skattepligt i

fremtiden.

Udskudt skat, dattervirksomheder

Udskudt skat i dattervirksomheder males efter den balanceorienterede gaeldsmetode of alle midlertidige

forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi of aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien of fremfwrselsberettigede skattemaessige underskud,

indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat of fremtidig ind-

tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og ju-

risdiktion..~Endring i udskudt skat som f~lge of aendringer i skattesatser indregnes i resultatopg~relsen.

0vrige gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestr~msopgatrelse

Pengestr0msopg~relsen viser koncernens og fondens pengestr0mme fordelt pa drifts-, investerings- og

finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens og fondens likvider vedarets

begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen of k~b og salg of virksomheder vises separat under pengestr~mme fra investe-

ringsaktivitet. I pengestr0msopg~relsen indregnes pengestr~mme vedr~rende kv~bte virksomheder fra

anskaffelsestidspunktet, og pengestr0mme vedr0rende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-

punktet.

Pengestr0m fra driftsaktivitet

Pengestr0mme fra driftsaktivitet opgmres som koncernens og fondens resultatet reguleret for ikke-kon-

tante driftsposter, ~ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrmm fra investeringsaktivitet

Pengestr0mme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k0b og salg of virksomheder

og aktiviteter samt k~b og salg of immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestr0m fra finansieringsaktivitet

Pengestr~mme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i st0rrelse eller sammensaetning of koncer-

nens og fondens grundkapital samt omkostninger forbundet hermed, optagelse of Ian, afdrag pa rente-

baerende gaeld og betaling of uddelinger.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en I~betid under 3 maneder,

som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for

vaerdi~ndringer.

23



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

2 Personaleomkostninger
Gager og 10nninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger overf0rt til kostprisen pa

udviklingsomkostninger

Personaleomkostninger er indregnet i resultatopg0-
relsen i f0lgende poster:

Omkostninger til drift of ejendomme
(erhvervsm~ssige aktiviteter)

Nettoudgifter til forskning og udvikling
(almennyttige aktiviteter)

Fondens administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal fultltidsbeskxftigede

Vederlag til direktion og bestyrelse:

Direktion
Bestyrelse

Direktionen i fonden modtager ikke
vederlag fra fondens datterselskaber.

Bestyrelse og direktion modtager fast vederlag
og er ikke omfattet of bonusordning eller andet
incitamentsprogram.

3 Finansielle indtaegter
Renteindt~gter, vaerdipapirer
Aktieudbytte
Renteindtaegter, bankindestaender
Kursregulering of vaerdipapirer
Andre finansielle indtaegter
Renter fra tilknyttede virksomheder
Renter fra associerede virksomheder

4 Finansielle omkostninger
Andre rinansieiie omkostninger

Elsass Fonden

Arsrapport 2016

Koncern Moderfond

2016 2015 2016 2015

17.353 15.073 14.287 13.575

1.675 1.607 1.406 1.464

331 248 301 227

0 -1.330 0 0

19.3 59 15.598 15.994 15.266

477 868 477 868

15.465 11.282 12.100 10.950
3.417 3.448 3.417 3.448

19.359 15.598 15.994 15.266

31 28 26 26

3.126 2.948 3.126 2.948
1.050 1.000 950 1.000

4.176 3.790 4.076 3.790

2.561 5.377 2.561 5.377
40.563 45.352 40.389 45.352

0 1.033 0 1.030
22.319 70.749 2.646 70.749
2.222 858 1.685 858

0 0 0 1.626
0 183 0 183

67.665 123.552 47.281 125.175

Z.60i 4.663 3.536 4.563

2.601 4.663 3.536 4.663
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Noter

Koncern Moderfond

t.kr. 2016 2015 2016 2015

5 Skat of arets resultat
Skat of arets skattepligtige indkomst 425 1.372 425 1.998
Udenlandske udbytteskatter 1.702 110 1.702 110

Regulering of skat vedr0rende tidligere ar 432 -547 -194 -534

2.559 935 1.933 1.574

Udskudt skatteforpligtelse vedr0rende primaert ejen-

domme og aktiebeholdninger 106.817 101.165 106.817 101.165

Fonden har i den forelmbige opg0relse of den skattepligtige indkomst for 2016 indregnet en hensxttelse

til severe uddeling. Den samlede hensaettelse til severe uddeling udg~r herefter 67.958 t.kr. (2015:

15.517 t.kr.)

6 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern

t.kr.

Kostpris
Saldo 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger
Saldo 1. januar 2016
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsm~ssig vaerdi 31. december 2016

Faerdigqjorte ud-

viklingsprojekter Goodwill I alt

17.847 0 17.847

0 472 472

0 0 0

17.847 472 18.319

17.847 0 17.847

0 472 472

17.847 472 18.319
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7 Materielle anlaegsaktiver
Koncern

Elsass Fonden

Arsrapport 2016

Andre anlaeq,

Grunde oq driftsmateriel og

t.kr. bygninger inventar I alt

Kostpris
Saldo 1. januar 2016 283.017 9.903 292.920

Tilgang 741 1.102 1.843

Afgang 0 0 0

Kostpris 31. december 2016 283.758 11.005 294.763

Af- og nedskrivninger
Saldo 1. januar 2016 8.825 2.561 11.386

Afskrivninger 1.897 2.017 3.914

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 10.722 4.578 15.300

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 273.036 6.427 279.463

Moderfond

t.kr.

Kostpris
Saldo 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger
Saldo 1. januar 2016
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Andre anlaeq,

Grunde oq driftsmateriel og

bygninqer inventar I alt

283.017 9.564 292.581

283.758 10.658 294.416

8.825 2.510 11.335

1.897 1.905 3.802

10.722 4.415 15.137

273.036 6.243 279.279
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8 Kapitalandele i dattervirksomheder
t.kr. Moderfond

Kostpris 1. januar 2016 0

Tilgang ved k0b of dattervirksomhed 250

Tilgang ved stiftelse of dattervirksomhed 253.582

Kostpris 31. december 2016 253.832

Vaerdiregulering 1. januar 2016 4.617

Arets resultat 19.290

Arets op/nedskrivninger 0

Vaerdireguleringer 31. december 2016 23.907

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 277.739

Hovedtal for fondens dattervirksomheder pr. 31. december 2016:

Arets

Navn oq hjemsted (t.kr.) Ejerandel Eqenkapital resultat

Mitii Development A/S, Gentofte 100 % 3.541 824

Movotec A/S, Gentofte 100 % 1.077 -694

Elsass Invest ApS, Gentofte 100 % 273.121 19.539

9 Grundkapital

Fondens grundkapital udg0r 1.177.610 t.kr.

Grundkapitalen bleu fastsat i forbindelse med fondens registrering som erhvervsdrivende fond i 2012.

10 Langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser forventes at forfalde efter 5 ar.

Koncern Moderfond

t.kr. 2016 2015 2016 2015

11 Pengestr0msopg0relse - reguleringer
Resultat of kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 -19.290 8.358
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 4.386 10.558 3.802 3.566
Finansielle indtaegter -90.507 -123.552 -70.123 -125.175

Finansielle omkostninger 25.443 4.663 26.378 4.663

-60.678 -108.331 -59.233 -108.588

12 Pengestr0msopg~relse - aendring i driftskapital
<Endring i tilgodehavender -664 -2.706 -915 -2.654

~Endring i g~ldsforpligtelser -94 -2.951 -174 -2.881

-7r~ ter-, non _c c~c
.JO -J.VJI 1. Vl./J J.JJJ
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13 Eventualforpligtelser oq andre ~konomiske forpligtelser

Der pahviler ikke fonden mvrige eventualforpligtelser.

14 Transaktioner med naertstaende garter

Elsass Fondens nxrtstaende garter omfatter dattervirksomhederne Mitii Development A/S, Movotec
A/S og Elsass Invest ApS samt bestyrelse og direktion. Fonden har i regnskabsaret haft f~lgende trans-
aktioner med de naertstaende garter.

Grundlag for nxrtstaende
Naertstaende part part Indhold of transaktion 2016, t.kr.

Transaktioner med
naertstaende garter

Mitii Development A/S Dattervirksomhed Legat til udvikling 1.600

Mitii Development A/S Dattervirksomhed Eftergivelse of gaeld 16.983

Mitii Development A/S Dattervirksomhed Modtaget husleje og hono- 72
rar for assistance- og konsu-
lentydelser

Movotec A/S Dattervirksomhed Legat til udvikling 1.950

Movotec A/S Dattervirksomhed Renteindtaegt (8 % p.a. of 28
Ian pa 4.135 t.kr. indtil
gaeldseftergivelse).

Movotec A/S Dattervirksomhed Nedskrivning of tilgodeha- 1.728
vende

Movotec A/S Dattervirksomhed Eftergivelse of gaeld 7.250

Movotec A/S Dattervirksomhed Modtaget husleje og hono- 72
rar for assistance- og konsu-
lentydelser

Elsass Invest ApS Dattervirksomhed Apportindskud of vaerdipapi- 253.582
rer i forbindelse med selska-
bets stiftelse

Advokatselskab Husen Bestyrelsesmedlem Advokatbistand 33
Advokater Finn Hasselriis er partner

iadvokatselskabet

Mellemvaerende med
naertstaende garter

Mitii Development A/S Dattervirksomhed Skyldigt legat til udvikling 1.600

Fonden har udbetalt vederlag til bestyrelse og direktion. Ledelsesvederlaget er oplyst i note 2.
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Noter
t. kr. Moderfond

2016 2015

15 Resultatdisponering
Til disposition
Arets resultat 32.743 85.581

Koncerninterne uddelinger 3.550 11.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

metode 4.617 0

Henlagt til uddelingsramme 35.000 35.000

OverfOrt resultat 622.382 551.220

698.292 682.801

Fordeles saledes
Reserve for nettoopskrivning efter den indre v~rdis

metode 23.907 4.617

Uddelinger 14.237 20.802

Henlagt til uddelingsramme for det kommende ar 50.000 35.000

OverfOrt resultat 610.148 622.382

698.292 682.801
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