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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Gredebel A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 12. april 2016
Direktion:

Christian Cordsen Nielsen

Bestyrelse:
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Pia Raunholt Nielsen Christian Cordsen Nielsen Christine Raunholt Cordsen
formand Nielsen
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Den uafhangige revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Grgdebal A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Gredebal A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 pa
grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Rrsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrerende integritet, objekti-
vitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Haderslev, den 12. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Grodebal A/S
Arsrapport 2015

Gredebel A/S
Grodebelvej 11, 6100 Haderslev

1017 42 87

1. marts 1986
Haderslev

1. januar - 31. december

Pia Raunholt Nielsen, formand
Christian Cordsen Nielsen
Christine Raunholit Cordsen Nielsen
Frederik Raunholt Cordsen Nielsen

Christian Cordsen Nielsen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens hovedaktivitet bestar i investering i vaerdipapirer og kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud p& -259.194 kr. mod 6.645.238 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 230.920.525 kr.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
arsrapporten 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

2

kr.

Bruttotab

Personaleomkostninger

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udloddet ekstraordinaert udbytte indregnet under
egenkapitalen

Overfort resultat

Grodebal A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
-86.021 -836.744
-299.869 -211.224
-87.111 -24.124
-10.831 0
-483.832 -1.072.092
-3.401.465 305.900
6.151.361 10.998.260
-1.576.958 -1.133.032
689.106 9.099.036
-948.300 -2.453.798
-259.194 6.645.238
6.900.000 7.000.000
-7.159.194 -354.762
-259.194 6.645.238
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

6 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt
AKTIVER [ ALT

Grodebsl A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
40.413.618 555.360
197.200 11.829
40.610.818 567.189
o 5.590.400

0 0

0 3.993.000

0 9.583.400
40.610.818 10.150.589
15.264 0
783.122 764.947
9.375 0
42.849 188.825
850.610 953.772
171.740.132 188.687.648
171.740.132 188.687.648
19.859.538 40.721.376
192.450.280 230.362.796
233.061.098 240.513.385
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

8 Selskabskapital
Overfort resultat
Foresl3et udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galidsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gzeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
9 Sikkerhedsstillelser
10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Grpdebgl A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
500.000 500.000
230.420.525 237.579.719
0 0
230.920.525 238.079.719
198.300 0
198.300 0
1.796.438 0

0 2.360.856

145.835 72.810
1.942.273 2.433.666
1.942.273 2.433.666
233.061.098 240.513.385
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse
Foreslet

kr. Selskabskapital Overfart resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 237.579.719 0 238.079.719
Arets resultat 0 -7.159.194 6.900.000 -259.194
Udloddet ekstraordinaert

udbytte indregnet under

egenkapita[en 0 0 -6.900.000 -6.900.000
Egenkapital 500.000  230.420.525 0 230.920.525

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gredebel A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til kaber har fundet sted, indtagten kan opgares palideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Lejeindtaegter indregnes i nettoomsaetningen, ndr indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pé veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomszaetningen.

Bruttotab

Posterne nettoomszetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til salg, reklame, administration og lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Grunde afskrives ikke.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede 0g associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veaerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende andre vardipapirer
og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved farste indregning til kost-
pris og efterfalgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende vzerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med ne-
gativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhe-
der nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indreg-
nes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig el-
ler faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer
pd vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer p& vaerdifor-
ringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der gene-
rerer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hojes-
te vaerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles sdledes, at der forst nedskrives pd
goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdega3else af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-

kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pd historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvardien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bersnoterede, og en vardi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkend-
te vaerdiansaettelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er borsnoterede.

12



EY Gradebal A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Likvider
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Egenkapital

Foresidet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt p& resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundiag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre gaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtzegter

Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgange
Afgange

Kostpris 31. december 2015
Veerdireguleringer 1. januar 2015
Veardireguleringer 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Grodebel A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
238.920 209.550
56.184 0
4.765 1.674
299.869 211.224
39.261 0
6.112.100 10.998.260
6.151.361 10.998.260
750.000 2.453.798
198.300 0
948.300 2.453.798

Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar | alt
555.360 142.256 697.616
39.936.150 826.081 40.762.231
-5.160 -626.331 -631.491
40.486.350 342.006 40.828.356
0 o 0
0 0 0}
0 130.427 130.427
72.732 14.379 87.111
72.732 144.806 217.538
40.413.618 197.200 40.610.818
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver

Grgdebgl A/S
Arsrapport 2015

Kapitalandele i

associerede
kr. ___virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 712.500
Afgange -712.500
Veerdireguleringer 1. januar 2015 4.877.900
Tilbagefersel af opskrivninger pa afhaendede aktiver -4.877.900
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 0]
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Sikkerheds- Tilbagebetaling
kr. Tilgodehavender Rentefod stillelser af18ni dret
Direktion 42.849 10,05 % o} 164.024
42.849 0
kr. 2015 2014
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
A-aktier, 247.880 stk. a nom. 1,00 kr. 247.880 247.880
B-aktier, 252.120 stk. a nom. 1,00 kr. 252.120 252.120
500.000 500.000
Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 &r:
kr. 2015 2014 2013 2012 2011
Saldo primo 500.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Kapitalforhgjelse 0 375.000 0 0 0
500.000 500.000 125.000 125.000 125.000

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen kontraktlige forpligtelser eller eventualposter pr. 31. december 2015.

Selskabet er sambeskattet med avrige selskaber i koncernen. Som sambeskattet selskab, der ikke er

helejet, hafter selskabet begranset og subsidiaert for danske selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen.
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