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Ledelsespétegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet 0g godkendt arsrapporten for Grodebel A/S for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Bestyrelse
0g direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Deter vores opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
éret 1. januar - 31. december 2017.
Deter endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegcarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 31. maj 2018
Direktion:
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Christian Cordsen Nielsen

Bestyrelse:

(/7 ' x 3’;F '- ,‘35' 1 \ \ 0L ,7" it!
,_3 .33 / 1-33” J, {71/17 C LU {U 1 i x 1.141 U\,' “(W 1/1 1)“ K, K'N/’\
1"“.........................................................................................................................................
Pia Raunholt NielSen Christian Cordsen Nielsen Christine Raunholt Cordsen

formand Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om opstillinq af érsregnskab

Til den daglige ledelse i Gradebdl A/S

Vi har opstillet érsregnskabet for Gradebml A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 p5
grundlag af selskabets bogfmring 0g dvrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgwrelse, balance, egenkapitalopgmrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfdrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opsti/ling af finansielle op/ys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde 0g praesentere érsregnska-
bet i overensstemmelse med érsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisor-
loven 0g FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrwrende integritet, objektivitet,
faglig kompetence 0g forndden omhu.

Arsregnskabet samt ndjagtigheden 0g fuldstandigheden at de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af érsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkloeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nmjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille érsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt érsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Haderslev, den 31. maj 2018
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

/__,__._

Thorbjdrn B hn
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne23305
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet bestér i investering i vaerdipapirer 0g kapitalandele.

Udviklinq i aktiviteter oq @konomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud p5 17.187.571 kr. mod et overskud
pé 6.736.203 kr. sidste 5r, 0g virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital
p5 284.708.861 kr.

Virksomheden har gennemfort en fusion med CCN-Invest A/S, med Gredebol A/S som det
fortsaettende selskab.

Begivenheder efter balancedaqen

Der er Ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
érsrapporten 2017.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgmrelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Afskrivninger pé materielle anl$gsaktiver

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af érets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfmrt resultat

Gradebal A/S
Arsrapport 2017

2017 2016

49.149 650.912
-1.254.634 -567.852

-191.320 -l40.400
1.396.805 -57.340

20.865.242 8.933.521
204.484 -426.250

19.263.953 8.449.931
2.076.382 -1.713.728
17.187.571 6.736.203

1.500.000 500.000
15.687.571 6.236.203
17.187.571 6.736.203



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere 0g ledelse

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede f&rdigvarer og handelsvarer

THgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere 0g ledelse

Vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer 0g kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Geebflll A/S
Arsrapport 2017

2017 2016

40.168.437 40.306.009
114.909 116.076

40.283.346 40.422.085

0 1.000.000
5.234.147 50.000
5.835.288 5.000.000

24.392.119 17.832.660
68.067 0

1.040.000 1.000.000
36.569.621 24.882.660

76.852.967 65.304.745

736.795 736.795
736.795 736.795

4.289 0
3.464.818 0

30.400 5.500
15.065.517 2.109.117

93.425 76.250
18.658.449 2.190.867

164.590.961 157.035.556
164.590.961 157.035.556
24.738.018 12.740.791

208.724.223 172.704.009
285.577.190 238.008.754



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkaphal
Selskabskapital
Overfwrt resultat
Foreslaet udbytte
Egenkapflaliafl
Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaaldsforpligtelser
Gaeld til banker
Leverandcarer af varer og tjenesteydelser
Gad til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld
Periodeafgraensningsposter

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER l ALT

l Anvendtregnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser

Gredebel A/S
Arsrapport 2017

2017 2016

588.790 500.000
282.620.071 236.656.728

1.500.000 500.000
284.708.861 237.656.728

0 88.778
61.876 0

0 78.747
806.453 171.501

0 13.000
868.329 352.026
868.329 352.026

285.577.190 238.008.754
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Arsreqnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Overfmrt Foresléet
kr. Selskabskapital resultat udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2017 500.000 238656.728 500.000 237656.728
Overfwrt via resultatdisponering 0 15687571 1.500.000 17.187.571
Tilgang ved fusion 88.790 30.275.772 500.000 30.864.562
Udloddet udbytte 0 O -1.000.000 -1.000.000

Egenkapital 31. december 2017 588.790 282.620.071 1.500.000 284.708.861



Gredebml A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Grddebel A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fdrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs 0g kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld 0g andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs 0g kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgdrelsen
under finansielle indtaegter 0g omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Lejeindtaegter indregnes i nettoomsmtningen, né’ir indtaegten kan opgdres palideligt 0g forventes
modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms 0g afgifter opkraevet p5
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsmtningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgdrelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtaegter 0g andre eksterne omkostninger med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaqter

Andre driftsindtoegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens prim&re aktivitet,
der er afholdt i arets Idb, herunder omkostninger til administration 0g lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter [can 0g gager, inklusive feriepenge 0g pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. l personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlmgsaktiver.

lO
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret p5 fdlgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 50 5r
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar 5 5r

Restvmrdien fastsmttes p5 anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi, ophro‘rer afskrivning. Ved aendring i restvardien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmassigt skon.

Grunde afskrives ikke.

Indtaqter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder. Udbytteudlodninger,
der enten overstiger érets resultat, eller hvor den reqnskabsmmssige vaerdi af kapitalandele oversti-
ger de konsoliderede regnskabsmaessige vaerdier af nettoaktiverne i de associerede virksomheder, vil
vaere en indikator p5 vaerdiforringelse 0g vil afkraeve, at der foretages en nedskrivningstest.

Finansielle indtaegter 0g omkostninger

Finansielle indtaegter 0g omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beldb, der vedrdrer
regnskabséret. Posterne omfatter renteindtaegter 0g -0mkostninger, herunder fra associerede virk-
somheder, deklarerede udbytter fra andre vaerdipapirer 0g kapitalandele, realiserede og urealiserede
kursgevinster 0g -tab vedrdrende andre vmrdipapirer 0g kapitalandele, transaktioner i fremmed valu-
ta, amortisering at finansielle aktiver 0g forpligtelser.

Skat

Skat af érets resultat omfatter aktuel Skat at érets forventede skattepligtige indkomst 0g 5rets regule-
ring at udskudt skat. Zxrets skat indregnes i resultatopgdrelsen med den del, der kan henfdres til érets
resultat, 0g i egenkapitalen med den del, som kan henfdres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
Virksomheden indgér i sambeskatning med ovrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- 0g underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgdres som minimum i henhold til de gmldende
satser for rentegodtgdrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillmg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen 0g omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger 0g
den regnskabsmmssige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste 09 tab ved salg at materielle aktiver ind-
regnes i resultatopgdrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter 0g andre driftsomkostninger.

ll
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Arsregnskab 1.januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele I dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til kostpris. l kostprisen indgér
kobsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tillaeg af direkte kobsomkostninger. Hvis der er indikation p5
nedskrivningsbehov, foretages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger gen-
indvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgores som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi at nettoaktiver p5 salgstidspunktet inkl. ikke-af-
skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes
iresultatopgorelsen under finansielle poster.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p5 et aktivt marked, méles til kostpris.

Vwrdiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anl$gsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder vurderes 5rligt for indikatio-
ner p5 vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Sé’ifremt der er indikationer p5
vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe at akti-
ver, der genererer uafhaengige pengestromme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvmrdien, som
udgor den hojeste vaerdi af kapitaIV$rdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), séfremt denne er Ia-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning p5 en gruppe af aktiver fordeles séledes, at der
forst nedskrives p5 goodwill og derefter forholdsmassigt p5 de ovrige aktiver.

Foreligger der indikationer p5 v&rdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvmrdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmoessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvmrdi-
en opgores som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér begrundelsen for nedskrivningen ikke lmngere
bestér. Nedskrivninger p3 goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores som
salgssum med fradrag af faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
Handelsvarer méles til kostpris, hvilket omfatter kobspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

l2



Gradebel A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

THgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der smdvanligvis svarer til nominel vmrdi.

Der foretages nedskrivning til impdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, séfremt denne
er lavere end regnskabsmaessig vaerdi,

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer 0g kapitalandele, der bestér af bdrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvmrdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Egenkapfial

Foresla°et udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinmre gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, Vises som en saer*
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig 0g skattemaessig vardi af aktiver 0g forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrdrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill 0g kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst l
de tilfaelde hvor opgprelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler 0g skattesatser, der med balancedagens Iovgivning
vil vmre gaeldende nar den udskudte skat forventes udldst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
xiEndring i udskudt skat som fplge af mndringer i skattesatser indregnes i resultatopgprelsen.

Andre go'eldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsreqnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt reqnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgr&nsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrw-
rer indtagter i efterfolgende regnskabsér.

l4



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskwtigede

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Skat af érets resultat
Beregnet skat af érets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlaaqsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang ved fusion og kob af virksomhed
THgange
Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2017

Grodebol A/S
Arsrapport 2017

2017 2016

1.190.675 505.864
56.184 56.184
7.775 5.804

1.254.634 567.852

1 1

138.169 22.985
20.727.073 8.910.536

20.865.242 8.933.521

2.099.282 1.917.528
-22.900 203.800

2.076.382 1.713.728

Andre anmg,
Grunde og driftsmateriel 0g
byqninger inventar Ialt

40.486.350 292.006 40.778.356
0 6.520 6.520

19.875 26.186 46.061

40.506.225 324.712 40.830.937

180.341 175.930 356.271
157.447 33.873 191.320

337.788 209.803 547.591

40.168.437 114.909 40.283.346
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver
Tilqodeha- Tilqodeha- Tilqodeha-
vender hos Kapitalan- vender hos Andre vaerdi- vender hos
tilknyttede dele i asso- associerede papirer og Andre virksomheds

virksom- cierede virk- virksom- kapita- tilgode- deltaqere 09
kr. heder somheder heder landele havender ledelse I alt
Kostpris 1. januar 2017 1.000.000 50.000 5.000.000 17.832.660 0 1.000.000 24.882.660
Tilgang ved fusion 0 O 1.567.926 2.156.886 1.010.033 0 4.734.845
Tilgange O 5.184.147 835.288 6.559.459 68.067 40.000 12.686.961
Afgange -1.000.000 0 -1.567.926 2.156.886 1010.033 0 5.734.845

Kostpris
31. december 2017 0 5.234.147 5.835.288 24.392.119 68.067 1.040.000 36.569.621

Reqnskabsmassig vaerdi
0 5.234.147 5.835.288 24.392.119 68.067 1.040.000 36.569.62131. december 2017

Tilqodehavender hos virksomhedsdeltagere 0g ledelse

Tilqodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse bestér af udlé’m til kapitalselskaber godkendt
iht. selskabslovens § 210.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen kontraktlige forpligtelser eller eventualposter pr. 31. december 2017.

Selskabet er sambeskattet med (avrige selskaber i koncemen. Som sambeskattet selskab, der ikke er
helejet, haefter selskabet begraenset og subsidiaert for danske selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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