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Ledelsespåtegning
Statement by the Board of Directors and the Executive Board

Bestyrelse og direktion har dags dato behand-
let og godkendt årsrapporten for Metal Work
Danmark AIS for regnskabsåret 1 . januar - 31 .

december 2019.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse
med årsregnslcabslove n.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december
2019 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsåret 1 . januar - 31 . december
201 9.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelses-
beretningen indeholder en retvisende redegø-
relse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indsti lles til generalforsamling-
ens godkendelse.

Greve, den 12. majz0z0
Greve, 12May 2A?O

D i rekti on : /Executive Board :

Metal Work Danmark A/S
Arsrapport 2019

Annual report 2O19

Today, the Board of Directors and the
Executive Board have discussed and approved
the annual report of Metal Work Danmark A/S
for the financial year 1 January - 31 Decernber
2019.

The annual report is prepared in accordance
with the Danish Financial Statements Act.

ln our opinion, the financial statements give a
true and fair view of the financial position of
the Company at 31 December 2019 and of the
results of the Company's operations for the
financial year 1 January - 31 December 2019.

Further, in our opinion, the Management's
review gives a fair review of the matters
discussed in the Management's review.

We recommend that the annual report be
approved at the annual general meeting.

Thorstein Dam

Thorstein Dam

Bestyrel selgoard of Directors:

W
Valentingfellenghi
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
lndependent audhor's report

Til kapitalejerne i Metal Work Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Metal Work
Danrnark A/S for regnskabsåret 1 . januar - 31 .

december 2O19, der omfatter resultatopgørel-
se, balance, egenkapitalopgørelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det, er vores opfattelse, at arrr*gnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december
2019 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsåret 1 . januar - 31 . december
2019 i overensstemmelse med årsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i

overensstemmelse med internationale standar-
der om reyision og de yderli$ere krav, der er
gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse
standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvqr
for revisionen af årsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnåede revisionsbe.vis er til-
strækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uathaengighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende.i.Oanmark, ligesom vi .."
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den inter-
ne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig
for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Metal Work Danmark A/S
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To the shareholders of Metal Work Danmarl<
A/S

Opinion

We have audited the financial statements of
Metal Work Danmark A/S for the financial year
1 January - 31 December 2019, which
comprise income statement, balance sheet,
statement of changes in equity and notes,
including accounting policies. The financial
statements are prepared in accordance with
the Danish Financial Statements Act.

ln our opinion, the financial statements give a

true and fair view of the financial position of
the Company at 3'l December 2019 and of the
results of the Company's operations for the
financial year 1 January - 31 December 2019
in accordance with the Danish Financial
Statements Act.

Basis for opinion

\ltle conducted our audit in accordance with
lnternational Standards on Auditing (lSAs) and
the additional requirements applicable in
Denmark. Our responsibilities under those
standards and requirements are further
described in the "Auditor's responsibilities for
the audit of the financial statements" section
of our report. We believe that the audit
evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Independence

We are independent of the Company in
accordance with the lnternational Ethics
Standards Board for Accountants' Code of
Ethics for Professional Accountants (IESBA

Code) and the additional requirements
applicable in Denmark, and we have fulfilled
our other ethical responsibilities in accordance
with these rules and requirements.

Management's responsibi I ities for the
financial statements

Management is responsible for the preparation
of financial statements that give a true and fair
view in accordance with the Danish Financial
Statements Act, and for such internal control as
Management determines is necessary to
enable the preparation of financial statements
that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
lndependent auditor's report

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen
ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold
vedrørende fortsat drift, hvor dette er
relevant; sarnt at udarbejde årsregnskabet på
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, rnedmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af
årsregnskabet t

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for,
om årsregnskabet som helhed er uden væsent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
påtegning med en konklusion ,Høi grad af sik-
kerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsent-
lig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinfor-
mationer"kan opstå som følge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse på de økonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne træf-
fer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overens-
stemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gældende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for
væsentlig fejl information i årsregnskabeq 

^

uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfører revisionshandlin-
ger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage
væsentlig fejl information forårsaget af
besvigelser er højere end ved væsentlig
fejlinformation forårsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.
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ln preparing the financial statements,
Management, is responsible for assessing the
Company's ability to continue as a going
concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going
concern basis of accounting in preparing the
financial statements unless Management either
intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but
to do so.

Auditor's responsibilities for the audit of the
financial statements

Our objectives are to obtain reasonable
assurance as to whether the financial
statements as a whole are free from material
misstatement, whether due to fraud or error
and to issue an auditor's report that includes
our opinion. Reasonable assurance is a high
level of assurance, but is not a guarantee that
an audit conduqted in accordance with lSAs
and the additional requirements applicable in
Denmark will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements
can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected
to influence the economic decisions of users
taken on the basis of the financial statements.

As part of an audit conducted in accordance
with lSAs and the additional requirements
applicable in Denmark, we exercise
professional judgement and mai ntain
professional scepticism throughout the audit.
We also:

ldentify and assess the risks of material
misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to
those risks a'nd obtain audit evidence that
is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement
resulting from fraud is higher than for one
resulting from error as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations or the override of
internal control.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
lndependent auditor's report

Opnårvi forståelse afden interne kontrol Obtain an understanding of internal
med relevans for revisionen for at kunne control relevant to the audit in order to
udforme revisionshandlinger, der er pas- design audit procedures that are
sende efter omstændighederne, men ikke appropriate in the circumstances, but not
for at kunne udtrykke en konklusion om for the purpose of expressing an opinion
effektiviteten af selskabets interne kon- on the effectiveness of the Company's
trol. internal control.

Tager vi stilling til, om den regnskabsprak- Evaluate the appropriateness of
sis, som er anvendt af ledelsen, er passen- accounting policies used and the
de, samt om de regnskabsmæssige skøn reasonableness of accounting estimates
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen and related disclosures made by
har udarbejdet, er rimelige. Management.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse Conclude on the aPpropriateness of
af årsregnskabet på grundlag af regnskabs- Management's use of the going concern
princippet om fortsat drift er passende, basis of accounting in preparing the
samt om der på grundlag af det opnåede financial statements and, based on the
revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for- audit evidence obtained, whether a

bundet med begivenheder eller forhold, material uncertainty exists related to
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets events or conditions that may cast
evne til at fortsætte driften. Hvis vi kon- significant doubt on the Company's ability
kluderer, at der er en v€esentlig usikker- to continue ås a going concern. lf we
hed, skal vi i vores revisionspåtegning concludethata material uncertainty
gøre opmærksom på oplysninger herom i exists, we are required to draw attention in
årsregnskabet eller, hvis sådanne oplys- our auditor's reportto the related
ninger lkke er tilstrækkelige, modificere disclosures in the financial statements or,
vores konklusion. Vores konklusion er if such disclosures are inadequate, to
baseret på det revisionsbevis. der er opnå- modify our opinion. Our conclusions are
et frem til datoen for vores revisionspåteg- based on the audit evidence obtained up to
ning. Fremtidige begivenheder eller for- ' the date of our auditor's report. However,
hold kan dog medføre, at selskabe! ikke future events or conditions may cause the
længere kan fortsætte driften. Company to cease to continue as a going

concern.

Tager vi stilling til den samlede præsenta- Evaluate the overall presentation,
tion, struktur og indhold af årsregnskabet, structure and contents of the financial
herunder noteoplysningerne, samt om års- statements, including the note
regnskabet afspejler de underliggende disclosures, and whether the financial
transaktioner og begivenheder på en statements represent the underlying
sådan måde, at def..gives et retvisende bil-. transactions and events in a manner that
lede heraf. gives a true and fair view.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om We communicate with those charged with
bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige governance regarding, among other matters,
placering af revisionen samt betydelige revisi- the planned scope and timing of the audit and
onsmæssige observationer, herunder eventuel- significant audit findings, including any
le betydelige mangler i intern kontrol, som vi significant deficiencies in internal control that
identificerer under revisionen. we identify during our audit.

Udtalelse om ledelsesberetningen Statement on the Management's review

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Management is responsible for the

. Management's review.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter Our opinion on the financial statements does
ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen not cover the Management's review, and we do
form for konklusion med sikkerhed om ledel- not express any form of assurance conclusion
sesberetningen. thereon,
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
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I tilknlrtning til vores revision af årsregnskabet
er det vores ansvar at læse ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelses-
beretningen er væsentligt inkonsistent med
årsregnskabet eller vores viden opnået ved
revisionen eller på anden måde synes at inde-
holde væsentl ig fejl information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om
ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-
ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arUe;ie er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med årsregnskabet og er udarbej-
det i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.

København, den 12. majz0z0
Copenhagen, 12 May 2O2O

Enrusr & Youruc
Godkendt Revisionspa rtnerselskab
CVR-nr. 30'70 OZ 28

Martin Alsbæk
statsaut. revisor
State Authorised Public Accountant

mne28627

Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2O19
Annual report 2019

ln connection with our audit of the financial
statements, our responsibility is to read the
Management's review and, in doing so,
consider whether the Management's review is
materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained during
the audit, or otheruvise appears to be materially
misstated.

Moreover, it is our responsibility to consider
whether the Management,'s review provides
the information required under the Danish
Financial Statements Act.

Based on the work we have performed, we
conclude that the Management's review is in
accordance with the financial statements and
has been prepared in accordance with the
requirernents of the Danish Financial
Statement Act. We did not identify any
material misstatement of the Management,'s
review.
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Ledelsesberetning
ilånagement's review

Virksomhedens væsentligste aktiviteter Business review

Selskabets formål er handel med pneumatiske The Company's objective is trading in
komponenter, cylindre, ventiler, luftbehand- pneumatic components, cylinders, valves, air
lingsudstyr, fittings, samt tilbehør/udstyr, der handling equipment, fittings and accessories
anvendes til automatisering i industrien, her- applied for industrial automation, including
under også dele til procesudstyr, pafts for processing equipment.

Selskabet skal til enhver tid sikre en høj service The Company is committed to always providing
og kvalitet til markedet. a high level of service and quality to the

market.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold Financial review

Virksomhedens resultatopgårelse for 2019 ud- The income statement for 201 9 shows a profit
viser et overskud på 286.948 kr. mod et over- of DKK 286,948 against a proflt of DKK
skud på 2.1 79.520 kr, sidste år, og 2,17 9,520 last year, and the balance sheet at
virksomhedens balance pr. 31 . december 201 9 31 December 2Ol 9 shows equity of DKK
udviser en egenkapital på 7.549.430 kr. 7,549,430.

Begivenheder efter balancedagen Events after the balance sheet date

I begyndelsen af 2O2O blev verden ramt af ln early 2020, tlle world was hit by the
pandemien, covid-1 9, som har skabt uro på pandemic, covid:19, which has created turmoil
både det finansielle og industrielle marked. in both the financial and industrial markets.
Dette vil skabe en konjunkturafmatn:ng, som vi This will create an economic downturn that we
endnu ikke kender effekten af. do not yet know the effect of.

Vi vil fortsætte med at fokusere på salg på en We will continue to focus on sales in a new way
ny måde eg navigere i de nye forhold i tæt and navigate the new relationships in close
dialog med moderselskabet. Desuden har dialogue with the parent company. ln addition,
virksomheden udarbejdet en plan for sikkerhed the company has prepared a plan of safety
i henhold til sundhedsanbefalinger i according to health recommendations in
regelmæssige procedurer. Vi forventer en regular procedures. We expect a reduction
reduktion fra visse segmenter af from certain segments of the customer
kundeporteføljen. portfolio.

Der er ikke efter balancedagen indtruffet andre No other significant events have occurred
begivenheder af væsentlig betydning for subsequent to the financial year-end.
virksomhedens finansielle stilling.

Forventetudvikling r* Outlook

For 2O2O forventes et positiw resultat. A profit is anticipated tor 2O2O.
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Årsregnskab l.januar - 31 . december
Financial statsm€nts 1 January - 31 Dacember

Resultatopgørelse
lncome statement

Note
trlote DKK

Bruttofo4jeneste
' Gross profh

8,2 Distrihltionsomkostninger
Distrltution co6ts

8,2 Administrationsomkostninger
Adm i nistratlve expeffies

Resultat af primær drift
Operatiry proflt

3 Andre driftsomkostninger
Other operating expensss

Resultpt. før fi nansiel le po$ter
Prdit bqfore net finaræials

Finansielle indtryter
Financial irmme
Finansiel le omkostninger
Financial sxp€ns€s

Resultatfør skat
Prdit before tax

4 Slet af årets resultat
Tax for the lear
Arets resultat
Profit for the year

Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2019
Annual report 2019

201 9 201 I
15,533.158 17 .128,857

-8,1 30.362 -7 ,355.789

-6.901 .835 -6.812,931

500.961 2.960.137

o -35.000

500.961 2.925.137

12.92å 4.594

-129,402 -126.553

384.387 2.803.27 8

- | -97.439 -G23.7 58

286.948 2.179.520

Fofglag til resultatdisponering
Recornrnsnded appropriation of profit I

Foreslået udbytte i ndregnet u nder egen kapitale
Propæed dividend reægnlsed under equity

Ottertørt resultat
ReteineO earningslaccurnulsted lo6s

375.000 1.500.000

-89.052 679.520

286.948 2.179.520
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Arsregnskab 1. januar - 31 . december
Financial staternents 1 January - 31 December

Balance
Balance sheet,

Note
No,te DKK

AKTIVER
. ASSETS

Anlægsaktiver
Fixed r$6ts

5 Materielleanlqsaktiver
Propertlt, plant and equipment
Grunde og bygninger
LårE end hrildings

Produkionsanlæg og mækiner
Plant and machin€ry r

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Other fixtures and fittings, tocds and equiprnent

Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2019
Anrual repoft 2O19

201 I 201 I

3.579.355 3.7 44.602

396.647 477 .322

244.510 262.569

4.179.512 4.484.493

4.179.512 4.484.493
Anlægsaktiver i alt
Total fired æsets

Omsætningsaktiver -
l{on-tit ed æs6t3
Varebeholdninger
lntsrtorhs
Fremstillede tærdigvarer og handelsrrarer 13.435.388 12.746.901
Finisfptl gooG and gæds fer resale

13.435.388 12.7 46.901

Tilgodehavender

lff#H"""der fra sarg og tJcnesteydelser 12.173.290 13.052.050
Tråde recdvruo!
Tilgodehavender hos Ulkny'ttede virltsomheder 367.947 404.455
Racair,'bhs frun guD srdtlås
Tllgodehavende selskåbsskat 115.228 35.936
Cqporrte trx ltcaiEHa
Andre tilgæhavender 8.674 16.165
oth.r r€caluebbr
Periodeafgransningsposter 229.661 205J73
oe*rred'ntot*, 

i r-.

Lilryide beholdninger
Cash ,

Omsætningsaktiver i alt
Total non-fixed assds

AKTIVER IALT
TOTAL ASSETS

30.543.109 30.951 .025

12.994.800 13.713.779

. 33.409 5,852

26.363.596 26.466.532

10
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Arsregnskab 1. januar - 31 . december
Finarcial ståtements 1 January - 31 Decernber

Balance
Balarce sheet

Note
No.te DKK

Metal Worlr Danmark A/S
Arsrapport 2019

Annral report 2O19

2019 2018

PASSIVER
, EQUITY AXD LIABILITIES

Egenkapital
Equity

6 Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Share cat itål
Overføn re$ltåt 6.174.430 6.262.482
k in d!.rnlngs
Foreslåst rdbytte for regnskåbsåret 375.000 1.500.000
tXvidend propæed fsr the y,åar

Egenkapital i alt
Tfial eguity 

:

Hensatte forpl igte I se r
Provisions

Udskudt skat
Deferred tax

Hensatte forpligtelser i alt
Total prorisions

Gældsforpligtelser
Liabilities other than provisions

7 Langfristede gældsforpligtelser
Non-current li abil ities otlrer than provisbns
Arlden gæld ,
(htrår payabiles

t'

Kortfristede gældsforpligtelser ' 
,

Current liabilRieg oth€r tJran provisions

Gæld til banker
Bank debt

Leverandører af varer og tjenesteydelser
Tra& payables

Gæld til tillcnynde virlcsomheder
hyabhs to group entities
Anden gæld
Other payables

7.549,430 8.762,482

335.932 329.265

335.932 329.265

22.226.167 21 ,859.278

Gældsforpligteå, i alt
Total liåbllttiæ orher than prarisions

PASSIVER IALT
TOTAL gOUTV AND LIABILITIES

22.657 .7 46 21 .859 ,278

30,543.108 30.951 .025

1 Anvendt regnskabspraksis
Accomtiry policics

I Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v,
Cmtracnnl Sligations and curtingencies, etc.

10 Sikkerhedsstillelser
CChteral

11 Nærtstående parter
Relatetl parties

-

431.579

431.579

8.094.61 9 7.899.073

2.528.670 2.454.629

9.763.403 8.914.065

1.839.475 2.591 .51 1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Egenkapitalogørelse
Staternent of cfiang€s in equity

Metal Work Danmark A/5
Arsrapport 2O19

Annual report 2O19

o -88.052 375.OOO 286.948

o o -1 .500.000 -1 .500.000

1.000.æ0 6.17 4,430 375.000 7.549.430

Foreslået
udb1ffie for

regnskabsåret
Selskabskapital Overført resultat Dividend proposed I alt

TotalShare capital Retained eamings for the year

Egenlrapltal 1. januar 2019 1.OO0.OOO 6.262.482 1.5O0.OOO 8.762.48?
E$ity rt 1 JånL6ry 2019
Overført via resultatdisponering
Transfer thrnrgh appropriation of profit
udloddet udb)rtte
Dividend distrihrted

Egenkapital
31 . december 2019

Equity at 31 Decerber 2O1A

12
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Arsregnskab 1 . januar - 31 . december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

Anvendt regn skabspra ksi s
Accounting policies

Arsrapporten for Metal Work Danmark A/S for
2019 er aflagt i overensstemmelse med års-
regnskabslovens bestemrnelser for klasse
B-virksomheder med tilvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflagt eftå samme regn-
skabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK).

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning '

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for
indregning af omsætning valgt IAS 1 1/lAS1 8.

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer
indregnes i resultatopgørelsen, såfrernt leve-
ring og risikoovergang til køber har fundet sted
inden årets udgang. Nettoomsætningen indreg-
nes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofor{eneste

I resultatopgørelsen er nettoomsætning, pro-
duktionsomkostni ngei'og andre driftsi ndtægter
med henvisning til årsregnskabslovens 5 SZ
sammendraget til 6n regnskabspost benævnt
bruttoforlieneste.

Produ kti onsom kostn i nger

Produ ktionsom kostn i n ger omfatter omkostn i n -

ger, der afholdes for at opnå årets nettoom-
sætning. Herunder indgår direkte og indirekte
omkostninger til råvarer og hjælpematerialer,
omkostninger til produktionspersonale, leje og
leasing samt afskrivninger på produktionsan-
læ9.

Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2019
Annual report 2019

The annual report of Metal Work Danmark A/S
for 2O19 has been prepared in accordance
with the provisions in the Danish Financial
Statements Act applying to reporting class B

entities and elective choice of certain
provisions applying to reporting class C

entities.

The accounting policies used in the preparation
of the financial statements are consistent with
those of last year.

Reporting currency

The financial statements are presented in
Danish kroner (DKK).

,-

lncome staternent

Revenue

The Company has chosen IAS 1 1/lAS 18 as
interpretation for revenue recognition,

Revenue from the sale of goods for resale is
recognised in the income statement provided
that delivery and transfer of risk to the buyer
have taken place before year-end. Revenue is

stated net of VAT, indirect taxes and
discounts.

Gross profit

The items revenue, production costs and other
operating income have been aggregated into
one item in the income statement called gross
profit in accordance with section 32 of the
Danish Financial Statements Act.

Production costs

Production costs comprise costs incurred in
generating the revenue for the year. Such
costs include direct and indirect costs of raw
materials, consumables and production staff,
rent and leases, as well as depreciation on
production plant.

13
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Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

D i stri buti onsom kostn i ng er

I distributionsomkostninger indregnes omkost-
ninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i årets løb og til årets gennemførle salgs-
kampagner m.v. Herunder indregnes omkost-
ninger til salgspersonale, reklame- og udstil-
lingsomkostninger samt afskrivninger. Salgs-
og markedsføringsomkostnihger indregnes i re-
sultatopgørelsen, når virksomheden opnår kon-
trol med salgs- eller markedsføringsproduktet.

Ad mi n istrationsom kostn i nger

I administrationsomkostni nger indregnes
omkostninger, der er afholdt i året til ledelse
og administration af virksomheden, herunder
omkostninger til administrativt personale,
ledelsen, kontorlokaler og l<ontoromkostninger
samt afskrivninger på aktiver, som benlrttes i

administrationen.

And re driftsom kostn i n ger

Andre driftsomkostninger indeholder regn-
skabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder for-
tjeneste eller tab ved salg af anlægsaktiver.

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger
på rnaterielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kost-
prisen med fradrag af. eventuel restværdi,
afskrives lineært ovei tlen forventede brugstiå,
baseret på følgende vurdering af aktivernes
forventede brugsti der:

Grunde og by$ninger
Land and buildings

Produktionsanlæg og maskiner
Plant and rnachinery

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Other fixtures and fittings, tools and equipment

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgørelsen rned de beløb, der
vedrører regnskabsåret. Finansielle poster
omfatter renteindtægter og -omkostn inger
samt tillæg og godtgørelse under acontoskatte-
ordningen m.v

Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2O19
Annual report 2O19

Distribution costs

Distribution costs comprise costs related to the
distribution of goods sold in the year and to sales
campaigfls, etc. carried out in the year, including
costs related to sales staff, advertising,
exh ibitions and amortisation/depreciation .

Admi n istrative expenses

Adrninistrative expenses i nclude expenses
incurred in the year for company management
and administratbn, including expenses relating
to administrative staff, Management, office
premises and expenses as well as
amortisation/depreciation of assets used for
admin istrative purposes.

Other operating expenses

Other operating expenses comprise items of a
secondary nature relative to the Company's
core activities, including gains or losses on the
sale of fixed assets.

Depreciation

The item comprises depreciation of property,
plant and equipment.

The basis of depreciation, which is calculated
as cost less any residual value, is depreciated
on a straight line basis over the expected
useful life. The expected useful lives of the
assets are as follows:

25 årtyears

10 åryears

5 årlyears

Financial incorne and expenses

Financial income and expenses are recognised
in the incbme statements at the amounts that
concern the financial year. Net financials
include interest income and expånses as well
as allowances-and surcharges under the
advance-payment-of-tax scheme, etc .

14
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Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2019
Annral report 2019

Arsregnskab l.januar - 31. december
Flnåncbl su&rnortB 1 Jånu.ry - 31 Occsnbgr

Noter
llota3 totha tin cbl 3tatamanB

1 Anvendtregnskabspraksis(fonsat)
Accosnthg policiG (continu€d)

i*. Tax

Sl(åt af årets resultat omfatter åktuel skat af Tax for the year includes current tax on the
årets forventede skattepligtige indkomst og year's expected taxable income and the year's,
årets roguloring af udskurft skat. Årets skat ind- deferred tax adjustments. The portion of the
regnes i resultatopgørel.sen med den del, der tax for the year that relates to the profiUloss
kan henføres til årets r6ultåt, og I egenkapita- for the year ls recognised in the income
len med den del, som,kan henføres til transak- ståtement, whereas the portion that rslates to
tioner indregnet iegenkapitalen. transactions taken to equity is recognised in

equtty.

Balancen Balance sheet

Måt€rlelfe anlægsaktlver Property, plånt and equipment

Materielle anlægsaKiver måles til kostpris med hems of property, plant and equipment are
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. nieasured at oost less accumulated
Kostprisen omfattor anskafielsesprisen og depreclatlon and impalrment losses. Cost
omkoEtninger direne knyttet til anskaffeben includes the acquisition price and cæts directly
lndtil det tldspunkt, hvor aktivet er klar tll brug. related to the acquisition until the time at

which the asset is readyr for use.
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Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounti ng policies (conti nued)

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver vurderes årligt for
indikationer på værdiforringelse. Såfremt der
er indikationer på værdiforringelse foretages
nedskrivningstest for hvert, enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver der genere-
rer uafhængige pengestrømme. Aktiverne
nedskrives til genindvindingsværdien, som
udgør den højeste værdi af kapitalværdien og
nettosalgsprisen (genvindingspris), såfremt
denne er lavere end den regnskabsmæssige
værdi. Nedskrivning på en gruppe af aktiver
fordeles således, at der først nedskrives på
goodwill og derefter forholdsmæssigt på de
øvrige aktiver.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foreta-
ges nedskrivning til genindvjndingsværdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssi-
ge værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den
højeste værdi af nettosalgspris og kapitalv æi-,
di. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien
af de forventede nettopengestrømme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestrømme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefø-
res, når begrundelsen for nedskrivningen ikke
længere består. Neds.krivninger på goodwill til-
bageføres ikke. ' 'i" - 'rr

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgiort
efter vejede gennemsnitspriser, eller netto-
realisationsværdi, hvor denne er lavere. Der
foretages nedskrivning på ukurante varer,
herunder langsomt omsættel ige varer.

Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2019
Annual report 2O19

lmpairment of fixed assets

Items of property, plant and equipment are
reviewed for impairment on an annual basis,
Where there is indication of impairment, each
individual asset or group of assets generating
independent cash flows is tested for
impairment. The carrying arnount of impaired
assets is reduced to the higher of the value in
use and the net selling price (recoverable
amount). Where an impairment loss is
recognised on a group of assets, a loss is first
allocated to goodwill and then to the other
assets on a pro rata basis.

lmpairment tests are conducted on assets or
groups of assets when there is evidence of
impairment,. The carrying amount of impaired
assets is reduced to the higher of the net
selling price and the value in use (recoverable
arnount).

The recoverable amount is the higher of the
net selling price of an asset and its value in
use. The value in use is calculated as the
present value of the expected net cash flows
from the use of the asset or the group of
assets and the expected net cash flows from
the disposal of the asset or the group of assets
after the end of the useful life.

Previously recognised impairment losses are
reversed when the reason for recognition no
longer exists. lmpairment losses on goodwill
are not reversed.

lnventories

lnventories are valued at the lower of cost
based on weighted average prices and net
realisable value. Obsolete inventories, inclding
slow-moving items, are written down.
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Årsrapport 2019
Annual report 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Financhl statements 1 January- 31 December

Noter
Notes to the financial stetean€nts

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)
Adcounting policies (continued)

Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles til amoftiseret kostpris, Receivables are measured at amortised cost,
der sædvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der which usually corresponds to the nominal
foretages nedskrivning til imødegåelse af tab value. An impairment loss is recognised if
baseret på en objektiv indikation på, at et there is objective evidence that a receivable or
tilgodehavende eller en gruppe af tilgodeha- a group of receivables is impaired, in which
vender er værdiforringet. Nedskivning case the carrying amount is reduced to the net
foretages til nettorealisationsværdi, såfremt realisable value.
denne er lavere end regnskabsmæssig værdi.

Virksomheden har som fortolkningsbldrag for The Company has chosen IAS 39 as
nedskrivninger af finansielle tilgodehavender interpretation for impairment of financial
valgt IAS 39. receivables.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af An impairment loss is recognised if there is
tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objective eviderlCe that a receivable or a group
objeKiv indikation på, at et tilgodehavende of receivables is impaired. lf there is obiective
eller en portefølje af tilgodehavender er vaerdi- evidence that an individual receivable has been
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indi- impaired, an impairment loss is recognised on
kation på, at et individuelt tilgodehavende er an individual basis.
værdiforfinget, foretages nedskrivn ing på indi-
viduelt niveau,.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en, Receivables in respect of which there is no
objeKiv indikation på værdiforringelse på indi. objective evidence of individual impairment are
viduelt niveau, vurderes på porteføljeniveau tested for objective evidence of impairment on
for objektiv indikation for værdiforringelse. a portfolio basis. The portfolios are primarily
Portefø[erne baseres primært på debitorernes based on the debtors' domicile and credit
]liemsted og kreditvurdering i overensstemmel- ratings in line with the Company's risk
se med virksomhedens risikostyringspolitik. De management policy. The objective evidence
objektive indikatorer, som anvendes for porte- applied to portfolios is determined based on
føljer, er fastsat baseret på historiske tabserfa- historical loss experience.
ringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellen lmpairment losses are calculated as the
den regnskabsmæssige værdi af tilgodehaven- difference between the carrying amount of the
der og nutidsværdien af de forventede penge- receivables and the present value of the
strømme, herunder realisationsværdi af even- expected cash flows, including the realisable
tuelle modtaghe sikkerhedsstillelser. Som dis- value of any collateral received, The effective
konteringssats anvendes den effektive rente interest rate for the individual receivable or
for det enkelte tilgodehavende eller porteføUe. portfolio is used as discount rate.

Periodeafgrænsningsposter Prepayments

Periodeafgrænsningsposter,indregnetunder Prepaymentsrecognisedunder"Assets"
aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger comprise prepaid expenses regarding
vedrørende efterfølgende regnskabsår. subsequent financial reporting years.
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Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2O19
Annral report 2019

Arsregnskab 1. januar - 31. december
FirEnchl itåbmGnts 1 Jamnry - 31 oeceilber

Noter
l{ot6 to the flnanclel ståtomanB

1 Anvendtregnskabspraksis (fortsat)
AcEounting pollcl€s (contlnued)

Likvider Cash

LikvidEr onrfatter likvide beholdninger og kort Cash complse cash and short term securities
fristede værdipapirer, som uden hindring kan which are readily convertible into cash and
omsættes tll llkvlde beholdninger, og h\rorpå subject only to minor risks of changes in value.
der kun er ubetydelige risici for værdiændrln-
ger' 

,. 
,

Egenkapital Equity

Fscslå€tudbytts Proposed 0ividends

Forsslået udbytte lndregnes som en Divi(bnd proposed for the year is recognised
fordigtelse på tidspunktet for vedtagelse på as a liability once adopted at the annual
den ordinæregeneralforsamli4g (rteklarerings- general meeting(dechration date). Dividends
tidspunlc€t). {rdbytt8, som forventes udbetalt expected to be'distributed for the financial
for året vises som en særslilt po6t under year ane prcsented as a separate item under
egenkapitalen "Equr$".
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Arsregnskab 1 . januar - 31 . december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notcs to the financial $tatements

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
AcCounting policies (continued)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter Oeir balanceorientere-
de gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mel lem regnskabsmæssig og skattemæssig
værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrørende skattemæssigt i kke-afskrivni ngsbe-
rettiget goodwill og kontorejendomme samt
andre poster, hvor midlertidige forskelle bort-
set fra virksomhedsovertagelser er opstået på
anskaffelsestidspunKet uden at have indvirk-
ning på resultat eller skattepligtig indkomst. I

de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien
kan foretages efter forskell ige beskatningsreg-
ler, måles udskudt skat på grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatte-
regler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskud-
te skat forventes udløst som aktuel skat.
Udskudte skatteaktiver indregnes med den
værdi, som de forventes at blive udnyttet med,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser inden for samrne jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer
i skattesatser indrelnijå i resultatopgørelsen.''

Metal Vl/ork Danmark A/S

Arsrapport 2Ol9
Annual report 2O19

lncome taxes

Current tax payables and receivables are
recognised in the balance sheet as the
estimated income tax charge for the year,
adjusted for prior-year taxes and tax paid on
account.

Deferred tax is measured according to the
liability method on all temporary differences
between the carrying amount and the tax base
of assets and liabilities. However, deferred tax
is not recognised on ternporary differences
relating to goodwill which is not deductible for
tax purposes and on office premises and other
items where temporary differences, apart from
business combir{btions, arise at the date of
acquisition without affecting either profit/loss
for the year or taxable income. Where
alternative tax rules can be applied to
determine the tax base, deferred tax is
measured based on Management's intended
use of the asset or settlement of the liability,
respectively.

Deferred tax is measured according to the tax
rules and at the tax rates applicable at the
balance sheet date when the deferred tax is
expected to crystallise as current, tax. Deferred
tax assets are recognised at the expected value
of their utilisation; either as a set-off against
tax on future income or as a set-off against
deferred tax liabilities in the same legal tax
entity. Changes in deferred tax due to changes
in the tax rate are recognised in the income
statement,

19



EY

Arsregnskab 1, januar - 31 . december
Fhuncial statennnts 1 January - 31 Decernber

Noter
l{otes to the financial statements

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Aæqrr*i ng policies (continued)

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved
lånoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af aflroldte transaktionsomkostninger. I

efterfølgende perioder måles de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris, svarende til
den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den
effelctive rente, så forskellen mellem provenu-
et og den nominelle v'ærdi indregnes i resultat-
op(prelsen o\rer låneperiden. I finansielle for-
pligtelser indregnes tillige den kapitaliserede
restleasingforpligtelse på finansielle leasing-
kontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser rnåles til nettoreali-
sationsværdien.

Metal llllork Danmark A/S

Årsrapport 2019
Annual report ?019

Liabilities

Financial liabilities are recognised at the date
of boffowing at the net proceeds received less
transaction costs paid. On subsequent
recognition, financial liabilities are measured
at anprtised cost, corresponding to the
capitalised value, using the effective interest
rate. Accordingly, the difference between the
proceeds and the nominal value is recognised
in the income statement over the term of the
loan. Financial liabilities also include the
capitalised residual lease liability in respect of
finance leases.

Other liabilities are measured at net realisable
value, L
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Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
Financbl statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial ståtements

DKK

2 Afskrivninger på materielle anlægsaktiver
Depreciation of property, plant and equipment

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver
Depreciation of property, plant and equipment

4 Skat af årets resultat
Tax for the year

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst
Estirnated tax charge for the )ear
Årets regulering af udskudt skat
Deferred tax adjustments in the year

5 Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment

Metal Work Danmark A/S

Årsrapport 2019
Annual report 2019

201 g 201 I

6.667 -1 .306

97.439 623.758

o 34.808 34.808

166 .247 80.675 92.867 339,789

339.788 357 .449

339.788 357,449

3 Andredriftsomkostninger
Other operating exp€nses

Andre driftsomkostninger omfatter tab ved Other operating expenses include losses on the
salg af materielle anlægsaktiver, herunder sale of property, plant and equipment,
andre driftsmidler med 0 l(r. including other operating equipment. totalling

DKK O.

DKK

Andre anlæg,
Produktions- driftsrnateriel og

anlæg og inventar
Grunde og maskiner ofier fixtures and
bygninger Plant and fittings, tools and I alt

Land..and buildings machinery equipment Total

Kostpris 1. januar20'19 6.945.296 806.743 1.916.197 9.668.236
Cct at 1 January 201 I
Tilgang i årets løb
Additions in the year , .. 

,..

Kostpris 31 . december 2019 6.945.296 806.743 1 .951 .OOS 9.703.044
Co6t at 31 Deoember 2019

Af- og nedskrivninger
'l . januar 201 9

lmpairm€nt tcses and deprechtion at 3.200.694 329'421 1 .653.628 5.183'743
1 January 2019

Arets afskrivninger
Depreciations in the year

Af- og nedskrivninger
31 . december 201 I

lmpairment locses and depreciation at 3.366.941 4'l 0.096 1,746.495 5.523.532
31 D€cemberz01g .T-

Regnskabsmæssig værdi
3'l . december 2019 3.578.355 396.6d7 204'510 4.179.512

Carryingamountat 31 Decemb€r2o19 

-

21



EY

Arsregnskab 1. januar - 31 . december
Finaneial ståtatnants 1 Janury - 31 Decsnber

Noter
lrloteg to the financial 3tåt6ments

D{K

Selskabskapital
$hare cåpitål

fulslcbsløpitalen er fordelt således:
Anatpis of the share capttal:

Aktier, 1.000 stk. a Rom. 1.000,00 kr.
1,000 sharss of DKK 1,ooo,00 nominal value e,ach

Virksomhedens selskabskapital har uændret
været 1.000.000 kr. de seneste 5 år.

La n gfrlstede gældsforpl igtelser
Non-current I iabl lities other then provisions

Af de I angfristede gældsforpl i gtelser forfalder
XX kr. senere end 5 år frs balancedagen.

Persona feom kost n i n g er
Ståff c6ts
Lønninger
Wages/salarhs

Andre omkostninger til social sikring ,

Other sociål seanrity costs

Andre persona leomkostn inger
Other staff cæts

Persona leomkostn inger i ndregnes så ledes i årsregnskabet :

Sutff æots aro necognised as fdlows in the financial statements:

Distribution
Distrihrtion , .,.r,. rlr
Administration
Adrnlnlstration

Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2019
Annual roPort 2019

201 g 201 I

1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

The Company's share capital has remained DKK

1,O00,OOO over the past 5 years'

Of the long-terqliabilities, DKK XX falls due
for payment after more than 5 years after the
balance sheet date.

10.932.598

133.606

226.730

10.7 47 .O77

118.466

212.399

11 .292.934 11 ,077 .942

5.809.216 5.648.069

5.483.718 5.429.873

'11 .292.934 11 .077 .942

Gennemsnitl igt antal fu I dtidsbeskæft i gede
Average numbar of full-timc emplolrces

1818
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Arsregnskab 1. januor - 31 , december
Financbl itatom€nts 1 January - 31 Dæember

Noter
t*otee to thå flnanclal statenreffis

I Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Contractual obllgatlons and contlngenciæ, etc.

Andre økonom lske forpl igtelser
Other finaræial obligations

LeJe- og leasirgforpllgtelser i øvrigrt:
Other nent snd leare liaHlhies:

DKK

LeJe- og leasi ryrforpligtelser
Font and lceso llåUlttles

Metal Work Danmark A/S
Arsrappon 2019

Annual report 2019

1O Sikkertædsstillelser
Coll8tcr.l

Virlcsomheden har lkke stlllet pånt eller anden l,lo assets were pledged as collateral or
sikkerhed i alttfuer pr. 31 . december 2O19. otherwise charged at 31 December 2019.

.:
11 Nærtståen& parter

RoLt d pårtloc

Oplysninil om koncernregn3ltaber
lnfurm*lon rboot coNolldat€d nn nciål staternents

2019 2018

1 .836.656 1 .039.77 6
ffre

Rekvirerlng af modervirksom-

ffili,:il[.il'Ifis;:m
. Hjemsted company's consolidated financial

Domicile statements
Modervirksomhed
Parent

Metal Work S.p.A. Via Segni 5-7-g 25062 hiip://tmrw.metalwork.it/
Concecio, ltaly eng/index.html
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