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Today, the Board of Directors and the
Executive Board have discussed and approved
the annual report of Metal Work Danmark A/S
for the frnancial year 1 January - 31 December
2017.

The annual report is prepared in accordance
with the Danish Financial Statements Act.

ln our opinion, the financial statements give a
true and fair view of the financial position of
the Company at 31 December 2017 and of the
results of the Company's operations for the
financial year 1 January - 3'1 December 2O1l .

Further, in our opinion, the Management's
review gives a fair review of the matters
discussed in the Management's review.

We recommend that the annual report be
approved at the annual general meeting.

Thorstein Dam

Ledelsespåtegning
Statement by the Board of Directors and the Executive Boård

Bestyrelse og direktion nar åags dato behand-
let og godkendt årsrapporten for Metal Work
Danmark A/S for regnskabsåret 'l . Januar - 3 1 .

december 2017.

Årsrapporten allægges i overensstemmelse
med årsregnskabsloven.

Det cr vores opfattelse, at årsregnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31 , december
2017 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsåret 1.januar - 3'1, december
2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at
ledelsesbcretningen indeholder en retvisende
redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til
generalforsaml ingens godkendelse,

Greve, den 3'l . maj 2O1B
Greve, 3'1 May 2018
Direktion: rrxecutive Boård:

Thorstein Dam

Bestyrelselroard of Direcrors:

Øla+/ ld*?§''-l]
O"7" Marconi Valenrino Peilenghi'



Den uafhængige revisors revisionspåtegning
lndcpcndcnl auditor's report

Til kapitalelerne i Metal Work Danmark A,iS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Metal Work
Danmark A/S for reqnskabsåret 1 ._lanuar - 31 ,

december 2O11 , der omfatter resultatopgørel-
se, balance, egenkapitalopgorelse og noter.
herundcr anvcndt r cgnskabspraksis. /\rsreqn-
skabet u darbe..1 des efter årsre gnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31 . december
201 7 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for rcqnskabsåret 1 .januar - 3.1 . decernber
201 7 i overensstcmmelse med årsr-egnskabslo-
ven,

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i

overensstemmelse nred i nternationale standar-
der om revisior.r og de yderliqere krav, der er
qældende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse
standarder og krav er nali-me[e beskrevet i revr-
sionspåtegningens afsnit ' Reviscrs ansvar for
revisionen af årsreqnskabct'. Det er vores
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt og egnet som grundlag for vore s

kon klus ion.

Uafhænqiqhed

Vi er uaihaengige af selskabet r overcnsst.enr-
melse nred internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA's etiske regler) og de ycerligere
krav, der er gældende i Dannrark, ligesom vi
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsreqrrskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbeldelsen af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den inter-
ne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig
for at udarbelde et årsregnskab uden væsentlig
fe.llinformation, uanset om denne skyldes
besvi gelser ellei- fe-1 l.

Metal Work Danmark A/S

Arsrapport 2Ol 7
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Io the shareholders of Meta! Work Danmark

^/c

Oprnion

We have audited the financial statements of
Metal Work Danmark A/S for the financial year
1 January - 3i December 2017, which
comprise income statement, balance sheet,
sLat.cment of r.harrqcs in cquity and notes,
includinq accounting policies. The financial
statemenis are prepared in accordance with
the Danish Financial Statements Act.

ln our opinion, the financial statements give a

true and fair view of the financial position of
the Company at 31 December 2O1-l and of the
results of the Company's operations for the
[inancial ycar 1 .JanLiary - 31 Deccmbcr ?O11
in accordance with the Dan sh Finaricial
Statements Act.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with
lnternational Standards on Auditing (lSAs) and
the additional requirements applrcable in
Denmark. Our responsibilities under those
standards and requiremeirts are fur-thcr
described in the "Ai-iditor's responsibilities for
thc audit of thc l'inancial statements ' section
of our report. We believe that the aludit
evidence we have obtained rs suffrcient and
appropriatc to provide a basis for our opiniorr.

lndependence

VVe are independent of tl-re Cornpany in
accordance with tl're lnternational Ethics
Standards Board for Accountants' Code of
Etirics for Professional Accountants (IESBA

Code) and the additional requirements
applicable in Denrnark, and we have fulfilled
our other ethical responsibilities in accordance
wrth these rulcs and requirements,

Marragement s responsibilities for tl-re
financial statements

Managemeni is responsible for the preparatrorr
of financral statements that give a true and fair
view in accordance with the Danish Financial
Statements Act and for such internal control as
Managemerrt deLermrrres is neccssar y to
enable the preparation of financial statements
that are free from material rnisstatemenl,
whether due to i'raud or erroT.
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Den uafhængige revisors revisionspåiegning
llrdepcndent audrtot s repoft

Ved udarbeldelsen af årsreqnskabet er ledelsen
ansvarlrg for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse orn forhold
vedrørende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbelde årsregnskabet på
grundlag af rcgnskabsprincippei orn fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indsrille driften eller ikke
har andet realrstisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvaT for rcvisioncn af
årsregnska bet

Vores mål er at opnå hø,i grad af sikkerhed for,
om årsregnskabet som helhed er urJen væserit-
lig fellinformatiorr. uanset om deirne skyldes
besvrgelser eller fell, og at afgive en revisions-
påtegning med en korrklusion. l1ø3 qrad af sik-
kerhed er et høJt niveau af sikkerhed, men er
ikkc en qaranti ior, at en rcvision, der udføres i

overensstemmel se med i nternat_i onal c standar-
der om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsent-
lig fellinformation, nar sådan findes Fejlinfor-
mationer kan opslå soin følge af besvigelser
eller fe-11 og kan betragtes sorn væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis ellcr samlet har indflydelse på de økonomi-
ske beslutnlnger, som regnskabsbrugerne træf-
fer på grr:ndlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overens-
stemmelse med internationale standarder cnr
revision og de yderligere krav, der er qældende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi rlsikoen for
væsentlig fellinformation i årsregnskabet,
Lranset om denne skyldes besviqelser eller
fej l, u df o rnr er oq u rjiø re r revi s i o n s h a n d I i n -

ger som reaktion på disse risici samt opnår-
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage
væsentli g fe.1 linformation forårsaqet af
besvigelser er hØjere end ved væsentlig
fejlinformation forårsaget af fell, idet
besvi gelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsides.ettelse af inLern
kontrol.

Metal Work Danrnark A/S
Arsrapport 201 7
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ln preparing the financial statements,
Management is re sponsible for assessing the
Company's ability to continue as a going
conceTn, drsclosinq, as applicable, matters
related to going concern and using the going
conceTr] basis of accountir.rg in prcparrng the
financial statemeirts unless Management eithcr
intends to liquidate the Cornpany or to cease
operations, or has no realistic alternative but
to do so,

Auditor s responsibilitics for the audit of thc
financral statements

Our objectives are to obtain reasonable
assLrrance as to whethe!- the firrancial
staterne nts as a whole are fre e f rom material
misstatemerit, vrh-.ther due to fraud or error
and to issue an auditcr's report thai includes
our opinion. Reasonable assLrrance is a hiqh
level of assrtrånce, but is not a cluarantee that
an audit corrducted in accordance urith lSAs
and the additional recluirements applicable in
Denmark wtll always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements
can arise from fraud or error and are
considered rnateriai if, individLrally or in the
agqregate, they could reasonably be expected
to influcnce thc economic decisions of users
taken on the basis of the financial statements.

As part of an audit conducted in accordance
with lSAs and the additional i-equirements
applrcablc irr Dcrrrnark, lrre cxcrcisc
professional ;tidgenrent and rnaintain
professional scepticism throughout the audit.
We also;

Identify and assess the risks of material
misstatement r:f the financial statements,
whcther due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to
those risk:; and obtain audit evicience that
is suff icient and appropriate to provide a
basis lor oLtr opinion. The risk of not
dcleciing d rndler ial rnisslateiltcnl
resultinq from f raud is hiqher than for one
resulting from error as fraud may involve
collusion, forgery, intcntional omissions,
misrepresentations or the override of
interrral control.



Den uafhængige revisors revisionspåtegning
lndependent auditor's report

Opnår vi forståelse af derr interne kontroi
med relevans for rerrisionen for at kL.rnne

udforme revisionshandlinqer, der er pas-
sende efter ornstærrdighederrre, rnen ikke
for at kunne Lrdtrykke en konklusion om
effektivitetcn af sclskabets internc kon-
trol.

Tager rri stilling til, om den regnskabsprak-
sis, som er anvendt af ledelsen, er passen-
de, samt om de regnskabsmæssige skøn
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen
har udarbe;det, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbe_ldelse
af årsregnskabet på grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende,
samt om der på grundlag af det opnåede
revisionsberris er væsentlig usikkerhed for-
burdet med begivenheder eller forhold,
der kan skabc bctydelig tvivl om selskabcts
evne til ai fortsætte driften. llvis vi konklu-
derer , at der er en væsentlig usikkerhecl,
skal vi i vores revisionspåtegning qøre
opmærksom på oplysrringer herom i ars-
regnskabet eller, hvis sådarine oplysninger
ikke er tilstrækkeliqe, modificer e vores
konklusion. Vores konklursion er baseret på
det revisionsberris, der er opnaet frenr til
datoen for vore s revisionspaiegnirrg. Frerr-
tidige begivenheder eller forhold kan doq
rncdføre, at sclskabet ikkc længere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede præsenta-
tion, struktur og indhold af årsregnskabet,
hcrunder notcoplysningernc, samt om års-
regnskabet afspel ler de r-rnderl i ggerrde
transaktioner og begi'renheder på en
sådan måde, at der givcs et retviscnde bil-
lede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse onr
bl.a, det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisi-
onsmæssi ge obscrvationer, hcrrrnder evcntuel-
le betydelige mangler i intern kontrol, som vi
idenlrlicerer urrder rcvrsrorren,

Udtalelse om ledelsesbe retnrnqen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetninqen.

Vores konklusion om årsreqnskabet omfatter
rkke Iedelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for koriklusion mcd sikkerhed orn ledelses-
beretni ngen.

Ir,4etal Work Danmark A/S

Arsrapport 201 7
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Oblain an understanding of internal
control relevant to the audit in order to
design audit procedures that are
appropriate rn the crrcumstances, but not
[or lhc prlrpose ol expressirrg an opinion
on the effect.rvcncss of the Company's
internal control.

Evaluate the appropriateness of
accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates
and relatecl disclosures made by
Management.

Conclude on the appropriateness of
Management's use of the goirig concern
basis of accounting in preparing the
financial s[atements arrd, based on the
audit evidence obtained. rryhet.her a
material uncertainty exists related to
cvents rtr conriiticrrs that may cast
siqnrficant doubt on the Comparry's ability
to continue as a going concern. lf we
conclude ihat a material uncertainty
exists, we are required to draw attention in
our auditor's report to the related
disclosures in the financial statements or,
if such disclosures aTe inadequate, to
modify our opinion. Our conclusions are
based on [l-re audit evidence obtained r-rp [o
thc date of oLtr auditor's report. However,
futr.rrc events or conditions rnay cause the
Company to cease to continue as a going
concern.

Evaluate the overall presentation,
structure and contents of the financial
statcrrclrts, including thc note
disclosures, and whether thr,: f'inancial
statunents represe nt the underlyinq
transactions and events in a manner that
gives a truc dnd fair vicw.

We communicate with those charged with
governance regarding, among other rnatters,
the planned scope and timing of the audit and
significant audit findings, including any
stqnificant deficierrcies in irrternal control that
true idcntily drrr rrg our ludrt.

Staternent on the lt4anagement s revrew

Manaqement is responsible for the
Management's review,

Our opinion on the financial statements does
not cover the Management's review, and we do
not express any frtrm of assurance conclusion
thereon.
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Ledelsesberetn ing
l\,4anaqerrent s rcview

Virksomiredens v;rsentligsleretktiviteter tsusirrr:s-s rcvii:ul

Selskabets formål cr handel med pneumatiske The Ccrnpany's objective is trading irl
korlponenter, cylindre, ventiler, luftbehand- pneurnatic components, cylinders, valves, air
linqsudstyr, fittings, samt tilbehør/udstyr, der handling equipment, fittiirgs arrd accessories
anvendes til automatisering i industrien, her- applied for industrial automation, including
under også dele t.il proccsudstyr. parts for proccssing cquipmcnt.

Selskabet skal trl enhve r tid sikre err ho-j service The Company is con'imitted to always providirrg
og kvalitet til markedet. a hiqh level of ser,;ice and quality io the

market.

Udvikling i aktrviteter og økonomiske forhold Firrancial revievv

Virksomhedens resultatopgørelse for 2O11 ud- The income statement for 2OT 7 shows a profit
viser et overskud pa 1.861.BGB kr-. mod et of DKK 1,861,868 against a profit of DKK
overskud på 1 .2O2.O92 kr, sidste år, og 1 .2O2,O92 last year, and the balance sheet at
vrrksomhedens balance pr. 3-l . decernber 2017 31 Decernber 2017 shoi,r,is equity of DKK
udvlser en egenkapital på 8.082,951 kr. 8,082,96'l .

Begivenheder efter balancedagen Everrts after the balance sheet date

Der er ikke efter balancedaqen indtruffet No siqnificant events have occurred
begivenheder af væsentlig betydning for subsequent to the financial year-end.
virksomhedens finansiclle stillinq.

Forventet udvikling Outlook

For 2O1B forventes der ligeleCes ct positir.rt A profit is anticipated for 2018"
rcsultJt.

l'4etal Wor k Danrlark A/S
Arsrapport 201 7
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Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statcments I Janllary 31 Decefrber

Resultatopgørelse
lnconre statcment

N ote
Noto DKK

Bruttofortj eneste
Gross margrn

6 Distributionsomkostninger
Distriblltion cosis

6 ? Administratronsomkostninger
Administrative expenses

Resultat af primaer drift
Opcrattng cro[it
Finansielle indtægter
linancial !rrcone

Finansielle omkostninger'
l inancial cxpcnses

Resultat før skat
Profit bcfore tax

3 Skat af årets resLrltat
Tax for the year

Arets rcsu ltat
Profil for thltyczlr

Forslaq til resultatdrsponering
Recorrmended aDpropriatiof of profit
Foreslået udbytte indregnet under egeirkapitale
Proposcd divi.iold recoqnised under cquit),,
Overført resultat
Rctained earnings

Metal Work Danrrark A/S
Arsrapport 2017

Anrlial report 201 7

?o11 2016

16.081.594

"6 938.502

-6.626.809

1 4.149.326

-6.442.361

-6.049.45 3

2 ,51 6 .283

6.612

-1 18.1 1 8

1.657 .512

17 .854

-125.089

2.404.831

-542.969

1 .550.271

-348.1 B5

1,861.868 1,?O2.O92

1 ,500.000

361"868

1 .000.000

202.O92

1.861.868 1.202.O92
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Arsregnskab 1 .;anuar - 3'1 . december
Financ al statements i Januarv - 31 Dcccrnber

Balance
Balarcc sl)eel

N ote
Noto DKK

AKTIVER
ASSETS

Anlægsaktiver
F ixod assets

4 l\,{aterielle anlæqsaktiver
ProperIy, plaft and cqlt pmL.n1

Grunde og bygninqer
Land ard buildlrrgs

Produktionsanlæg og maskincr
Plarit and nraCirincry

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Othcr fixtltres and fittlngs, tools and equiptnent

Anlægsaktiver i alt
Total fixed asscts

Omsaetn ingsa ktiver
Non-fixcd asscts

Varebeholdn inger
lrventor cS

Fremstilledc færdigvarcr og handelsvarcr
Fiflishil(l iloods arrd goods for rcsale

Ti lgodehavender
Receiva bles

Ti lqodehaveirder fr-a sal g og !jenesleydelser
Tradc rece valtlcs

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Pr cnirablc' ',nn q,6r,p e ,1;1;'.

Ti I godehavende selskabsskat
Corporate tax recetvablc

Andre tilgodchavender
()ther receiliablcs

Peri odeafgrænsningsposter
Deferred incofire

lletal Work Danrnark A/S
Årsrapport 20.i 7

Anrilai r.rport 2CT i

2011 201 6

3.910"849

557.997

268.306

4.017.096

638.672

17 5 .101

+.JJt.t3Z 4.890.869

4 ,1'.1 t- .1 52 4.890.869

13.495.443 13.068.927

1_?,495.4.+.3 13.068.927

14.473.966

291.498

22.822

31 .191

2 87.630

i.1.517.790

57 .219

8.44 6

17.055

306.033

Likvide
Cash

beholdninger

15.119.713 11.906.543

104.474 13.696

2[],7i;q.630 24.989.166

33.456.782 29.880.035

Omsætninqsaktivc| i alt
Total noil-f ixcd .tsscis

AKTIVER I AL1
IOTAL ASSI I S

10
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Arsregnskab 1 .januar
Financial statements 1 January - 3.1

Balance
Balance sheet

tvletal \ Jork Danmark A/S
Arsrapport 2O'1 7
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2011 201 6

Note
Noto

- 31. december
Dcccm ber

DKK

PASSIVER
TOLJIIY ANi] LIABILIIIF S

Egenkapita I

I qu ity
Selskabskapital
Share cap tal

Overført resultat
Retain0d earninqs

Foreslået udbyttc f or roqnskabsåret
[]r\,,rdcnd proporL.rl [or thi] .)/oar

Egcnkapital ialt
Total cquity

Hensatte forpl igtelser
Prclvisions

Udskudt skat
Dcfcrred tax

Hensatte forpl i g-.elser i alt
Total provisions

Gældsforpligtelser
Liabrlit es othcr thaI provisions

Kortfristede ga:ldsforpli gtelser
Cuile tt lidb l,lip\ulfur :lr lti pruv s,nili
Gæld til banker
Bark dcbt
Leverandører af varer og tjenesteydelser
Trade payables

Gæld til tilknyttede virksomheder
Payables to groLtp cntiiics
Anden gæld
Otlror pavallles

Gaeldsforpligtelser i alt
T.lrl li,'bil,r,"roth,.r lhdi p,,,v \on,
PASSIVER I AL i
TOTAL tQUliY AND tARit ITil S

Artvcndt r egnskahspr aksrs
Accountilro poltctcs

Kontraktlige forpligtelser oq eventualflost€r rl.v.
Contr:lctual obl galiorrs and contingelrc os. etc.
Si kkerhedssti I lel ser
Collatcral

Nærtstående parter
Relatcd par ties

8,082.96 1 1 .221.O93

3 30.5 7'l 312.1AO

3 30.57 1 312.7 BO

1 .000.000

5,5 82.96 1

1.500.000

1 .000.000

5.221.093

1 .000.000

L166.15A

1.985.252

13,323.63s

2.567.613

6.67 5.890

2.1A3.119

11.42?.301

?.1 44.252

25.043.250 22.346.162

25,O43.250 22_346.162

33.456.78',2 29.880.035

1

7

B

I
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Metal Work Danrnark A/S

Arsrapport 201 7
Arrfr,,]l report 201 7

Arsregnskab 1 .;anuar - 3'i . december
Financial staternents 1 Janu;lry 31 Dccclrbcr

EqenkapitalopqØrelse
Statcmcnt of changes in eqrrlty

Selskabskapital
Shar e capiial

Cverført resultat
Retained earninqs

F oresl åe t
udbytte Ior

reg nska bsa ret
L-rividefd proposcd

_ for thc ycar

1.000.000

1.500.000

lalt
Tota IDKK

Egenkapital 1. lanuar 2O17
Equlty at 1 -lanuåry 201 7

Overfort vra resultatdispor rcr ir rg
Transtcr throuqh appfopra'Lion cf profit

Udloddet udbytte
Dividend distributed

Egenkapital
31. december 2A11

Eqilitv at :l l tjec.rmber 2O1 /

-.1.000.000 -1.000.000

1 ,000.000 5.5 82.96 1 1.500.000 8.082.961

1 .000.000

0

5.221.09:l

361.86E

1 ,221 .O93

1 ,85 1 .868

12
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Arsregnskab l .januar - 31 . december
Finan0al statements 1 -Janlrary -,-ll Decembor

Noter
Noles to the financial statements

Anvendl- r cqrrskabspr aksi-s
Accoljnting policics

Arsrapporten for Me tal Work Danmark A1S fcr
2O11 er aflagt i r:Vere nsstemmeise med års-
regnskabslovens bestemmelser for klasse
B-vrrksomheder med tilvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflaqt efter samme reqnskabs-
praksis sorn sidstc år.

Resultatopgørelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsæiliingen ved salg af handelsvarei-
indregnes i resultatopgorelsen, såfrenrt leve-
ring og risikoover-gang til køber har fundet sted
inden årets udgang. Nettoomsætningerr indreg-
nes ckskl. moms, afgiftcr og med fradraq af
rabatter i forbindelse med salget.

Brrrttofor!icnestc

I resultatopgorelscn er nettoornsætni nq, pro-
duktionsomkostni n ger og andre driftsi ndtaeqter
med henvisning til årsreqnskabslovens s 32
sammendraget til en regnskabspost benævrrt
bruttofortj eneste,

Produktionsomkostn i nger

Produktiotlsomkostninger omfatter ornkostntn-
ger, der afholdes for at opna årets rlettoomsæt-
ning. Herrrnder indgår dirckte oq irrdirekte
omkostn i nqcr ti I råvarcr og lrl atl pematcri aler,
omkostninger til prodLrktionspersonale, leje og
leasing samt afskrivninger på produktionsan-
I aeg.

Distributionsomkostninger

I drstributionsorrkostnrnger- indreqnes omkost-
ninger, der er afholcit til dist.r-ibution af varer
solgt i årets løb og til årets gennemførte salgs-
kampagner m.v. Herunder indregires omkost-
ninger til salgspersonale, reklame- og udstil-
I i ngsomkostninqcr samt afskrivninqcr.

Metal Work Danrnark A/S
Arsrapport 201 7

AnnLlal report 201 7

I he annLial report of lyletal Wor-k Danmark A/S
far 2A1 7 has been pr-epared in accordance
with the provisions in the Danish Financial
Statements Act applyirrq to reporting class B

entities and elective choice of certain
provisions applying to reporting class C
entitres.

Ihe accounting policies Ltsed in the preparation
of thc frnancial staternonts are consistent wlth
those of last _Vear.

lncome staternent

Reverrue

Rerienue from the sale of goods for resale is
recognised in the income staternent provided
that delivery and transfer of risk to the buyer
have taken place befclre year-end, t?evenue is
stated nct of t741, jndirect taxes and
discounts.

Gross marqin

Thc items re\,/enue, production costs and other
oLre!-al,lng income have been aggregatecj into
one item in the income statement called qross
mai-gin in accordance with sectlon 32 of the
Danish Financlal Statements Act.

Production costs

Production costs comprise costs jncurred in
generating lhe revenue for the year. Such
costs include direcl and indrrect costs of ravr
rnate ri als, consu rnables and produ r:ti on staff ,

rent and leases, as well as deprecration on
production plant.

Distribntion costs

Distribr-rtion costs comprise costs related to the
distribution of goods sold in the year and to sales
carrpaigns, etc. carried out in the year, including
costs related to sales staff, advertrsing,
exhibitions and amortisationzdepreciation,

13



Arsregnskab 1. januar - 3'1 . december
Financial statemenls 1 lanuary-.11 llcccl]]ber

Noter
Notes to the frnancia! statentents

Anvendt reqnskabspraksis (fortsat)
Accouf trirg policics (continr-rcd)

Adm inist ra I ronsom kostnirrqcr

I admi nistrationsomkostn inqer indreqnes
ornkostninger, der er afhoidt i året til ledelse
og administration af virksomhecJerr, he runder
omkostninger tiI administrativt Dersonale, leciel-
sen, kontorlokalcr og kontoromkostninger
samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i

administratior.ren.

Andre driftsindtægter og -onrkosLninqer

Andre driftsindtægter oq -omkostrringer irrde-
holder reqnskabspostcr af sekundær karaktei- i

forhold ti I virksornhedens hovedaktivitetcr, her-
under fortjeneste eller tab ved salg af
anlægsaktiver.

Afskrrvninger

Af- og nedskrivninger omfatter afskrirrninqer
på materielle anlaeqsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kost-
prisen med fradrag af eventuel restværdi,
afskrives lineært over den forventede brugstid,
baseret på følgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstidcr:

Grunde og bygninger
I and and buildinqs

Produktionsanlæg oct nraskine r
Plunt aId machirrcry

Andre anlæ9, drrfismatericl og inventar
Othcr llxtures aild fittinqs, tcols aId cqr]iilrnenl

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtaegter og ornkostninger indreg-
nes i resultatopgørelserr me d de beløb, der ved-
rører regnskabsåret. Fini:nsielle poster omfat-
tcr rentcindtægtcr oq -omkostrringer sarnt til-
læg og godtgørelse under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Metal Work Danmark A,zS

Arsrapport 201 7
Annral r.ipol1 201 7

Adm inistrative expenscs

Administratirre expenses include expenses
incurred in the year for cornpany nlanagement
and adrninistration, i ncit.:ding expenses relating
to administrative staff, Management, office
premiscs and expcnses as well as
amortisationldepreciation of assets used for
adm!nistrativc purpo\es,

Other cperating incomc and operating
expenses

Oiher operatirrq incornc and operating
expcnses conrprise items of a secondary
nature relativc to the Company's core
activities, inc!uding gains or losses on the sale
of fixed assets.

Deprecration

The item comprises depreciatron of property,
plant and equipment.

l'he basis of deprecration, which is calculated
as cost less any residual value, is depreciated
on a straight line basis over the expected
useful life, The expected useful lir,res of the
asscts arc as follows:

25 år/ycars

-1 
O ar/vr:ais

5 åT.year--.

Financial incorne and expenses

Financial income and expenses are recognised
in the income statements at the amounts that
concern the financial year. Net financials
inclride interest incorne and expcrrses as well
as alloivances and surcharges under the
advance-payment-of-tåx schcme, etc,

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statcmcflts I January- 31 Decernbcr

Noter
Notes to thc financial statemeltts

Anvendt reqnskabspraksis (fortsat)
Accounting policics (contin!cd)

Skat

Skat af årets resllltat omfatter aktuel skat af
årets forvcntedc skattepligtiqe indkomsl. og
årets regulering af udskudt skat. Arets skat inci-
regnes i resultatopqØrelsen med den del. der
kan henfores til årets resultat, oq i egenkapita-
len med den del, som kan henføres til transak-
tioner indregnet i egenkapitaleri.

Balancen

Matcriel le anlaegsaktivcr

Materielle anlægsaktiver måles til kostpr-is med
fradrag af akkurrulerede af- og nedskrir,rninger-.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen oq
omkosininger direkte knyttet til anskaffeisen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug,

Værdiforringelsc af anlæqsaktiver

Materielle anlægsaktiver vurderes arligt ior
indikationer på værdiforringelse, Safremt der
er indikationer pa værdiforrinqelse foretages
nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver der genere-
rer uafhængige pengestrømme, Aktiverne
nedskrives til genindvindinqsværdien, sorn
udgør den hoJCSte værdi af kapitalva:rclicn og
nettosal gsprisen (genvindi ngspris), såfremt
denne er lavere end den regnskabsmæssige
værdi. Nedskrivrring pa en qruppe af aktiver
fordeles saledes, at der først nedskrives på
goodwill og derefter f orholdsmæssigt pa de
øvriqe aktiver.

Foreligger der indikationer på værdiforrinqelse,
foretages nedskrivninqstest af hvert cnkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foreta-
ges nedskrivnirrg til oenindvindingsvæ:rdien,
hvis denne ei- lavere end derr regnskatbsmæssi-
gc værdi,

Metal Work Da|rmark A/S
Arsrapport 201 7

Ann\tal repr)rt .101 7

Tax

Tax for the year includes cLtrrent tax on the
year s expccted taxable incorne aud the year s
deferred tax ac]justments. The portion of the
tax for the year that relates to thc profit/loss
for the year is recognised in the income
statement, whereas tl.le po!'tion that relates to
transactroris taken to equity is recoqnised in
cqu ity.

Balance sheeI

Proper ly plant and oqurpmcnt

Items of property, plant and equipment are
measured at cost less accumulated
depreciatiorr and impairrnent losses. Cost
inclucjes the acquisition price and costs directly
related to the acquisition untilthc timc at
which the asset is ready for use.

lrnparrmcrrt of lixed assets

Items of property, plarrt and equipment are
rerriewe,j for impairment on an annual basis.
Where there is indication of impairment, each
individual asset or group of asse[s generating
indepenctent cash flolvs is tested for
impairment. The carrying amount of impaired
assets is reduced to the higher of the value in
usc and the net selling pricc (recoverablc
amount). Wlrere an inrpairment loss is
recognised on a group of assets, a loss is first
al!ocated to goodwill and then to the other
assets on a pro rata basis.

lmpairment tests are conducted on assets or
groups of assets when there is evidcnce of
impairment. The carrying arnount of impaired
assets is redLrced to the higher of the net
selling price and the value in use (recoverable
amount).
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Arsregnskab 1. januar - 31 . december
Financial statcments ] lanuary - 31 Decctnber

Noter
Notcs to the Iinancial state[]ef1s

Anvendt reqnskabspraksis (fortsat)
AccoLrnting polrclcs (cortinrrcd)

Som qenindvindingsværdi anver-idcs den
høleste værdi af nettosalgspris og kapitalvær-
di. Kapitalvaerdren opqøres sonr rrutidsværdien
af de forventede nettopengestrØmrne fra
anvendeisen af aktivet eller aktrvgri,rppen og
forventcde nettcpe ngesirømme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen eftcr endt bruqstrd.

Tidligere indregnedc nedskrivninger tilbagefø-
res, nar begrundelsen for nedskrrvr.ringcn ikke
længere består. Nedskrivninger på goodrruili til-
bageføres ikke.

Varebehold ninger

Varebeholdnrnger måies til kostpris, opg1oit
efter vejede gennemsnitspriser, eller netto-
realisatronsværdi, hvor denne er larrere, Der
foretages nedskrivninq på ukurante varer,
herunder langsornt orlsa:tteli ge varer-.

Tilgodehavend er-

Tilgodehavender måles ttl arnortiseret kostpris,
der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
foretages nedskrivning til imødegåelse af tab
baseret på en oblektiv indikation på, at et
tilgodetravende eller en gruppe af tilqodehaven-
der er værdiforringet. Nedskrivrring foretages
lil nettorcalisatronsvaerdi, :;åfremt denrrc er'
lavere end reqnskabsmæssig værdi.

Der foretaqr:s nedskrivning til irnødec;åclse af
tab, hvor der vurdores at være indtruffet en
ob-lektiv indikation på, at et tilgodehavende
eller en portefølje af tilgodehavender er l,aerdi-
forringet. Hvis der foreligger en obyektiv indika-
tion på, at et individuelt tilgodehavende er vær-
diforringet, foretaqes nedskrivning på indiviclu-
elt niveau.

f ilgodchavendcr, hvor der ikkc foreiiqger en
ob1;ektiv indikation på værdiforringelse pa indivi-
duelt niveau, vurderes på portefølieniveau for
ob..lektiv r ndi kation for værdiforri n gel se. Porte-
føljerne baseres prinrært på debitorernes lrjem-
sted og kredrtvurdering i overerrsstemmelse
med virksomhedens risikostyringspolitik. De
obJektive indikatorer, som anvendes for porte-
føljcr, er fastsat bascret på hist.oriskc tabse rfa-
ri nger.

Metal Work Danrrark A/S

Ar srappsrt 201 7
AnnLal report 201 f

The rccoverablc arnount is the higher of thc
net sellinq price of an assei and its value in
use. The value in use is calculated as the
present v:llue of the expected net cash flows
fi-oin thc use of the asset or the qroup of
åssets and thc cxpectcd net cash flows from
the disposal of the asset or the group of assets
after the end of the r-rseful life.

Previously recoqnised rmpairment losses are
reversed when the reason for recognition no
longer exists. lmpairment losses on goodwill
are not reriersed.

lnr,'eirtories

lnventorics are r"ralued at the lowe r of cost based
on weighted average prices and net realisable
value. Obsolele inventories, inclding slow-
moving rtems, are lvritten clown,

Receivab les

Recervables are rleasured at aniortised cost,
which usually corrcsponds to the nominal
value, An impairment loss is recogrrised if
thcre is objectivc evidcnce that a receir,rablc or
a group of receivables is impaired, in which
case the carryinq amoLlr.rt is reduced to the net
rei,rlisable value.

An irnpairmurt loss is recngnised il there is
objective evidence that a receivable or a group
of receivables is impaired. lf there is objectrve
evidence that an individual receivable has been
impaired, an rmpairment loss is recognised on
an individual basis"

tleccrvalrlcs in respr:ct of iuhich there is no
objectrve evidcnce of individual impairment are
tested for objective evidence of, impairment on
a portfolio basrs. The portfolios are primarily
based on the debtors domicile and credit
ratings rn line with the Company s risk
manaqement policy. The obje ctive evrdence
applied to portfolics is deiermined based on
historical loss cxpericnce .
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Arsregnskab l.januar - 3'l . clecember
Financial statements 1 January 31 Deccfititcr

Noter
Notcs to the financial statemcnts

Anvendt reqnskabspraksis (fortsat)
Accolrf trng policies (continrlod)

Nedskrivn i n ger opqøres sonr forskel len me! I en_r

den rcgnskabsmæssige værdi af tilgodehaven-
der og nutidsværdren af de forverrtede penge-
strømme, herunder realrsationsværdi af eventu-
elle modtaqne sikkerhedsstillelser, Som diskon-
teringssats anvendes den effektive rente for
det enkelte tilgodehavende eller portefølje.

Pcriodealgrænsn inqsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under
aktiver, omfatter forudtretalte omkostni nger
vedrørcnCe efterfølgende regnskabsår.

Likvider

L ikvider omfatter likvide bcholdninger og kort-
fristede værdipapirer, som uden hindring kan
ornsættcs til likvide bcholdningcr, og hvorpå
der kun er ubetydelige risici lor rrærdizr:nclrin-
ger.

Egenkapita I

Foreslaet Ltdbytte

Foreslået udbytte indregnes som en
forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på
den ordinaere generalforsamlinq (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt
for året, vises som en særskilt post under egen-
kapitalen.

Selska bsskat

Aktuelle skatteforpli gtelser og ti I godehavendc
aktLrel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere års skaltepligtige indkom-
ster samt betalte acontoskatter.

Metal Work Darrrnark A/S
Årsrapport 201 7

Annllal report 201 7

lmpairmerrt losses arc calculaterl as the
difference betwr:cn the carrying amount of the
receivables and the present value of the
expected cash flows, including the realisable
value of any collateral received. The effective
interest rate for the individual receivable or
portfolio is used as discount rate.

Prepayments

Prepayments recognised under'Assets"
comprise prepaid expenses regar-ding
subsequent financial reporting years.

Cash

Cash conrprise cash and shor-t tcrm securities
which a;-c readily convcrtible into cash and
subjccL only to minor risks of changes in value.

Eq u ity

Proposed dividends

Dividend proposed for ihe year is recognisecl
as a liability once adopted at the annual
general rne eiirrq (declaration date). Dividends
expected to be distributed for the financial
year are preserrted as a separate item under
'Equ ity".

lncclrne taxes

Cur-rent tax payables and receivables are
recoqnised rn the balance sheet as the
estirnated income tax charge for the year,
adlusted for prior-year taxes arrd tax paid on
ACCOUNt,

11



Arsregnskab '1 
. januar - 31 . december

Financial statemeflts 1 January - 31 Decembcr

Noter
Not es to thel financial staterreri:

Anvendt regr.rskabspraksis (fortsat)
AccorJnting pol cres (continrcd)

ildskudt skat målcs ofter cle n balanceorientere-
de gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mel I em req nskab.smæssi g o g skattemaessi g vær-
di af aktrver oq forpligtelser. Der indregnes doq
ikke udskudt skat af midlertidicie forskelle r,,ed-

rørende skatternalssi gt ikke-afskrivni ngsberetti-
get goodwill og kontorejendornnre samt andre
poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra
virksomhedsovertaqclscr cr opstået på anskaf-
felsestidspunktet uden at have indvirkning på
resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfæl-
de, hvor opgørelse af skatteværdien kan foi'eta-
ges efter forskellige beskatninqsregler, måles
udskudt skat på grundlag af den af lcdelser.r
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skattereg-
ler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning tril være gaeldende, når den ur,skudte
skat forverrtes udlost som aktuel skat. Udskud-
tc skatteaktiver indregnes med den værdi, som
dc forventes at hlive udnvtlet mcd, cnten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening cller ved
modregning i udskudte skatteforpiigtelser
inden for sanrme jurisdiktion, Ærrdring i

udskudt skat som følge af ændringer i skattesat-
ser indregnes i resultatopgørelsen,

Gældsforp ligtelser

Finansiellr: gældsforpligielser indregnes ved
lånoptagelse til det modtagne pi-ovenLl efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I

efterfølgende perroder måles cle finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris, sr,rarende til
den kapitaliseredc værdi ved anvendclse af derr
effektive rente, så forskellen rnellem provenu-
et og den nominelle værdi iirdregnes i re sultat-
opgørelsen over låneperioden. I finansielle for-
pligtelser indregnes tillige den kapitaliserede
restleasingforpligtelse på finarrsielle leasing-
ko ntrakter.

Øvrige qældsforpligtelser måles til nettorealisa-
ti onsva:rdien.

Nletal Work Darrrnark A/S

Årsrappor-t 2017
Annllal report 201 i

Deferred tax is mcasureC according to the
liability method on all temporary diff erences
between the carrying amoLlnt ancl the tax base
cf assets and liabilities. l-1oi,ryever, deferred tax
is not recognised on temporary differences
relating to goodlnrill which is not deductible for
tax purposes and on r:ffice prerrises and other
items where temporary differences, apart fronr
business combinations, arisc at the date of
acquisition without affecti ng either profit/loss
for the year or taxable inconre. Where
alternative tax rules can be applied to
deternrine the tax base, deferreC tax ls
measured based on lvlanagenr,.nt's intended
use of the asset or settlernent of the liabrlity,
respectirrely.

Deferred tax is measured accordinq to the tax
rules and at the tax rates applicable at the
balance shcet date when the deferred tax is
expected to crystallise as current tax, Deferred
tax assets are recognised at the expected value
of thcir utilisation; ctther as a sct-ofF aqainst
l-ax on future incrrmr: or as a set-off aqainst
deferred tax liabilities irr the same leqal tax
entitv. Chanqes irr deferred tax due to chanqes
in the tax rate are recognised in the income
staterrent.

Liabilities

Financial liabiiitres are recognised at the date
of borrowing at the net proceeds received less
transaction costs paid. On subsequent
recognition, financial liabilities are measured
at amortised cost, corresponding to the
capitaliscd rralue, using 1hc effective intcrcst
rate. Accordingly, tne difference between the
proceeds and the nominal value is recognised
iri the incorre state ment over the term of the
loan. Firrancial liabilities also irrclude the
capitaiised residual lease liabrlitv in respect of
finance leases.

Other liabilities are measured at net realisable
value.
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Arsregnskab '1 
. januar - 31 . december

Financial statcments I Janu:lry - 3l iJecerrbcr

Noter
Notes to tho financial statcmcfts

DKK

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver
Deprcciation of property, plant and equipmcrri
Afskrir"rni nger på materielle anlægsakiiver
Depreciation ol property, plant and eqlripnent

l',4etal \iVork Danmark A/S
Ar-srapport 20'1 7

Annlral report 201 7

2011

324.896 302.837

324.896 302.837

Skat af årets resultat
Tax for the year
Beregnet skat af årets skatteplrgtige indkomst
Est rna'Led tax charqe for thc vcaf
Arets regulering af udskudt skat
Defcrfcd tax adiilstmcnts I ihe )/aarr-

Materielle anlaeqsaktiver
Property, plant and cqLriD[ler]t

525.118

11.191

312"554

35"631

5 42.969 348.1 85

DKK

Kostpris 1.januar2017
Cost at 1 January 201 7

Tilgang i årcts løb
Additions rn th{l ycar
Afgang i årets løb
Disposals in the year

Kostpris 3l. dece rnber 2O'1 7
Cost at 31 Deccmber 2O1 7

Af- og nedskrivninger
1 .lanuar 2.017

lmpaiflnent losscs and depr cciation at
1 Januaty 2O1.1

Arets afskrivninger
Deprecjations in thc ycar
Tilbageførsel af af- og

neclskrivrringer pa afhæ
Rcversal of amortisation/depreciatiorr

ilnd iinpairmcirt of drsposals

Af- og nedskrivninger
31. december 201 7

lmpainnent losses and depr cciation at
3 1 Deccnrber 201 7

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2011

Carryrnq arnouni ai :.11 D[]cembet 20'1 7

Pr oduktloris-
anlæq oq

Gr unrie oq ntasktner
byQninqer lrlapt and

_Lj!q ug b1llry: _ rrachif ery

6,945.296 806.743

0

O

Andre anlaeg,
drifts!natcr iel oq

i llvenlar
CIher fixtt]rcs aId
fitt rrgs, tools arrd

ctll.ltpment

2.018.495

171.180

-3 39.7 7 5

9.110.534

1 7'l .1 BO

-3 39.7 7 5

lalt
T otal

(,)

0

6.9,i5 296 806.7 4 3
.r.849,900 9.601.939

2.868.200

166.241

1 68.071

80.67 5

1.843,394

71 .915

-339.775

4. B 79.665

324,897

-3 39,7 7 5

3,O34.417 248.1 46 1.581.594 4.864.7 87

3.9i 0.849 557.997 268,306 4.131.152

'19

2016



WW
WW

Arsregnskab 1 .januar - 31. december
Financial statcments 1 -lafLla!y 3l December

Noter
Notos to thc financial statcmcfts

DKK

Selskabskapita I

Share capital

Selskabskapitalen er fordeit således:
Analysis of the share capiLal:

Aktier, 1 .OOO stk, a nom. .i 
.OOO,00 kr.

1 ,O00 sharos of DKK '1 ,0C0,00 nominal value cach

Vi rksomhedens aktiekapital har uændrot r,ræret
1.000.000 kr. de scncste 5 år,

Dersona leomkostnrnget
Staff costs

Lønninger
Waoes/salarics

Andre omkostninger til social sikr ing
Othcr social seclrrty costs

Attdre personaleomkost ninger
0ther staff costs

Personaleomkostninger indregnes saledes i årsi-eqnskabet:
Staff costs are r cccLlnlsed ;rs follows in thc linanc al siaiarr€jili_s:

D i stri buti on
D stribution

Administration
AdrrinistratioI

Gennemsnitl igt arrtal fuldtidsbeskarfti gede
Avcra0e nurrber of flrll-tinte cmployees

I\4etal Work Danmark A/S
Arsrapport 201 7

Annlral rcltort 20'l 7

2411 201 6

1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.OOO.OOO

The Company's share capital has remained
DKK 1 ,000,000 over the past !> ycars.

.r 0.032.860

91.922

204.061

9.100.438

102.418

299.248

1 0.3 3 4,849 9.502.164

5.111.412

5 ,211 .31 1

4.186.612

4.115.552

10.334.849 9.502.1 64

1616
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Arsregnskab 1. januar - 31 . december
Financiai statemonts 1 January - 3l Dcccrrbcr

Noter
Notes to thc financial statcmurts

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Contractual obligations and cofitingencie:i, etc.

Andre økonomiskc forpligtelser
0[lr(]r I n.]irc arl oblirlations

Lele- oq ieasinqforpliqtelsel i ovrigt:
OthL.r rcnt and lcasL- liabll tics

DKK

Lel e- og leasin gfr:rpli gtelser

Rcf t and lcasc liabiiitlcs

Sikkerh edsstille lser
(l0lIilteIirI

Virksomheden har ikke stillet pant eller ande n
sikkerhed i aktiver pr. 3i. decernber 2017.

Nærtstående parter
Rclatcd pal-tics

Oplysninq om koncernreqnskabcr
lnfonratron ahor t consol dilteC I nanctal sta-Lentents

Ivletal Work Danmark A/S

Årsrapport 201 7
Ailnual report 201 7

2017 2016

1 ,1 65.8.1 3 591.112

No assets
otherwise

were pledqed as collateral or
charged at 31 Decernber 2011.

Modervirksomhed
Parent

Hjemsted
Domicile

Rekvir0r ing at modervirksonr-
Irederrs koncerrrr egnskaLt
Requisitroninq of lhe parent
cornljarny s consoiidartc(l frnarrc al
statel]]ents

Mctal Work S,p.A. Via Scqni 5-1 -9 25062
Concecio. ltaly

h[tp: /lwww. mctalwork. itl
eng/index. html
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