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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019

for Bahne Sarensen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
september 2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsaret 1.

oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 6. marts 2020

Direktion

Jacob Bahne Sgrensen Troels Bahne Ingemann Benjamin Emanuel Ropke
Bestyrelse

Poul Erik Jakobsen Jacob Bahne Sgrensen Troels Bahne Ingemann
formand

Helle Benfeldt Serensen Peter Midtgaard
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i Bahne Sarensen A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bahne Sarensen A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 -
30. september 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestrgmsopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbej-

des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhangige af koncer-
nen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-

klusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af be-
svigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregn-

skabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-

onen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-

tiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidi-
ge begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-

konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-

mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til ars-

regnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 6. marts 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jesper Horby Jensen
statsautoriseret revisor
mne34103
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Selskabsoplysninger

Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Bahne Serensen A/S
Nytorv 9 B, 1. mf.
4200 Slagelse

CVR-nr.: 10 16 68 96

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

34. regnskabsar

Poul Erik Jakobsen, formand
Jacob Bahne Sgrensen
Troels Bahne Ingemann
Helle Benfeldt Sgrensen

Peter Midtgaard

Jacob Bahne Sgrensen

Troels Bahne Ingemann

Benjamin Emanuel Ropke

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2

7100 Vejle

Bahne & Co, ApS, Vejle
Miss Etoile ApS, Vejle
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Hovedtal og nagletal for koncernen

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Nettoomsaetning 412.916 417.292 427.376 403.031 362.846
Bruttoresultat 108.798 111.295 128.004 112.326 107.620
Resultat af ordinaer primaer drift -2.660 3.173 13.497 4.439 12.748
Finansielle poster, netto -1.443 -1.221 -1.559 -2.218 183
Arets resultat -4.043 1.966 9.932 1.477 10.039
Balance:
Balancesum 181.386 185.439 174.994 187.513 150.224
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 7.706 4.422 3.835 3.304 13.508
Egenkapital 69.241 77.058 74.821 65.864 64.363
Pengestremme:
Driftsaktivitet 526 684 21.349 -28.977 8.846
Investeringsaktivitet -7.555 -4.128 -3.908 -14.455 -14.105
Finansieringsaktivitet -4.552 -547 -1.514 22.428 -4.347
Pengestremme i alt -11.580 -3.992 15.927 -21.004 -9.606
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 297 290 317 320 277
Nogletal i %:
Bruttomargin 26,3 26,7 30,0 27,9 29,7
Overskudsgrad (EBIT-margin) -0,6 0,8 3,2 1,1 3,5
Likviditetsgrad 161,1 171,8
Soliditetsgrad 38,2 41,6 42,8 35,1 42,8
Egenkapitalforrentning -5,5 2,6 14,1 2,3 16,8
Beregningen af hoved- og nagletal fglger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets aktivitet er detailhandel med brugskunst, boligindretning og modetgj i 21 danske butikker samt
en web-butik, mens de gvrige koncernselskabers aktiviteter bestar i engrosvirksomhed ved import og salg af

brugskunst med designmaessig tilvirkning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets ordinaere resultat efter skat udger -4.043 t.kr. mod 1.966 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for

utilfredsstillende.

Den primare arsag til det utilfredsstillende resultat er, at bahne.dk blev udsat for 2 hackerangreb i farste og
andet kvartal af regnskabsaret, med nedlukning af webbutikken i 2 maneder som hovedkonsekvens. Som falge
heraf har der veeret ekstra omkostninger af forskellig karakter, herunder omkostninger til etablering af helt ny
webplatform, tabt omsaetning som folge af lukning af webbutik i 2 maneder og ekstra markedsfaringsindsats efter

nyetablering af webbutik. De ekstra omkostninger ender i regnskabsaret pa ca. 10 mio. kr.

Koncernens 21 butikker har i regnskabsaret praesteret fornuftigt og over budget, og har dermed generelt udvist en

tilfredsstillende positiv udvikling, takket vaere en stor indsats med sortimentsfornyelser og opgraderinger.

Underskudet i koncernen fremkommer saledes udelukkende pa grund af falgerne af de 2 hackerangreb.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer en forbedring af resultatet i regnskabsaret 2019/20, selvom bahne.dk ikke forventes at vaere
pa fuld styrke far til regnskabsaret 2020/21.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.

Redeggrelse for samfundsansvar
Hos Bahne tager vi ansvar for sociale og miljgmaessige udfordringer og gnsker at ggre en forskel. Arbejdet sker

med udgangspunkt i FN’s verdensmal, hvor der er udvalgt en raekke hovedmal og delmal som fokusomrader.

Bahnes fire fokusomrader:

Verdensmdl nr 5: Ligestilling
Bahne har stor succes med udvikling af kvindelige ledere, og ud af den totale ledergruppe er kvindeandelen

vaesentlig over 50 procent, jvf. afsnit nedenfor om maltal og politikker for det underrepraesenterede kan.

Verdensmal nr 8: Anstaendige jobs og skonomisk vaekst
Bahnes fokus pa intern uddannelse af alle ansatte og rekruttering af unge, der via serigs elevuddannelse sikres en

god fremtid, sikrer samtidig Bahne gode fremtidige rekrutteringsmuligheder.
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Ledelsesberetning

Verdensmdl nr 9: Industriel innovation
Bahne tilstraeber aktivt at udvikle egne ansvarlige produkter og pavirke leverandgrer til at udvikle relevante og

baeredygtige produkter til den moderne livsstil.

Verdensmal nr 12: Anstaendigt forbrug og ansvarlig produktion

Bahne har stor fokus pa at sikre kvalitet pa alle niveauer i de produkter der udvikles af salges. Samfundsansvar,
baeredygtighed og miljatiltag er indarbejdet i alle rutiner. Der foregar et kontinuerligt arbejde med at opfordre
leverandgrer over hele verden, til at producere med et minimum af miljepavirkning. Dette malrettede arbejde har

de seneste ar fart til en stat stigende del af sortimentet med GOTS-certificering.

Maltal og politikker for det underreprasenterede kon

Selskabet er omfattet af reglerne om maltal og politikker for den kensmaessige sammensaetning af ledelsen.
Selskabet er imidlertid af den opfattelse, at kvalifikationer og erfaringer bgr ligge til grund for, hvorvidt en person
er egnet til jobbet. For at overholde lovgivningen er der - pa trods af ovenstaende - formuleret maltal for ligelig
repraesentation af maend og kvinder i bestyrelsen. Selskabet har saledes en malsatning om, at 20 % af de
generalforsamlingsvalgte medlemmer i selskabets bestyrelse skal udgeres af kvinder. Denne malsaetning er opfyldt

for indevaerende regnskabsar.

Under opfyldelse af forudsaetningen om, at ledelsesposter altid skal besaettes af den bedst kvalificerede kandidat,
er det endvidere selskabets malsaetning, at minimum 50% af gvrige ledelsesposter skal besattes af kvinder. Denne

malsaetning er mere end opfyldt for indevaerende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bahne Sarensen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en

stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-
ger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige sken af

belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga koncernen,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg

ges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opsta-
en eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostnin-

ger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender henholdsvis an-
den geeld.

/ZEndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i egenkapitalen.

Bahne Sgrensen A/S - Arsrapport for 2018/19 9



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belagb, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige trans-
aktion i indtaegter eller omkostninger, overferes belgb, som lgbende er indregnet i egenkapitalen, til resultatop-

gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, ind-

regnes @&ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopggrelsen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Bahne Sgrensen A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori Bahne

Sgrensen A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har be-

stemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identificerede
aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer, som
er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsover-
tagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af
den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-

vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerbare aktiver og forpligtel-
ser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske brugstid. Negative forskelsbelab
(negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de almindelige

betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overtagelsen.

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets for

skydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivite

ter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentli-
ge myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab ved-
rerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen

med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og

tillaeg af negativ goodwill..

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posterin-

ger direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skatte-

myndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives over
uopsigelighedsperioden pa lejemalet pa 10 ar. Pa baggrund af forventninger til butikkens fremtidige drift og

erfaringer fra eksisterende butikker, anses afskrivningsperioden for forsvarlig.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger

og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives til dagsvaerdi pa grundlag af en afkastbaseret model eller pa baggrund af en ekstern
vurdering. Nettoopskrivninger ved dagsvaerdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af ud-
skudt skat og bindes pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvaerdireguleringer indreg-

nes i resultatopgerelsen.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger til dagsvaerdi og med fradrag af eventuel forventet
restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og

revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Tilbagefarsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivninger indreg-

nes direkte i selskabets egenkapital.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskriv-
ningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien

aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en

andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrel-

sen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste el-ler tab indregnes i

resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som ud

trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres

som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar. Ned-

skrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller til-
laeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv el-

ler negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende arsrapport,
bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede

virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af identificerbare overtagne aktiver og forpligtel-
ser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill
vurderes lebende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative
forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgaerelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de

almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af savel faerdiggerelsesomkost-
ninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fastsaettes under hen-

syntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfel-
gende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grund-
lag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er le-

gal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Bahne Serensen A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat” eller
”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og

forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskat-

teaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til

lanets restgaeld.
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfalgende ar.

Pengestremsopgerelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. |
pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgagres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktivi-

teter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af selskabskapital og
omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfristede vaerdi-
papirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og som kun er

forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.
Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa aktivitet. Segmentoplysningerne falger modervirksomhedens regnskabspraksis, risici og in-

terne gkonomistyring.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
Note 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
1 Nettoomsaetning 412.916.166 417.292.483 382.207.343 385.155.712
ZEndring i lagre af faerdigvarer og
varer under fremstilling 1.260.617 1.254.971 800.998 3.619.202
Andre driftsindtaegter 0 25.663 0 24.063
Omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer -230.446.329 -235.458.068 -214.030.775 -222.667.299
Andre eksterne omkostninger -74.932.695 -71.820.410 -67.994.767 -64.358.264
Bruttoresultat 108.797.759 111.294.639 100.982.799 101.773.414
2  Personaleomkostninger -104.012.622 -101.231.394 -97.364.031 -95.261.873
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlaegsaktiver -7.444.972 -6.890.270 -6.891.523 -6.426.182
Driftsresultat -2.659.835 3.172.975 -3.272.755 85.359
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -604.824 1.720.527
Andre finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 158.101 169.565
Andre finansielle indtaegter 10.074 217.965 3.416 207.741
@vrige finansielle omkostninger -1.452.881 -1.438.741 -326.480 -144.695
Resultat for skat -4.102.642 1.952.199 -4.042.542 2.038.497
Skat af arets resultat 60.100 13.940 0 -72.359
4  Arets resultat -4.042.542 1.966.139 -4.042.542 1.966.138
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Balance 30. september

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Anlaegsaktiver
5 Goodwill 3.196.000 3.846.000 3.196.000 3.846.000
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3.196.000 3.846.000 3.196.000 3.846.000
Grunde og bygninger 9.701.481 9.984.493 0 0
7 Andre anlag, driftsmateriel og
inventar 11.517.061 10.284.016 11.163.174 9.699.017
Materielle anlaegsaktiver i alt 21.218.542 20.268.509 11.163.174 9.699.017
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 2.418.931 2.798.066
9 Deposita 928.838 1.079.880 928.838 1.079.880
Finansielle anlaegsaktiver i alt 928.838 1.079.880 3.347.769 3.877.946
Anlaegsaktiver i alt 25.343.380 25.194.389 17.706.943 17.422.963
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 130.057.949 128.828.931 106.866.156 106.065.158
Forudbetalinger for varer 3.658.359 4.758.790 0 0
Varebeholdninger i alt 133.716.308 133.587.721 106.866.156 106.065.158
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 8.908.168 17.651.249 4.293.820 5.542.457
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 6.000.000 7.404.292
10 Udskudte skatteaktiver 2.648.246 2.588.146 1.928.146 1.928.146
Tilgodehavende selskabsskat 1.022.000 521.279 1.022.000 521.279
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 901 901
Andre tilgodehavender 6.623.736 4.015.890 5.878.735 3.624.168
11 Periodeafgraensningsposter 594.904 691.719 426.002 478.066
Tilgodehavender i alt 19.797.054 25.468.283 19.549.604 19.499.309
Likvide beholdninger 2.529.507 1.189.103 707.683 967.736
Omsaetningsaktiver i alt 156.042.869 160.245.107 127.123.443 126.532.203
Aktiver i alt 181.386.249 185.439.496 144.830.386 143.955.166
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Balance 30. september

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2019 2018 2019 2018
Egenkapital

12 Virksomhedskapital 834.625 834.625 834.625 834.625
Overfert resultat 68.406.837 76.223.692 68.406.837 76.223.691
Egenkapital i alt 69.241.462 77.058.317 69.241.462 77.058.316
Gealdsforpligtelser

13 Ansvarlig lanekapital 11.915.806 11.915.806 0 0

14 Geeld til realkreditinstitutter 2.650.486 3.202.067 0 0
Anden geeld 724.314 0 724.314 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 15.290.606 15.117.873 724.314 0
Kortfristet del af langfristet gaeld 560.000 560.000 0 0
Geeld til pengeinstitutter 35.464.112 22.543.857 16.359.764 2.867.621
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 0 155.225 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 21.607.784 29.223.902 20.198.539 25.386.074
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.455.739 2.185.051
Anden geeld 19.348.260 21.524.122 16.976.543 17.201.904

15 Periodeafgraensningsposter 19.874.025 19.256.200 19.874.025 19.256.200
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 96.854.181 93.263.306 74.864.610 66.896.850
Geeldsforpligtelser i alt 112.144.787 108.381.179 75.588.924 66.896.850
Passiver i alt 181.386.249 185.439.496 144.830.386 143.955.166

3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

16 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

17 Eventualposter

18 Finansielle risici
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Virksomhedskapi-

tal  Overfert resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2017 834.625 73.986.589 74.821.214
Arets overfarte overskud eller underskud 0 1.966.139 1.966.139
Veaerdiregulering af valutaforretning 0 270.964 270.964
Egenkapital 1. oktober 2018 834.625 76.223.692 77.058.317
Arets overfarte overskud eller underskud 0 -8.145.155 -8.145.155
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 4.102.612 4.102.612
Udloddet ekstraordinaert udbytte 0 -4.102.612 -4.102.612
Udbytte af egne aktier 0 102.611 102.611
Veaerdiregulering af valutaforretning 0 225.689 225.689
834.625 68.406.837 69.241.462

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Virksomhedskapi-

tal  Overfert resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2017 834.625 73.986.589 74.821.214
Arets overfarte overskud eller underskud 0 1.966.138 1.966.138
Kapitalandele, egenkapitalregulering 0 270.964 270.964
Egenkapital 1. oktober 2018 834.625 76.223.691 77.058.316
Arets overfarte overskud eller underskud 0 -8.145.154 -8.145.154
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 4.102.612 4.102.612
Udloddet ekstraordinaert udbytte 0 -4.102.612 -4.102.612
Udbytte af egne aktier 0 102.611 102.611
Kapitalandele, egenkapitalregulering 0 225.689 225.689
834.625 68.406.837 69.241.462
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Note

19
20

Arets resultat
Reguleringer
ZEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for

finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lighende
Pengestrem fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kab af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver

Modtagne udbytter

Pengestremme fra

investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geeld
Betalt udbytte

Pengestremme fra

finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider primo

Likvider ultimo

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter

Likvider ultimo

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
-4.042.542 1.966.139 -4.042.542 1.966.138
8.788.355 8.071.443 7.661.310 4.521.340
-2.275.916 -5.327.243 -5.874.957 -523.800
2.469.897 4.710.339 -2.256.189 5.963.678
10.075 10.219 161.519 169.560
-1.452.881 -1.438.741 -326.480 -144.695
1.027.091 3.281.817 -2.421.150 5.988.543
-500.721 -2.598.183 -500.721 -2.598.183
526.370 683.634 -2.921.871 3.390.360
-7.705.680 -4.421.503 -7.705.680 -4.168.150
0 86.600 0 85.000
-958 -701 -958 -701
152.000 0 152.000 0
0 207.741 0 207.741
-7.554.638 -4.127.863 -7.554.638 -3.876.110
-551.581 -547.355 724.314
-4.000.001 0 -4.000.001
-4.551.582 -547.355 -3.275.687 0
-11.579.850 -3.991.584 -13.752.196 -485.750
-21.354.755 -17.363.171 -1.899.885 -1.414.135
-32.934.605 -21.354.755 -15.652.081 -1.899.885
2.529.507 1.189.102 707.683 967.736
-35.464.112 -22.543.857 -16.359.764 -2.867.621
-32.934.605 -21.354.755 -15.652.081 -1.899.885
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Nettoomsaetning

Segmentoplysninger

Aktiviteter - primaert segment:

Bekladning og

Bolig accessories | alt
Koncern 227.437.143 185.479.023 412.916.166
Bekladning og
Bolig accessories | alt
Modervirksomhed 196.728.320 185.479.023 382.207.343
Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 91.989.724 89.688.290 86.033.197 84.339.427
Pensioner 9.499.354 9.149.812 8.918.978 8.645.113
Andre omkostninger til social sikring 2.523.544 2.393.292 2.411.856 2.277.333
104.012.622 101.231.394 97.364.031 95.261.873
Direktion 3.569.000 3.365.000 2.601.000 2.465.000
Bestyrelse 418.729 460.397 220.080 270.700
3.987.729 3.825.397 2.821.080 2.735.700
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 297 290 282 278
Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til Martinsen,
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab 404.500 384.300 278.500 280.000
Honorar vedrgrende lovpligtig
revision 210.000 201.000 140.000 131.000
Skattemaessig radgivning 17.000 15.000 12.000 10.000
Andre ydelser 177.500 168.300 126.500 139.000
404.500 384.300 278.500 280.000
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Modervirksomhed
2018/19 2017/18
4, Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 4.102.612 0
Overfares til overfort resultat 0 1.966.138
Disponeret fra overfert resultat -8.145.154 0
Disponeret i alt -4.042.542 1.966.138
Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018
5. Goodwill
Kostpris primo 6.775.000 6.775.000 6.500.000 6.500.000
Kostpris ultimo 6.775.000 6.775.000 6.500.000 6.500.000
Afskrivninger primo -2.929.000 -2.279.000 -2.654.000 -2.004.000
Arets af-/nedskrivninger -650.000 -650.000 -650.000 -650.000
Afskrivninger ultimo -3.579.000 -2.929.000 -3.304.000 -2.654.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.196.000 3.846.000 3.196.000 3.846.000

Bahne Sgrensen A/S - Arsrapport for 2018/19 23



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern
30/9 2019 30/9 2018
6. Grunde og bygninger

Kostpris primo 10.666.099 10.666.099
Kostpris ultimo 10.666.099 10.666.099
Afskrivninger primo -681.606 -398.594
Arets af-/nedskrivninger -283.012 -283.012
Afskrivninger ultimo -964.618 -681.606
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 9.701.481 9.984.493
Regnskabsmaessig vaerdi eksklusive opskrivninger 6.894.428 7.110.592
Ejendomsvurdering 1. oktober 2018 11.700.000 11.700.000

Ved fastansaettelse af markedsvaerdien (bogfert vaerdi) er der benyttet et afkastkrav pa 7-9%.

Ved opggrelse af afkastet for ejendommen tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter ved fuld
udlejning af ejendommen. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelses-omkostninger

fratraekkes.

Afkastsatsen og markedslejen er fastsat med udgangspunkt i eksterne maegleres bedsmmelser af

markedsniveauet.
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Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo
Afskrivninger primo

Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger, afhandede
aktiver

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018
54.381.243 54.948.498 58.036.920 54.093.770
7.705.680 4.421.503 7.705.680 4.168.150
-443.729 -4.988.758 0 -225.000
61.643.194 54.381.243 65.742.600 58.036.920
-44.097.226 -43.067.793 -48.337.903 -42.725.787
-6.472.636 -5.957.258 -6.241.523 -5.776.182
443.729 4.927.824 0 164.066
-50.126.133 -44.097.227 -54.579.426 -48.337.903
11.517.061 10.284.016 11.163.174 9.699.017

Modervirksomhed

30/9 2019 30/9 2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 899.775 899.775
Kostpris ultimo 899.775 899.775
Opskrivninger primo 1.898.291 -93.200
Arets resultat fer afskrivninger pa goodwill -398.024 2.035.727
Eliminering af intern avance, primo 1.566.200 1.251.000
Eliminering af intern avance, ultimo -1.773.000 -1.566.200
Veardiregulering af valutaforretning 225.689 270.964
Opskrivninger ultimo 1.519.156 1.898.291
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.418.931 2.798.066

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Bahne & Co, ApS Vejle 100 %
Miss Etoile ApS Vejle 100 %
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Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018
9. Deposita
Kostpris primo 1.079.880 1.079.179 1.079.880 1.079.179
Tilgang i arets lgb 958 701 958 701
Afgang i arets lgb -152.000 0 -152.000 0
Kostpris ultimo 928.838 1.079.880 928.838 1.079.880
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 928.838 1.079.880 928.838 1.079.880
Koncern Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018 30/9 2019 30/9 2018
10. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver primo 2.588.146 2.574.206 1.928.146 2.001.406
Udskudt skat af arets resultat 60.100 13.940 0 -73.260
2.648.246 2.588.146 1.928.146 1.928.146

Modervirksomhed

Virksomheden har pr. 30. september 2019 indregnet skatteaktiv pa i alt 1.928. Skatteaktivet sammensaetter

sig af fremfarbare skattemaessige underskud pa 8.757 t.kr. og uudnyttede skattemaessige fradrag i form af

tidsmaessige forskelle pa 3.440 t.kr.

Ledelsen har pa baggrund af budgetterne frem til 2023 vurderet det sandsynligt, at der vil vaere fremtidig

skattepligtig indkomst til radighed, hvori uudnyttede skattemaessige underskud og uudnyttede skattemaessi-

ge fradrag kan udnyttes.

Koncern

Virksomheden har pr. 30. september 2019 indregnet skatteaktiv pa i alt 2.648 t.kr. Skatteaktivet sammen-

saetter sig af fremfarbare skattemaessige underskud pa 24.974 t.kr.

Ledelsen har pa baggrund af budgetterne frem til 2023 vurderet det sandsynligt, at der vil vaere fremtidig

skattepligtig indkomst til radighed, hvori uudnyttede skattemaessige underskud og uudnyttede skattemaessi-

ge fradrag kan udnyttes.
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Modervirksomhed
30/9 2019 30/9 2018
11. Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 426.002 478.066
426.002 478.066

12.

13.

14.

15.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af nom. 105.000 A-aktier og nom. 729.625 B-aktier. A-aktier har 10 stemmer
pr. kr. 125 og B-aktier har 1 stemme pr. kr. 125.

Virksomhedens beholdning af egne aktier udger nom. 20.875 B-aktier, hvilket svarer til 2,5% af
virksomhedskapitalen.

Koncern
30/9 2019 30/9 2018
Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital 11.915.806 11.915.806
11.915.806 11.915.806

Lanet er ydet af JBS Invest A/S, Slagelse. Lanet er afdragsfrit til 31. januar 2021, hvor lanet indfries fuldt

ud. Lanet forrentes med 2,25% p.a.

Koncern
30/9 2019 30/9 2018
Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i alt 3.210.486 3.762.067
Heraf forfalder inden for 1 ar -560.000 -560.000
2.650.486 3.202.067
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 734.000 1.050.000

Modervirksomhed

30/9 2019 30/9 2018
Periodeafgransningsposter
Periodiseret husleje 1.239.926 1.650.331
Gavekort 18.634.099 17.605.869

19.874.025 19.256.200
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16.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Modervirksomhed
Moderselskabets beholdning af aktier (nom. 500.000) i Bahne & Co, A/S er deponeret til sikkerhed for Bahne

& Co’s mellemvaerende med pengeinstitut.

Til sikkerhed for alt mellemvarende med pengeinstitut har moderselskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 10.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa

balancedagen udger:

Varebeholdninger 106.866 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.294 t.kr.
Driftsmateriel 11.163 t.kr.
Immaterielle rettigheder 3.196 t.kr.
Koncern

Beholdning af aktier (nom. 500.000) i Bahne & Co, A/S er deponeret til sikkerhed for bankgaeld pa 17.332
t.kr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 3.210 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 9.701 t.kr.

Der er deponeret ejerpantebreve pa i alt 8.000 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld pa 17.332 t.kr. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september
2018 udger 9.701 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet pant i en sikringskonto, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 100 t.kr. Pr. 30. september 2019 er

mellemvaerendet i koncernens faver.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 35.022 t.kr. er der stillet virksomhedspant pa nominelt 50.000 t.kr.

Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 129.835 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.635 t.kr.
Driftsmateriel 11.517 t.kr.
Immaterielle rettigheder 3.196 t.kr.
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17.

18.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Modervirksomhed
Moderselskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 325

t.kr. Leasingkontrakterne har en restlabetid pa 6-20 maneder og en samlet restleasingydelse pa 393 t.kr.

Moderselskabets forpligtelse vedrgrende huslejekontrakter udger i alt ca. t.kr. 91.047.

Moderselskabet har kautioneret for Miss Etoile ApS’s bankgaeld. Pr. 30. september 2019 har Miss Etoile et

netto indestaende i banken.

Moderselskabet har pr. 30. september 2019 stillet bankgarantier pa 9.389 t.kr. overfor sine leveranderer.

Koncern
Der er indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 496 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 6-34 maneder og en samlet restleasingydelse pa 830 t.kr.

Forpligtelse vedrgrende huslejekontrakter udger i alt ca. t.kr. 91.047.

Pr. 30. september 2019 stillet er der stillet bankgarantier pa 9.389 t.kr. overfor leverandgrene.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solidarisk med

de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger esti-

meret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets

haftelse udger et andet belgb.

Finansielle risici
Valutarisici
Der er indgaet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekegb i USD for i alt 1.650 t.usd. |

forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en positiv vaerdi pa ca. 497 t.kr. Kursgevinsten

er indregnet i egenkapitalen.
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Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
19. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlaegsaktiver 7.405.648 6.890.270 6.891.523 6.426.182
Avance ved afhandelse af
anlaegsaktiver 0 -25.663 0 -24.063
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 604.824 -1.720.527
Andre finansielle indtaegter -10.074 -217.965 -161.517 -377.306
@vrige finansielle omkostninger 1.452.881 1.438.741 326.480 144.695
Skat af arets resultat -60.100 -13.940 0 72.359
8.788.355 8.071.443 7.661.310 4.521.340
20. Andring i driftskapital
ZEndring i varebeholdninger -128.487 -3.114.622 -800.998 -3.619.202
/ndring i tilgodehavender 6.457.739 -9.107.658 450.426 -3.483.926
/ndring i leverandegrgaeld og anden
geeld -8.605.168 6.895.037 -5.524.385 6.579.328
-2.275.916 -5.327.243 -5.874.957 -523.800
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