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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september

2017 for Bahne Sørensen A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og

årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.

september 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1.

oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 25. januar 2018

Direktion

Jacob Bahne Sørensen Troels Bahne Ingemann Benjamin Emanuel Ropke

Bestyrelse

Poul Erik Jakobsen Jacob Bahne Sørensen Troels Bahne Ingemann
formand

Helle Benfeldt Sørensen Peter Midtgaard
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionærerne i Bahne Sørensen A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Bahne Sørensen A/S for regnskabsåret 1. oktober 2016 -

30. september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse,

pengestrømsopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse

med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåteg-

ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er uafhængige af kon-

cernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler

og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-

skabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at

udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-

ternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væ-

sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller

samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncern-

regnskabet og årsregnskabet.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-

sionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved

væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokument-

falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regn-

skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er

væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-

nens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,

skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregn-

skabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusi-

oner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremti-

dige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte

driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,

herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-

retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-

svarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-

konklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker in

gen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet og 

årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinfor-

mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til års-

regnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-

regnskabet eller årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 25. januar 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Preben Pedersen
statsautoriseret revisor
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Bahne Sørensen A/S

Nytorv 9 B, 1. mf.

4200 Slagelse

CVR-nr.: 10 16 68 96

Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

32. regnskabsår

Bestyrelse Poul Erik Jakobsen, formand

Jacob Bahne Sørensen

Troels Bahne Ingemann

Helle Benfeldt Sørensen

Peter Midtgaard

Direktion Jacob Bahne Sørensen

Troels Bahne Ingemann

Benjamin Emanuel Ropke

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Gunhilds Plads 2

7100 Vejle

Dattervirksomheder Bahne & Co, A/S, Vejle

Miss Etoile ApS, Vejle
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal for koncernen

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 427.376 403.031 362.846 326.392 293.867

Bruttoresultat 128.004 112.326 107.620 90.798 82.717

Resultat af ordinær primær drift 13.497 4.439 12.748 8.548 1.606

Finansielle poster, netto -1.559 -2.218 183 1.959 -694

Årets resultat 9.932 1.477 10.039 7.952 2.788

Balance:

Balancesum 174.994 187.513 150.224 124.980 109.640

Investeringer i materielle anlægsaktiver 3.835 3.304 13.508 4.655 2.822

Egenkapital 74.821 65.864 64.363 55.212 51.694

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 21.349 -28.977 8.846 16.385 2.518

Investeringsaktivitet -3.908 -14.455 -14.105 -11.121 -2.684

Finansieringsaktivitet -1.514 22.428 -4.347 -975 0

Pengestrømme i alt 15.927 -21.004 -9.606 4.289 -166

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 317 320 277 255 241

Nøgletal i %:

Bruttomargin 30,0 27,9 29,7 27,8 28,1

Overskudsgrad (EBIT-margin) 3,2 1,1 3,5 2,6 0,5

Soliditetsgrad 42,8 35,1 42,8 44,2 47,1

Egenkapitalforrentning 14,1 2,3 16,8 14,9 5,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal for modervirksomheden

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 400.143 385.764 362.846 326.392 293.867

Bruttoresultat 118.842 109.257 107.620 90.798 82.717

Resultat af ordinær primær drift 11.133 5.764 12.748 8.548 1.606

Finansielle poster, netto 733 -2.509 183 1.959 -694

Årets resultat 9.429 1.980 10.039 7.952 2.788

Balance:

Balancesum 136.700 142.705 150.224 124.980 109.640

Investeringer i materielle anlægsaktiver 3.764 3.304 13.508 4.655 2.822

Egenkapital 74.821 66.367 64.363 55.212 51.694

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 15.795 3.835 8.846 16.385 2.518

Investeringsaktivitet -3.632 -3.176 -14.105 -11.121 -2.684

Finansieringsaktivitet -975 -975 -4.347 -975 0

Pengestrømme i alt 11.188 -316 -9.606 4.289 -166

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 304 300 277 255 241

Nøgletal i %:

Bruttomargin 29,7 28,3 29,7 27,8 28,1

Overskudsgrad (EBIT-margin) 2,8 1,5 3,5 2,6 0,5

Soliditetsgrad 54,7 46,5 42,8 44,2 47,1

Egenkapitalforrentning 13,4 3,0 16,8 14,9 5,5

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Moderselskabets aktivitet er detailhandel med brugskunst, boligindretning og modetøj i 19 danske butikker, mens

de øvrige koncernselskabers aktiviteter består i engrosvirksomhed ved import og salg af brugskunst med

designmæssig tilvirkning.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets nettoomsætning for koncernen udgør 427.376 t.kr. mod 403.031 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter

skat udgør 9.932 t.kr. mod 1.477 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

I det kommende regnskabsår forventes der et tilsvarende acceptabelt resultat. 

Miljøforhold

Selskabets miljøpolitik tager udgangspunkt i en miljøvenlig og forsvarlig påvirkning af miljøet. Den for selskabet

gældende miljølovgivning overholdes, og der arbejdes løbende på minimering af miljøpåvirkningerne.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.

Redegørelse for samfundsansvar

Selskabet bestræber sig til stadighed på at skabe og opretholde gode og tillidsfulde relationer til omverdenen. Det

gælder først og fremmest forholdet til forbrugere og samarbejdspartnere, fagfolk og andre med direkte interesse i

virksomhedens varesortiment, men i høj grad også den generelle befolkning, medier, politikere osv. Selskabet har

endnu ikke fastlagt endelige politikker for samfundsansvar.

Måltal og politikker for det underrepræsenterede køn

Selskabet er omfattet af reglerne om måltal og politikker for den kønsmæssige sammensætning af ledelsen.

Selskabet er imidlertid af den opfattelse, at kvalifikationer og erfaringer bør ligge til grund for, hvorvidt en person

er egnet til jobbet. For at overholde lovgivningen er der - på trods af ovenstående - formuleret måltal for ligelig

repræsentation af mænd og kvinder i bestyrelsen. Selskabet har således en målsætning om, at 20 % af de

generalforsamlingsvalgte medlemmer i selskabets bestyrelse skal udgøres af kvinder. Denne målsætning er

opfyldt for indeværende regnskabsår.

Under opfyldelse af forudsætningen om, at ledelsesposter altid skal besættes af den bedst kvalificerede kandidat,

er det endvidere selskabets målsætning, at minimum 50% af øvrige ledelsesposter skal besættes af kvinder.

Denne målsætning er opfyldt for indeværende regnskabsår.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Bahne Sørensen A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en

stor klasse C-virksomhed. 

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Øvrige ændringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har valgt at ændre anvendt regnskabspraksis, således at forslag til årets udbytte fremadrettet

præsenteres som en særskilt reserve under egenkapitalen. Tidligere blev forslag til udbytte indregnet som en

gældsforpligtelse. Effekten af den ændrede regnskabspraksis er en forøgelse på 1.000 t.kr. af egenkapitalen sidste

år.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer af fi-

nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-

ger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af

beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og

aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen, og

forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som

beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten aflæg

ges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi.

Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodehavender henholdsvis

anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsværdien af et ind-

regnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med eventuelle ændringer i

dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, ind-

regnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Bahne Sørensen A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori

Bahne Sørensen A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden måde

har bestemmende indflydelse. 

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne

mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identifice-

rede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer,

som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksom-

hedsovertagelsen, indgår i overtagelsesbalancen og dermed fastlæggelse af goodwill. Omstruktureringer, der be-

sluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgørelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-

retagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerbare aktiver og forpligtel-

ser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives

systematisk over resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomiske brugstid. Negative forskels-

beløb (negativ goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almin-

delige betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 måneder efter overtagelsen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden

årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes

eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt årets for

skydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivite

ter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på

debitorer og leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til soci-

al sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra of-

fentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab

vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og

godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørel-

sen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af  resultat efter skat efter fuld

eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-

steringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er

administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skat-

temyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skatte-

mæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld forde-

ling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Goodwill afskrives over uopsigelighedsperioden på lejemålet på 10 år. På baggrund af forventninger til butikkens

fremtidige drift og erfaringer fra eksisterende butikker, anses afskrivningsperioden for forsvarlig.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger

og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Grunde og bygninger opskrives til dagsværdi på grundlag af en afkastbaseret model eller på baggrund af en

ekstern vurdering. Nettoopskrivninger ved dagsværdiregulering indregnes direkte på egenkapitalen efter fradrag

af udskudt skat og bindes på en særlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsværdireguleringer

indregnes i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillæg af opskrivninger til dagsværdi og med fradrag af eventuel forventet

restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og

revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Tilbageførsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrørende opskrivninger ind-

regnes direkte i selskabets egenkapital.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskriv-

ningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien

aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en

ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 50 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4-10 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatopgørel-

sen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes

i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedens

regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller til-

læg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv el-

ler negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventuelt tilgo-

dehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre værdi i det

omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi oversti-

ger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomhe-

den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for nettoop-

skrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bin-

des ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede

virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller af

viklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders

aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til

dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kø-

bet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og forpligtel-

ser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder

og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden

for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhver-

vede virksomheder med en stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af go-

odwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi

overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelsesomkost-

ninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes under hen-

syntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskrives til

nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterføl-

gende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte ind-

regnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (deklarationstids-

punktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på grund-

lag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal

modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Bahne Sørensen A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegrænset

over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden

for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat” eller

”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver

og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til den

værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskat-

teaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være

gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets

restgæld.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser modervirksomhedens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet,

investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets

begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I

pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i

driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktivi-

teter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabskapital og

omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag på rentebærende

gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfristede værdi-

papirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er

forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger på aktivitet og geografiske markeder. Segmentoplysningerne følger modervirksomhedens

regnskabspraksis, risici og interne økonomistyring.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

2 Nettoomsætning 427.375.970 403.030.538 400.143.046 385.763.629

Ændring i lagre af færdigvarer og
varer under fremstilling -8.046.171 4.912.860 -5.707.188 1.385.671

3 Andre driftsindtægter 8.994.364 1.608.172 8.994.364 117.255

Omkostninger til råvarer og
hjælpematerialer -229.841.322 -235.259.127 -220.961.084 -218.955.456

Andre eksterne omkostninger -70.479.068 -61.966.925 -63.627.263 -59.053.814

Bruttoresultat 128.003.773 112.325.518 118.841.875 109.257.285

4 Personaleomkostninger -107.524.419 -100.733.467 -101.271.147 -96.813.789

Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlægsaktiver -6.982.440 -7.153.161 -6.437.469 -6.679.560

Driftsresultat 13.496.914 4.438.890 11.133.259 5.763.936

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 806.300 -1.517.000

Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder 0 -1.242.000 0 0

Andre finansielle indtægter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 203.908 156.631

Andre finansielle indtægter 50.541 448.110 0 446.007

Øvrige finansielle omkostninger -1.609.590 -1.423.979 -277.602 -1.594.970

Resultat før skat 11.937.865 2.221.021 11.865.865 3.254.604

Skat af årets resultat -2.005.962 -744.468 -2.436.962 -1.275.051

5 Årets resultat 9.931.903 1.476.553 9.428.903 1.979.553
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

Anlægsaktiver

6 Goodwill 4.496.000 5.146.000 4.496.000 5.146.000

Immaterielle anlægsaktiver i alt 4.496.000 5.146.000 4.496.000 5.146.000

7 Grunde og bygninger 10.267.505 10.511.617 0 0

8 Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar 11.880.705 14.120.147 11.367.983 13.391.633

Materielle anlægsaktiver i alt 22.148.210 24.631.764 11.367.983 13.391.633

9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 806.575 0

10 Deposita 1.079.179 979.079 1.079.179 979.079

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.079.179 979.079 1.885.754 979.079

Anlægsaktiver i alt 27.723.389 30.756.843 17.749.737 19.516.712

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 127.573.960 135.619.931 102.445.956 108.153.144

Forudbetalinger for varer 2.899.139 3.226.051 0 0

Varebeholdninger i alt 130.473.099 138.845.982 102.445.956 108.153.144

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 9.597.080 10.764.572 2.151.557 1.378.148

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 8.258.150 7.281.920

11 Udskudte skatteaktiver 2.574.206 2.245.002 2.001.406 2.103.002

Andre tilgodehavender 2.813.035 2.531.929 2.775.275 2.360.264

12 Periodeafgrænsningsposter 570.121 952.565 380.075 697.790

Tilgodehavender i alt 15.554.442 16.494.068 15.566.463 13.821.124

Likvide beholdninger 1.242.575 1.415.814 937.793 1.213.538

Omsætningsaktiver i alt 147.270.116 156.755.864 118.950.212 123.187.806

Aktiver i alt 174.993.505 187.512.707 136.699.949 142.704.518
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

Egenkapital

13 Virksomhedskapital 834.625 834.625 834.625 834.625

Overført resultat 73.986.589 64.029.675 73.986.589 64.532.675

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 1.000.000 0 1.000.000

Egenkapital i alt 74.821.214 65.864.300 74.821.214 66.367.300

Gældsforpligtelser

14 Ansvarlig lånekapital 11.915.806 11.915.806 0 0

15 Gæld til realkreditinstitutter 3.764.422 4.308.315 0 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 15.680.228 16.224.121 0 0

Kortfristet del af langfristet gæld 545.000 540.000 0 0

Gæld til pengeinstitutter 18.605.746 34.673.908 2.351.928 13.815.986

Modtagne forudbetalinger fra
kunder 257.563 0 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 21.899.001 21.505.289 19.329.386 17.807.751

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.508.278 0

Selskabsskat 2.076.904 269.050 2.076.904 269.050

Skyldig selskabsskat til tilknyttede
virksomheder 0 0 0 938.583

Anden gæld 21.894.397 32.242.112 17.398.787 27.584.860

16 Periodeafgrænsningsposter 19.213.452 16.193.927 19.213.452 15.920.988

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 84.492.063 105.424.286 61.878.735 76.337.218

Gældsforpligtelser i alt 100.172.291 121.648.407 61.878.735 76.337.218

Passiver i alt 174.993.505 187.512.707 136.699.949 142.704.518

1 Særlige poster

17 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

18 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

19 Eventualposter

20 Finansielle risici
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat

Foreslået udbyt-
te for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital primo 2015/16 834.625 63.528.111 1.000.000 65.362.736

Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 476.553 1.000.000 1.476.553

Udbytte af egne aktier 0 25.011 0 25.011

Egenkapital 1. oktober 2016 834.625 64.029.675 1.000.000 65.864.300

Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 9.931.903 0 9.931.903

Udbytte af egne aktier 0 25.011 0 25.011

834.625 73.986.589 0 74.821.214

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat

Foreslået udbyt-
te for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. oktober 2015 834.625 63.528.111 1.000.000 65.362.736

Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 979.553 1.000.000 1.979.553

Udbytte af egne aktier 0 25.011 0 25.011

Egenkapital 1. oktober 2016 834.625 64.532.675 1.000.000 66.367.300

Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 9.428.903 0 9.428.903

Udbytte af egne aktier 0 25.011 0 25.011

834.625 73.986.589 0 74.821.214
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestrømsopgørelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

Årets resultat 9.931.903 1.476.553 9.428.903 1.979.553

21 Reguleringer 10.506.255 10.273.243 8.113.824 10.346.691

22 Ændring i driftskapital 3.006.778 -36.491.629 5.770 -4.083.732

Pengestrømme fra drift før

finansielle poster 23.444.936 -24.741.833 17.548.497 8.242.512

Renteindbetalinger og lignende 50.541 448.110 0 446.007

Renteudbetalinger og lignende -1.609.590 -1.423.979 -277.602 -1.594.970

Pengestrøm fra ordinær drift 21.885.887 -25.717.702 17.270.895 7.093.549

Betalt selskabsskat -537.000 -3.259.008 -1.475.583 -3.259.008

Pengestrømme fra

driftsaktivitet 21.348.887 -28.976.710 15.795.312 3.834.541

Køb af materielle anlægsaktiver -3.835.417 -14.426.485 -3.763.818 -3.303.609

Salg af materielle anlægsaktiver 28.000 229.380 28.000 229.380

Køb af finansielle anlægsaktiver 0 -258.050 0 -275.000

Modtagne udbytter 0 0 203.908 156.631

Ændring i huslejedeposita -100.100 0 -100.100 16.950

Pengestrømme fra

investeringsaktivitet -3.907.517 -14.455.155 -3.632.010 -3.175.648

Optagelse af langfristet gæld 0 23.402.547 0 0

Afdrag på langfristet gæld -538.893 0 0 0

Betalt udbytte -974.989 -974.989 -974.989 -974.989

Pengestrømme fra

finansieringsaktivitet -1.513.882 22.427.558 -974.989 -974.989

Ændring i likvider 15.927.488 -21.004.307 11.188.313 -316.096

Likvider primo -33.290.659 -12.286.352 -12.602.448 -12.286.352

Likvider ultimo -17.363.171 -33.290.659 -1.414.135 -12.602.448

Likvider

Likvide beholdninger 1.242.575 1.415.814 937.793 1.213.538

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -18.605.746 -34.706.473 -2.351.928 -13.815.986

Likvider ultimo -17.363.171 -33.290.659 -1.414.135 -12.602.448
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Særlige poster

Særlige poster omfatter væsentlige indtægter, der har en særlig karakter i forhold til virksomhedens indtje-

ningsskabende driftsaktiviteter. Særlige poster omfatter væsentlige beløb af engangskarakter.

Særlige poster for året fremgår af note 3.

2. Nettoomsætning

Segmentoplysninger

Aktiviteter - primært segment:

Brugskunst Tøj I alt

Koncern 260.944.568 166.431.402 427.375.970

Brugskunst Tøj I alt

Modervirksomhed 233.711.644 166.431.402 400.143.046

Geografisk - sekundært segment:

Indland Udland I alt

Koncern 401.334.627 26.041.343 427.375.970

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

3. Andre driftsindtægter

Modtaget kompensation og tilskud 8.966.364 0 8.966.364 0

Gældseftergivelse 0 1.297.919 0 0

Indtægter forbundet med ældre
debitorer 0 192.998 0 0

Fortjeneste ved salg af materielle
anlægsaktiver 28.000 117.255 28.000 117.255

8.994.364 1.608.172 8.994.364 117.255
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

4. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 92.566.170 86.339.537 87.201.509 82.826.374

Pensioner 9.214.173 8.238.047 8.736.158 7.959.913

Andre omkostninger til social
sikring 2.855.043 2.145.547 2.532.167 2.123.470

Personaleomkostninger i øvrigt 2.889.033 4.010.336 2.801.313 3.904.032

107.524.419 100.733.467 101.271.147 96.813.789

Direktion 2.778.200 1.688.449 1.928.000 1.368.000

Bestyrelse 456.719 308.210 268.909 244.769

3.234.919 1.996.659 2.196.909 1.612.769

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 317 320 304 300

Modervirksomhed
2016/17 2015/16

5. Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret 0 1.000.000

Overføres til overført resultat 9.428.903 979.553

Disponeret i alt 9.428.903 1.979.553
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016 30/9 2017 30/9 2016

6. Goodwill

Kostpris primo 6.775.000 6.500.000 6.500.000 6.500.000

Korrektion som følge af ændret
regnskabspraksis 0 275.000 0 0

Kostpris ultimo 6.775.000 6.775.000 6.500.000 6.500.000

Afskrivninger primo -1.629.000 -704.000 -1.354.000 -704.000

Årets af-/nedskrivninger -650.000 -925.000 -650.000 -650.000

Afskrivninger ultimo -2.279.000 -1.629.000 -2.004.000 -1.354.000

Regnskabsmæssig værdi ultimo 4.496.000 5.146.000 4.496.000 5.146.000

Koncern
30/9 2017 30/9 2016

7. Grunde og bygninger

Kostpris primo 10.627.899 0

Tilgang vedrørende virksomhedsoverdragelse 0 10.627.899

Tilgang i årets løb 38.200 0

Kostpris ultimo 10.666.099 10.627.899

Afskrivninger primo -116.282 0

Årets af-/nedskrivninger -282.312 -116.282

Afskrivninger ultimo -398.594 -116.282

Regnskabsmæssig værdi ultimo 10.267.505 10.511.617

Ejendomsvurdering 1. oktober 2016 11.700.000 11.700.000
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016 30/9 2017 30/9 2016

8. Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar

Kostpris primo 51.300.756 61.286.297 50.479.427 61.286.297

Tilgang vedrørende
virksomhedsoverdragelse 0 340.028 0 0

Tilgang i årets løb 3.797.217 3.784.910 3.763.818 3.303.609

Afgang i årets løb -149.475 -14.110.479 -149.475 -14.110.479

Kostpris ultimo 54.948.498 51.300.756 54.093.770 50.479.427

Afskrivninger primo -37.180.609 -45.056.588 -37.087.794 -45.056.588

Årets af-/nedskrivninger -6.036.659 -6.122.375 -5.787.468 -6.029.560

Årets af- og nedskrivninger på
afhændede og udrangerede aktiver 149.475 13.998.354 0 0

Af-/nedskrivninger, afhændede
aktiver 0 0 149.475 13.998.354

Afskrivninger ultimo -43.067.793 -37.180.609 -42.725.787 -37.087.794

Regnskabsmæssig værdi ultimo 11.880.705 14.120.147 11.367.983 13.391.633

Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016

9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 899.500 624.500

Tilgang i årets løb 275 275.000

Kostpris ultimo 899.775 899.500

Opskrivninger primo -899.500 -624.500

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 2.057.575 -275.000

Eliminering af intern avance, ultimo -1.251.000 0

Nedskrivning -275 0

Opskrivninger ultimo -93.200 -899.500

Regnskabsmæssig værdi ultimo 806.575 0

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Bahne & Co, A/S Vejle 100 %

Miss Etoile ApS Vejle 100 %
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016 30/9 2017 30/9 2016

10. Deposita

Kostpris primo 979.079 996.029 979.079 996.029

Tilgang i årets løb 100.100 0 100.100 0

Afgang i årets løb 0 -16.950 0 -16.950

Kostpris ultimo 1.079.179 979.079 1.079.179 979.079

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 1.079.179 979.079 1.079.179 979.079

Koncern Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016 30/9 2017 30/9 2016

11. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver primo 2.245.002 1.795.420 2.103.002 1.795.420

Udskudt skat skat af årets resultat 329.204 449.582 -101.596 307.582

2.574.206 2.245.002 2.001.406 2.103.002

Modervirksomhed

Virksomheden har pr. 30. september 2017 indregnet skatteaktiv på i alt 2.001 t.kr. Skatteaktivet sammen-

sætter sig af uudnyttede skattemæssige fradrag i form af tidsmæssige forskelle på 2.001 t.kr.

Ledelsen har på baggrund af budgetterne vurderet det sandsynligt, at der vil være fremtidig skattepligtig

indkomst til rådighed, hvori uudnyttede skattemæssige fradrag kan udnyttes.

Koncern

Virksomheden har pr. 30. september 2017 indregnet skatteaktiv på i alt 2.574 t.kr. Skatteaktivet sammen-

sætter sig af fremførbare skattemæssige underskud på 220 t.kr. og uudnyttede skattemæssige fradrag i

form af tidsmæssige forskelle på 2.354 t.kr.

Ledelsen har på baggrund af budgetterne vurderet det sandsynligt, at der vil være fremtidig skattepligtig

indkomst til rådighed, hvori uudnyttede skattemæssige underskud og uudnyttede skattemæssige fradrag

kan udnyttes.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016

12. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalte omkostninger 380.075 697.790

380.075 697.790

13. Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen består af nom. 105.000 aktier og nom. 729.625 B-aktier. A-aktier har 10 stemmer
pr. kr 125 og B-aktier 1 stemme pr. kr. 125.

Virksomhedens beholdning af egne aktier udgør nom. 20.875 B-aktier, hvilket svarer til 2,5% af

virksomhedskapitalen.

Koncern
30/9 2017 30/9 2016

14. Ansvarlig lånekapital

Ansvarlig lånekapital 11.915.806 11.915.806

11.915.806 11.915.806

Lånet er ydet af JBS Invest A/S, Slagelse. Lånet er afdragsfrit til 31. januar 2020, hvor lånet indfries fuldt

ud. Lånet forrentes med Cibor + 2,5% p.a. 

Koncern
30/9 2017 30/9 2016

15. Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i alt 4.309.422 4.848.315

Heraf forfalder inden for 1 år -545.000 -540.000

3.764.422 4.308.315

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 1.500.000 2.000.000
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Modervirksomhed
30/9 2017 30/9 2016

16. Periodeafgrænsningsposter

Periodiseret husleje 2.060.736 0

Gavekort 17.152.716 15.920.988

19.213.452 15.920.988

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

17. Honorar til

generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar til Martinsen,

Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab 310.000 334.400 200.000 188.500

Honorar vedrørende lovpligtig
revision 177.000 220.000 100.000 110.000

Skattemæssig rådgivning 15.000 10.000 10.000 10.000

Andre ydelser 118.000 104.400 90.000 68.500

310.000 334.400 200.000 188.500
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

18. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Modervirksomhed

Moderselskabets beholdning af aktier (nom. 500.000) i Bahne & Co, A/S er deponeret til sikkerhed for

Bahne & Co´s mellemværende med pengeinstitut.

Til sikkerhed for alt mellemværende med pengeinstitut har moderselskabet stillet virksomhedspant på

nominelt 10.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på

balancedagen udgør:

Varebeholdninger 102.446 t.kr.

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 2.168 t.kr.

Driftsmateriel 11.368 t.kr.

Immaterielle rettigheder 4.496 t.kr.

Koncern

Beholdningern af aktier (nom. 500.000) i Bahne & Co, A/S er deponeret til sikkerhed for bankgæld på

16.274 t.kr.

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter på 4.309 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmæssige værdi pr. 30. september 2017 udgør 10.268  t.kr.

Der er deponeret ejerpantebreve på i alt 8.000 t.kr. til sikkerhed for bankgæld på 16.274 t.kr. Ejerpante-

brevene giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. september 2017 udgør

10.268  t.kr.

Til sikkerhed for bankgæld på 18.255 t.kr. er der stillet virksomhedspant på nominelt 50.000 t.kr.

Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på balancedagen udgør:

Varebeholdninger 124.522 t.kr.

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 7.347 t.kr.

Driftsmateriel 11.881 t.kr.

Immaterielle rettigheder 4.496 t.kr. 

19. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Modervirksomhed

Moderselskabet har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på

282 t.kr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 9-33 måneder og en samlet restleasingydelse på 548

t.kr.

Moderselskabets forpligtelse vedrørende huslejekontrakter udgør i alt ca. t.kr. 84.452.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

19. Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Moderselskabet har kautioneret for Miss Etoile ApS´s bankgæld. Pr. 30. september 2017 har Miss Etoile et

netto indestående i banken.

Moderselskabet har pr. 30. september 2017 stillet bankgarantier på 9.350 t.kr. overfor sine leverandører.

Koncern

Der er indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse på 393 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restløbetid på 9-33 måneder og en samlet restleasingydelse på 734 t.kr.

Forpligtelser vedrørende huslejekontrakter udgør i alt ca. t.kr. 84.452.

Pr. 30. september 2017 er der stillet bankgarantier på 9.350 t.kr. overfor leverandørene.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solidarisk

med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forplig-

telser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udgør esti-

meret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selskabets

hæftelse udgør et andet beløb.

20. Finansielle risici

Valutarisici

Koncernen har indgået valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekøb i USD for i alt 8.390

t.kr. I forhold til terminskursen på balancedagen har kontrakterne en negativ værdi på ca. 99 t.kr.

Kurstabet er indregnet i resultatopgørelsen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16

21. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlægsaktiver 6.969.244 7.153.161 6.437.468 6.679.563

Avance ved afhændelse af
anlægsaktiver -28.000 -117.255 -28.000 -117.255

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 275.000 -806.300 1.517.000

Udbytte fra tilknyttede
virksomheder 0 0 -203.908 -156.631

Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder 0 1.242.000 0 0

Andre finansielle indtægter -50.541 -448.110 0 -446.007

Øvrige finansielle omkostninger 1.609.590 1.423.979 277.602 1.594.970

Skat af årets resultat 2.005.962 744.468 2.436.962 1.275.051

10.506.255 10.273.243 8.113.824 10.346.691

22. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 8.372.883 -32.078.509 5.707.188 -1.385.671

Ændring i tilgodehavender 1.268.830 -5.212.013 -1.847.485 5.098.213

Ændring i leverandørgæld og anden
gæld -6.634.935 798.893 -3.853.933 -7.796.274

3.006.778 -36.491.629 5.770 -4.083.732
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  2018-01-30 07:59:50 UTC   Dennis Olsen               77.233.240.146   The document was created                                                                                                                                                                                       
  2018-01-30 08:00:21 UTC   Dennis Olsen               77.233.240.146   A signing request email was sent to "Troels Bahne Ingemann" at "tbi@bahne.dk"                                                                                                                                  
  2018-01-30 08:00:21 UTC   Dennis Olsen               77.233.240.146   A signing request email was sent to "Jacob Bahne S?rensen" at "jb@bahne.dk"                                                                                                                                    
  2018-01-30 08:00:22 UTC   Dennis Olsen               77.233.240.146   A signing request email was sent to "Poul Erik Jakobsen" at "poulerikjakobsen@pej.dk"                                                                                                                          
  2018-01-30 08:00:22 UTC   Dennis Olsen               77.233.240.146   A signing request email was sent to "Benjamin Emanuel R?pke" at "ber@bahne.dk"                                                                                                                                 
  2018-01-30 08:00:22 UTC   Dennis Olsen               77.233.240.146   A signing request email was sent to "Helle Benfeldt S?rensen" at "hbs@bahne.dk"                                                                                                                                
  2018-01-30 08:00:22 UTC   Dennis Olsen               77.233.240.146   A signing request email was sent to "Peter Midtgaard" at "peter@jawaiiconsulting.com"                                                                                                                          
  2018-01-30 08:01:14 UTC   Poul Erik Jakobsen         149.100.30.103   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:01:22 UTC   Poul Erik Jakobsen         149.100.30.103   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:01:39 UTC   Poul Erik Jakobsen         149.100.30.103   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 08:01:48 UTC   Poul Erik Jakobsen         149.100.30.103   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 08:02:29 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:06:56 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:30:18 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:30:30 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 08:35:32 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:35:35 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:35:39 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:37:19 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:40:29 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:40:43 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:42:27 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:42:30 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:56:48 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    92.43.123.209    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:59:13 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 08:59:16 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 09:13:21 UTC   Jacob Bahne S?rensen       92.43.123.209    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 09:14:30 UTC   Jacob Bahne S?rensen       92.43.123.209    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 09:22:46 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 09:22:52 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 10:28:26 UTC   Troels Bahne Ingemann      92.43.123.70     The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 10:47:02 UTC   Troels Bahne Ingemann      92.43.123.70     The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 10:47:58 UTC   Troels Bahne Ingemann      92.43.123.70     The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 10:51:15 UTC   Jacob Bahne S?rensen       92.43.123.209    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 10:51:18 UTC   Jacob Bahne S?rensen       92.43.123.209    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 10:51:46 UTC   Troels Bahne Ingemann      92.43.123.70     The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-01-30 10:56:46 UTC   Jacob Bahne S?rensen       92.43.123.209    The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-01-30 11:14:03 UTC   Peter Midtgaard            109.59.190.200   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 12:30:24 UTC   Benjamin Emanuel R?pke     92.43.123.209    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 12:35:28 UTC   Benjamin Emanuel R?pke     92.43.123.209    The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 12:35:35 UTC   Benjamin Emanuel R?pke     92.43.123.209    The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 12:38:34 UTC   Benjamin Emanuel R?pke     92.43.123.209    The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-01-30 12:52:29 UTC   Poul Erik Jakobsen         149.100.30.103   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 12:52:34 UTC   Poul Erik Jakobsen         149.100.30.103   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 12:54:55 UTC   Poul Erik Jakobsen         149.100.30.103   The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-01-30 14:26:50 UTC   Peter Midtgaard            109.59.190.200   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 14:26:59 UTC   Peter Midtgaard            109.59.190.200   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 14:27:07 UTC   Peter Midtgaard            109.59.190.200   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 14:29:23 UTC   Peter Midtgaard            109.59.190.200   The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-01-30 19:43:43 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 19:49:28 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 21:04:03 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                                                             
  2018-01-30 21:04:10 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-30 21:09:27 UTC   Helle Benfeldt S?rensen    188.183.37.122   The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-01-30 21:09:27 UTC   Dennis Olsen               188.183.37.122   A signing request email was sent to "Preben N?rm?lle Pedersen" at "pnp@martinsen.dk"                                                                                                                           
  2018-01-31 07:04:53 UTC   Preben N?rm?lle Pedersen   77.233.240.146   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                          
  2018-01-31 07:16:19 UTC   Preben N?rm?lle Pedersen   77.233.240.146   The signer signed the document as direkt?r, bestyrelsesmedlem, direkt?r, bestyrelsesmedlem, ledelse og dirigent, direkt?r, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2018-01-31 07:16:19 UTC   Penneo system              77.233.240.146   The document signing process was completed                                                                                                                                                                     
 ========================= ========================== ================ =============================================================================================================================================================================================================== 
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