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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.
juni 2018 for KEL Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig saledes at arsrapporten, efter min

opfattelse, giver et retvisende billede af aktiver, passiver, den finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vallensbak Strand, den 8. oktober 2018

Direktion:

Kim Enger Larsen

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i KEL Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KEL Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 — 30. juni 2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 — 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan
findes.

Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
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Side 3

besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsides@ttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at selskabet ikke l@ngere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Hellerup, den 8. oktober 2018
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR. nr. 1896 79 01

Palle Harting Johansen
statsautoriseret revisor
mne32856

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Penneo dokumentnagle: 10E54-JQOXM-CUGYS-ZUUYC-OWYMJ-ZKMDL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

SELSKABSOPLYSNINGER
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Side 5

LEDELSESBERETNING

Aktivitet

Selskabets aktivitet er at eje aktier og anparter i andre selskaber og dermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Der forventes et positivt
resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde hendelser efter regnskabsarets

udlgb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KEL Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for en mindre klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indtegter i1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger,

herunder af- og nedskrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan verdiansattes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og

forpligtelsen kan verdiansettes palideligt.

Ved fgrste indregning verdiansettes aktiver og forpligtelser til Kkostpris. Efterfolgende

vardiansattes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.
RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster

Finansielle indtagter indeholder renteindtegter.

Resultat af tilknyttede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders

resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med

den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat vaerdiansettes efter galdsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmassige og skattemassige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver males til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes en
eventuel scrapvaerdi. Rente- og @vrige omkostninger pa lan til finansiering af immaterielle

materielle anlegsaktiver indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede gkonomiske brugstid, der udggr:

Koncerngoodwill ............ccceevveennne. 10 ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi vardiansattes til DKK 0.
Safremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens

underbalance, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henl®gges ved
overskudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode” under

egenkapitalen.

Koncernbadwill bliver indtegtsfart straks under posten resultat i tilknyttede virksomheder.

Veardipapirer

Veardipapirer er bgrsnoterede vardipapirer, der verdiansattes til statusdagens kurs.

Gealdsforpligtelser i gvrigt
@vrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Efterfolgende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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RESULTATOPGORELSE 1. juli 2017 - 30. juni 2018

2017/18 2016/17

Note kr. kr.

Andre eksterne OmKOStNINGET........cuveeeerriiiieerriiieeeriieeeeniieeenns 54.961 5.558
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER...........cccccccvenenen. -54.961 -5.558
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder............... 2 509.420 1.203.667
Finansielle INdt@ELET.......cccccvviieiriiiieeiiiee e 250.866 211.532
Finansielle OmMKOStNINGET..........eeeirriiieeiiiiieeeriiee e 7.317 31
RESULTAT FOR SKAT ..ottt 698.008 1.409.610
Skat af arets reSultat ..........cccveveeeierierieieieeeeee e 1 31.763 45.769
ARETS RESULTAT ....cooomoeveeeeeeeeeeeeeeeeeeseseseesees e, 666.245 1.363.841
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret ..........ccceeeveeviieriieciienieeieeeee e 105.800 103.400
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode.... 0 -3.374.445
OVerfart til NESLE AT......ccuevveriieiieierieie e 560.445 4.634.886

666.245 1.363.841
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BALANCE pr. 30. juni 2018

30/6 2018  30/6 2017

Note kr. kr.

AKTIVER

Koncerngoodwill...........ooouieiiiiiiiiiiiiie e 3 0 150.000
IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER........ccccccviniiiiainnnee. 0 150.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............ccocceeenueennnnen. 4 9.661.551 8.002.131
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER........cccooiiiiiniiiiiieee, 9.661.551 8.002.131
ANLAEGSAKTIVER T ALT.....ooiiiiiiieieeeeeeeeeeee, 9.661.551 8.152.131
Tilgodehavende selskabsskat...........cccceevvviiieiiiiiieiinniiieeeeieen, 61.506 20.436
Tilgodehavende tilknyttet virksomhed...........ccccccveeeenniieennnnnne. 0 1.011.482
TILGODEHAVENDER.........cccceiiiiiiiiiiniieieeeeese e, 61.506 1.031.918
VZERDIPAPIRER........coooiiiiiiiiiiiiieceeeeeeeee e 4.069.348 3.074.573
LIKVIDE BEHOLDNINGER........cccccoceiiiiiiiiieniiiienieeee 45.015 37.750
OMSZAETNINGSAKTIVER.......cooiiiiiiiieiceeeeeeeeeee, 4.175.869 4.144.241
AKTIVER I ALT..ccouuiniinniiinensnennsnensannssnessanssssecssnsssasessassssens 13.837.420  12.296.372
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BALANCE pr. 30. juni 2018

PASSIVER
Anpartskapital

Note

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode....

Overfart resultat

Forslaet udbytte for regnskabsaret
EGENKAPITAL

Anden geld langfristet
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER

Kortfristet del af langfristet geld

SEISKADSSKAL. ..cevveeeeieiee et een,

Geld tilknyttet virksomhed

ANden RI......cooviiiiiiiiiie e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT

SIKKERHEDSSTILLELSER

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK

INTERNATIDNAL

Side 11

30/6 2018 30/6 2017
Kkr. Kkr.

125.000 125.000
0 0
12.422.167 11.861.722
105.800 103.400
12.652.967 12.090.122
0 0
0 0
0 200.000
30.237 0
1.147.966 0
6.250 6.250
1.184.453 206.250
1.184.453 206.250
13.837.420 12.296.372
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NOTER

Note 1. Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder ............ccoovviieiiiiiiiiiinniiieeriieeene
ASLSKrivning pa GOOAWILL.......ccveiiuiiiiiiiiiieiiecie et
ASSKrivning pa badWill..........cccveeiiiiiiiiiieiiee e

Note 2. Selskabsskat

Skat af Arets TESUILAL........c.eeiuieieeieie et
Godskrivning selskabsskat sambeskatning...........ccc.eeeeviiieiiiniiiieinniiiee e

Regulering skat tidliZEre AT...........cccveeruierireiiieriieeteesie e estee e ereeeaeeaeeseveessee e,

Note 3. Koncerngoodwill

Akkumulerede afSKrivhinger, Primo ..........cccceeeeeiiieeeeniiieeeerieeeeeiieeeesveeee e
Arets AFSKITVIIINZET «.veveieeeiiiiee ettt et e et e e e e e e e

Akkumulerede afskrivninger, UltimoO ..........cccceevviiiiieeiiiiiee e

REGNSKABSMASSIG VARDI, ULTIMO........cccccooiiiiiiiiiiiieiccececeeee,

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK

INTERNATIDNAL

Side 12
2017/18 2016/17
Kkr. Kkr.

-4.550.521 1.253.667
-150.000 -150.000
5.209.941 100.000
509.420 1.203.667
34.477 45.307
0 0
-2.714 462
31.763 45.769
3.300.000 3.300.000
0 0
3.300.000 3.300.000
3.150.000 3.000.000
150.000 150.000
3.300.000 3.150.000
0 150.000
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NOTER

BHA STATSAUTORISERET REVISION ASS

Note 4. Kapitalandele i tilknvttede virksomheder

Navn:

Hajo Tool A/S
L. V. Erichsen A/S

Anskaffelsessum

Veerdiregulering

Vardireguleringer primo
BadWill....ooeiii e
Arets resultat
Udloddet udbytte fra tilknyttet virksomhed

Veardireguleringer ultimo

REGNSKABSMASSIG VARDI, ULTIMO

Side 13

2017/18 2016/17
Kkr. Kkr.
Stemme og  Stemme og
Hjemsted Selskabskapital ejerandel ejerandel
Vallensbek Kr. 601.000 100% 100%
Vallensbek Kr. 500.000 100% 0%
12.005.039  12.005.039
2.000.000 0
0 0
14.005.039  12.005.039
-4.002.908 -3.756.575
5.209.941 0
-4.550.521 1.253.667
............................................................ -1.000.000  -1.500.000
-4.343.488  -4.002.908
.......................................................... 9.661.551 8.002.131
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NOTER

Note 5. Egenkapital

ANPArtSKaAPItal......coouviiiiiiiiee e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:

SALAO PIIMIO....eiiiiieiiiiee ettt e et e e et e e e et eeesareeee s
Arets nedsKrivning/OPSKITVIING. ...........c.oveeveeeeeeeeeeeeeeeeeee oo

UADYLLE vttt e e st e e st e e s eatbeeeennaseeeean

Overfgrt resultat:

SALAO PIIMIO.....iiiiieeiiiiee et e et e e et e e e et eeesareeeees
ATELS TESUILAL ..o e e s e

Udbytte fra tilknyttet virksomhed...........c.coooviiiiiiniiiiiiiie e

Udbytte for regnskabsaret:

SALAO PIIMIO «.eeeiiiieeiiieee et e e et e e et e e e s abeeeeas
Udbetalt UADYLLE ....eeeeeeiiiieeeeiiieee ettt e e e e s e e

Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...........cccoecveeviieciierieeiierieeie e

EGENKAPITAL TALT ..ottt

Note 6. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Side 14
2017/18 2016/17
Kkr. Kkr.

125.000 125.000
0 4.874.445
0 -3.374.445
0 -1.500.000
0 0
11.861.722 5.726.836
560.445 4.634.886
0 1.500.000
12.422.167 11.861.722
103.400 101.200
-103.400 -101.200
105.800 103.400
105.800 103.400
12.652.967 12.090.122

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution, for Hajo Tool A/S og L. V. Erichsen A/S

bankgeld. Galden andrager kr. 2.316.711 pa balancedagen.
Selskabet har ligeledes stillet aktierne i Hajo Tool A/S

til sikkerhed overfor banken.

Selskabet hefter solidarisk for den samlede selskabsskat i koncernen.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMNATIDNAL
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