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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 1. januar
= 31. december 2015 for Semler Gruppen A/S,

Arsrapporten er aftagt | overensstemmelse med Srsregnskabsloven,

lnrrqrulubcl giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegsrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Brendby, den 11. leb

Direktion:
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adm. difektor vicg-koncerndirekter
Bestyrelse: M
Micldel Pram Rasmussen Lars Erik Nielsen J Martin Mourier
formand nastformand
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Christian Swane Mourier Henriette Nielsen
ﬂan Wﬂfc\'ﬁen Frank Verner Galsee® Max W. Ignjatovic®
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Brien C. Pedersen® Nicolai Capion Rasmussen®

* medarbejdervalgt bestyrelsesreprasentant
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Den uafhangige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i Semler Gruppen A/S

Pategning pd arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Semler Gruppen A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgereise, balance, egenkapitalopgsrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. .&rsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p4 grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgl-
ge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer re-
visionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, gm drsregnskabet er uden vazsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opn3 revisionsbevis for belsb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, derer relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-

re handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den 11. februar 2016

PricewaterhouseCoopers
Revisionspgyinerselskab

/I ‘)._‘)
At e || et
Lone Vindbjetg Larsen
visor statsautoriseret revisor
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|mi0. kr. 2015 2014 2013 2012 2011 I
Hovedtal

EBITDA -6,5 -2,8 -4,2 -5,0 -11,7
Resultat af primeer drift -7,7 -4,2 -4,9 -5,8 -12,0
Resultat af finansielle poster 329,3 278,2 2414 165,6 180,6
Resultat fer skat 321,6 274,0 236,5 159,8 168,6
Arets resultat 322,3 2744 238,2 159.9 168,9
Anlaegsaktiver 1.109,4 968,7 854,1 638,4 631,3
Omsaztningsaktiver 1.129,2 655,0 547,5 609,2 655,46
Aktiver i alt [balancesum) 2.238,6 1.623,7 1.401,6 1.247,6 1.286,9
Aktiekapital 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Egenkapital 1.410,9 1.189,7 1.036,4 837,8 730,2
Hensatte forpligtelser 4,4 2,6 4,0 44 58
Kortfristede galdsforpligtelser 823.3 4314 361.2 405,4 550,9
[Investering i materielle anlazgsaktiver 0,1 0,2 0,9 0,4 0,1]
Negletal

Afkastgrad -0,4% -0,3% -0,4% -0,5% -1,0%
Likviditetsgrad 137,2% 151,8% 151,6% 150,3% 119,0%
Soliditetsgrad 63,0% 73,3% 73,9% 67,2% 56,7%
Egenkapitalforrentning 24,8% 24,7% 25,4% 20,4% 25,5%
[Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzftigede 95 83 72 69 85|

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nagletal 2015". Der hen-
vises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning for Semler Gruppen

Hovedaktivitet

Semler Gruppen A/S er 100% ejet af Semler Holding A/S. Selskabet varetager HR- og jurafunktioner
samt administration og drift af Shared Service Centre samt koordinerer strategi og malsaetning for
Semler Gruppen (koncernen).

Semler Gruppens aktiviteter inden for bilbranchen omfatter import og salg af nye og brugte biler, salg
af reservedele og tilbehgr, vaerkstedsdrift samt salg af et bredt udbud af serviceydelser til autobran-
chen.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ingen saerlige usikkerheder ved indregning eller maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

| september 2015 blev Volkswagen Group anklaget af de amerikanske myndigheder for at have udnyt-
tet motorstyringssoftware til at opnd bedre emissionsverdier, for pa den made at omga miljotests.

Sagen spredte sig til Europa og dermed ogsd Danmark. Sagen omhandler NOx-emissionsveerdier, og i
Danmark er 91.000 Volkswagen, SEAT, Skoda og Audi biler omfattet og skal have opdateret motor-
styringssoftware. Opdateringen af bilerne p&begyndes i 2016, og der er ingen pavirkning af bilernes
performance eller godkendelsesvaerdier. Saledes er der ej heller andringer i skatter og afgifter.

| oktober 2015 var der ligeledes mistanke om forkerte CO2-emissionsveerdier pa et stort antal biler. In-
terne underspgelser i Volkswagen Group og i samrdd med de tyske godkendelsesmyndigheder kunne i
november stort set afvise, at dette skulle vaere tilfaeldet. Ud fra et dansk synspunkt er CO2-sagen af-
sluttet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Der er i 2015 pAbegyndt dialog med forhandlere af John Deeres produkter i Danmark med henblik pa
en udvidelse af koncernens aktiviteter til ogsd at omfatte import og detailsalg inden for landbrugs- og
maskinbranchen, hvilket er baggrunden for etablering af selskabet Semler Agro Holding A/S.

P& baggrund af pabegyndte dialog samt indgdede aftaler har Semler Gruppen store forventninger til
denne nye aktivitet, som startes op flere steder i Danmark i lgbet af 2016.

Arets resultat

Arets resultat blev et overskud pa 322,3 mio. kr., hvilket er tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer et overskud i 2016 pa 300 - 340 mio. kr., men driftsaktiviteter i bilboranchen samt
landbrugs- og maskinbranchen er forbundet med store usikkerheder og variationer, sd til trods for det
store interval kan der ske afvigelser herfra.
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Semler Gruppen A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder [mellem).

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskabet

| henhold til ARL § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for Semler
Gruppen A/S og dattervirksomheder indgér i koncernregnskabet for Semler Holding A/S, Park Allé
355, 2605 Bragndby.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hvert enkelt regnskabselement nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som felge af endrede regnskabsmaessige
sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi.

/ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgerelsen sammen med @ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel-
se.

/ndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gald samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, over-
fores belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes &ndringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopgerelsen.
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

| overensstemmelse med ARL § 32 er regnskabsposterne nettoomsaetning og andre eksterne omkost-
ninger sammendraget til regnskabsposten bruttoresultat.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer og tjenesteydelser indregnes i nettoomsaetningen, hvis levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden &rets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og for-
ventes modtaget.

Nettoomszaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lsn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat

efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa good-
will.

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa good-
will.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipa-
pirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Semler Gruppens danske sel-
skaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Det ultimative moderselskab Semler Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som felge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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,&rsregnskab 1. januar - 31. december

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selska-
ber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat, herunder som fglge
af zendring i skattesats, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlagsaktiver

Licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger og afskrives over afta-
leperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af licenser opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Gevinst eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler, andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives li-
neart over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Indretning af lejede lokaler..........coooiiiiiinciie 5ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............ccccccoeeeee 3-5ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre drifts-

omkostninger.

Vaerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa veerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kost-
pris og efterfalgende til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabs-
maessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afhzendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruk-
tureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill]l mellem kostpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver og forplig-
telser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fast-
l=gges p& baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningspe-
rioden udger maksimalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lebende
og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation p& veerdiforringelse p& individuelt ni-
veau, vurderes pd portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat ba-
seret pd historiske tabserfaringer.
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Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodeha-
vende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer, der bestar af obligationer, méles til dagsveerdi pd balancedagen. |kke-bgrsnoterede
vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regn-
skabsmaessige sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foresl3et udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere gene-
ralforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som enten geeld til eller tilgo-
dehavende hos tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af atle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde, hvor opgsrelse af
skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion.
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Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncern-
interne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensionsforpligtelser og udskudt skat.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selska-
bets skonamiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi. Safremt opfyldelse af forpligtelsen tidsmaes-
sigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved l&noptagelse tit det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transakticnsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Pengestramsopggrelse

Der er i henhold til ARL § 86 stk. 4 ikke udarbejdet pengestremsopgerelse, da Semler Gruppen A/S
indgar i pengestremsopgerelsen for Semler Holding A/S.

Nggletal

Der henvises til opstillingen pa side 5 Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske
Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og nsgletal 2015".

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nsgletal er beregnet saledes:

Pt Resultat af primesr drift x 100
ks Gennemsnitlig balancesum

T Dmsetningsaktiver x 100
Likviditetsgrad Kortiristet gzeld

o Eagenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt, ultimo

Eaenkal y Ordinzert resultat efter skat x 100
UL U T Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgarelse
tkr.

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat efter skat i dattervirksomheder
Resultat efter skat i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfert resultat

Note

56
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2015 2014
26.403 24.408
-32.933 -27.255
-1.156 -1.374
-7.686 -4.221
315.195 257.573
9.882 4132
17.997 28.543
-13.823 -12.081
321.565 273.946
781 498
322.346 274.444
140.000 115.000
0 -18.045
182.346 177.489
322.346 274444
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Balance

tkr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Licenser

Materielle anlagsaktiver
Indretning af lejede lokaler
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter

Udskudt skatteaktiv

Verdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

10
13
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2015 2014
733 1.449
733 1.449
116 199
593 836
709 1.035
1.058.654 939.148
49.354 27.084
1.108.008 966.232
1.109.450 968.716
181 2.755
1.120.944 647.241
4.904 3.025
1.608 132
122 361
1.127.75% 653.514
296 514
1.144 923
1.129.199 654.951

2.238.649

1.623.667
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Balance

tkr.

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensazttelser til pensioner og lignende forpligtelser
Kapitalandele med negativ indre vaerdi

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter og leasingforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Periodeafgraensningsposter

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Nartstdende parter og ejerforhold

Note

16
17
18
19

Semler Gruppen A/S
Arsrapport 2015
CVR-nr. 10 15 44 99

2015 2014
1.600 1.600
1.269.329 1.073.087
140.000 115.000
1.410.929 1.189.687
0 1.273
4.375 1.366
4.375 2.639
653.530 218.117
3.289 2.292
112.430 159.354
52.852 50.911
1.244 667
823.345 431.341
823.345 431.341
2.238.649 1.623.667
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Egenkapitalopggrelse

Nettoop-

skrivning

efter den

indre vaerdis Overfert Foresl3et

tkr. Aktiekapitat metode resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2014 1.600 18.045 901.705 115.000 1.036.350
Udloddet udbytte 0 0 0 -115.000 -115.000
Regulering, vaerdi af sikringstransaktioner 0 0 -6.238 0 -6.238
Valutakursregulering 0 0 131 0 131
Overfert jf. resultatdisponering 0 -18.045 177.489 115.000 274.444
Egenkapital 1. januar 2015 1.600 0 1.073.087 115.000 1.189.687
Udloddet udbytte 0 0 0 -115.000 -115.000
Regulering, vaerdi af sikringstransaktioner 0 0 11.497 0 11.497
Valutakursregulering 0 0 2.399 0 2.399
Overfort jf. resultatdisponering 0 0 182.346 140.000 322.346
Egenkapital 31. december 2015 1.600 0 1.269.329 140.000 1.410.929
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Noter

Personaleomkostninger

tkr. 2015 2014

Gager og lgnninger 28.714 23.711

Pensioner 3.521 2.942

Andre omkostninger til social sikring 698 602
32.933 27.255

Vederlag til direktion 1.054 0

Vederlag til bestyrelse 0 0

Gennemsnitlig antal fuldtidsheskaftigelse 95 83

Vederlag til selskabets direktion er afholdt af dattervirksomheder.

Finansielle indtagter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 13.893 11.633

Avance ved salg af aktier i associerede virksomheder 0 15.062

@vrige finansielle indtaegter 4104 1.848
17.997 28.543

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 389 200

Pvrige finansielle omkostninger 13.434 11.881
13.823 12.081

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -1.020 -654

Regulering af aktuel skat vedrerende tidligere ar 0 212

Arets regulering af udskudt skat 239 -57

Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar 0 1

(- = indteegt] -781 -498

Sambeskatningsbidrag er for 2015 opgjort til 1.431 tkr., som indgar i gaeld til
tilknyttede virksomheder
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5 Immaterielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Tilbageferte afskrivninger vedr. afgange
Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

6 Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Arets af- og nedskrivninger
Tilbageferte afskrivninger vedr. afgange
Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Licenser
2116
40
-13
2.143
667
756
-13
T 1410
733
3-8 &r
Andre anleg,
drifts-
Indretning af materiel og
lejede lokaler inventar | alt
534 1.323 1.857
0 80 80
0 -104 -104
534 1.299 1.833
335 487 822
83 317 400
0 -98 -98
418 706 1.124
116 593 709
5 &r 3-54ar
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Kapitalandele i dattervirksomheder

tkr. 2015 2014
Kostpris 1. januar 802.883 683.171
Arets tilgang 50.000 120.213
Arets afgang 0 -500
Kostpris 31. december 852.883 802.883
Vardireguleringer 1. januar 203.196 169.407
Arets resultat 321.917 260.657
Valutakursregulering 20 131
Modtaget udbytter fra dattervirksomheder -250.000 -227.000
Arets afgang 0 1
Veerdireguleringer 31. december 275.133 203.196
Veerdi af sikringstransaktioner i dattervirksomheder fert pa
deres egenkapital -30.667 -34.959
Intern avance 1. januar -31.973 -28.890
Arets ndring -6.722 -3.083
Intern avance 31. december -38.695 -31.973
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.058.654 939.148
Stemme Nominel Egen-
og aktie- kapital Resultat Resultat
Navn Hjemsted ejerandel kapital ultimo for skat efter skat
Semler Retail A/S Brendby 100% 26.500 193.943 41.158 30.992
Skandinavisk Motor Co. A/S Brendby 100% 30.000 452.696 291.161 220.375
Semler Services A/S Brendby 100% 10.000 11.392 688 650
Semler Ejendomme A/S Brendby 100% 34.000 185.383 44.831 37.552
Semler Fleet A/S Brendby 100% 400 37.103 11.935 11.986
SGA A/S Brendby 100% 500 1.396 100 102
Semler Baltic 00 Estland 100%  t.EUR 6.368 61.585 13.147 13.147
Semler Premium A/S Brendby 100% 32.000 103.786 7.059 7.048
Semler Agro Holding A/S Brendby 100% 8.000 50.065 85 65
1.097.349 410.164 321.917
Regulering vedr. intern avance -38.695 -8.799 -6.722
Indtaegt af dattervirksomheder 401.365 315.195

1.058.654

Resultat for Semler Agro Holding A/S omfatter perioden 30. oktober - 31. december 2015.

19



10

Kapitalandele i associerede virksomheder

Semler Gruppen A/S
Arsrapport 2015
CVR-nr. 10 15 44 99
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tkr. 2015 2014
Kostpris 1. januar 33.016 34.759
Regutering til primo 0 0
Arets tilgang 7.000 2.253
Arets afgang 0 -3.996
Kostpris 31. december 40.016 33.016
Vardireguleringer 1. januar -5.539 17.913
Regulering til primo -2.416 -2.913
Arets resuttat 13.178 7.797
Arets afgang 0 -28.336
Valutakursregulering 2.379 0
Vardireguleringer 31. december 7.602 -5.539
Regulering af &rets afskrivninger pd goodwill primo -1.759 -1.007
Arets @ndring -880 -752
Regulering af drets afskrivninger pd goodwill ultimo -2.639 -1.759
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte
forpligtelser 4.375 1.366
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 49.354 27.084

Stemme Egen-

og ejer- Nominel kapital Resultat Resultat
Navn Hjemsted andel aktiekapital ultimo for skat efter skat
Hekla hf, omregnet til DKK Island 50% tISK  500.500 38.129 11.752 16.347
Hekla Fasteignir ehf, omregnet tit DKK Island 50% LISK 8.000 -4.375 15 307
Shared Mobility A/S Danmark 50% t.DKK 800 5.068 -4.452 -3.476

38.822 7415 13.178

Regutering goodwill 6.157 -880 -880
Regulering til resultat for 2014 i Hekla ef 247 247
Regulering til resultat for 2014 i Hekla Fasteignir -2.663 -2.663
Kapitalandele med negativ indre veerdi
overfart til hensatte forpligtelser 4.375 0 0
Indtaegt af associerede virksomheder 4.119 9.882

Andre tilgodehavender

49.354

Af andre tilgodehavender er der langfristet tilgodehavender pd 2.250 tkr., der forfalder indenfor 1-5 r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter bestar primeert af forudbetalte omkostninger.
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Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 1.600 aktier a’ nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Aktiekapitalen har ikke veaeret @ndret i de seneste 5 ar.

Hensattelse til pensioner og lignende forpligtelser

tkr. 2015 2014
Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser 1. januar 1.273 2.877
Anvendt i 3ret -1.273 -1.697
Hensat for aret 0 93
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 31.

december 0 1.273

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar -361 -305
Reguleringer vedrgrende tidligere ar 0 1
Arets regulering af udskudt skat 239 -57
Udskudt skat 31. december (-= aktiv) -122 -361
Gaeldsforpligtelser
Inden 1 ar 1-5 &r Efter 5 ar

Kreditinstitutter og leasingforpligtelser 653.530 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.289 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 112.430 0 0
Anden gald 52.852 0 0
Periodeafgraensningsposter 1.244 0 0

0 0

823.345

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar primaert af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efter-
folgende ar.
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelser over for Semler Ejendomme A/S andrager med op til 6 &rs uopsigelighed i alt 11,4
mio. kr.

Selskabet har leaset biler. Leasingperioden udlgber i 2016, men kan til enhver tid opsiges. Ved opsi-
gelse far tid haefter selskabet for et eventuelt tab i forbindelse med salg af bilen. Leasingforpligtelsen
andrager 1,3 mio. kr.

Semler Gruppen A/S har indgdet en Cash Pool aftale med Danske Bank for selskaberne Skandinavisk
Motor Co. A/S, Semler Retail A/S, Semler Retail Horsens A/S, Semler Ejendomme A/S, Semler Fleet
A/S, Semler Leasing A/S, Semler Services A/S, SGA A/S og Skandinavisk Motor Co. Premium Import
A/S. Selskabets solidariske haftelse udger 105,8 mio. kr. pr. 31. december 2015.

Semler Gruppen A/S har indgdet en Cash Pool aftale i EUR med Danske Bank for selskaberne Skandi-
navisk Motor Co. A/S, Semler Retail A/S og Semler Services A/S. Selskabets solidariske haeftelse ud-
ger 10,6 mio. EUR pr. 31. december 2015.

Semler Gruppen A/S har indgaet en Cash Pool aftale med Nordea for selskabet Skandinavisk Motor
Co. A/S. Selskabets solidariske hzeftelse udger 0,4 mio. kr. pr. 31. december 2015.

Til sikkerhed for bankgzeld i Semler Gruppen A/S har Skandinavisk Motor Co. A/S givet virksomheds-
pant ved lgsgrepantebrev stort 500 mio. kr. i selskabets nyvognslager.

Semler Gruppen A/S er momsmaessigt feellesregistreret med Semler Premium A/S, Skandinavisk Mo-
tor Co. Premium Import A/S, Banevingen 9 ApS, Semler Services A/S, Semler Holding A/S, Skandina-
visk Motor Co. A/S, Semler Fleet A/S, Semler Ejendomme A/S, Semler Retail A/S, Banemarksvej Ejen-
domme A/S og Banevingen Ejendomme A/S. Disse selskaber heefter solidarisk for selskabernes
momestilsvar, som pr. 31. december 2015 udger 175,3 mio. kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er givet pant pa 1,1 mio. kr. til sikkerhed for registreringskredit over for SKAT.

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender Semler koncernen sik-
ringsinstrumenter, sdsom renteswaps.

Nzertstdende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Semler Holding A/S, Park Allé 355, DK-2605 Brandby Hovedaktionar

@vrige nartstdende parter

Selskabets nzertstdende parter omfatter herudover den gvrige bestyrelse, direktion og ledende med-
arbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvide-
re virksomheder i Semler Gruppen.
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Selskabets transaktioner med naertstdende parter

Selskabet transaktioner med nzertstdende parter er foretaget pd markedsvilkar.

Ejerforhold
Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Semler Holding A/S, Park Allé 355, DK-2605 Brendby
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