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Selskabsoplysninger

Selskabet Fensbo Holding ApS
Haurowitzvej 13
8700 Horsens

CVR-nr.: 10 15 44 56
Regnskabsår: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 17. december 2003
Hjemsted: Horsens

Direktion Lars Fensbo, direktør

Revision Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Sønderbrogade 16
8700  Horsens

Advokat Bech-Bruun
Værkmestergade 2 
8000 Aarhus C

Pengeinstitut Arbejdernes Landsbank
Søndergade 48 
8700 Horsens
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Fensbo

Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter

samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 11. oktober 2016

Direktion

Lars Fensbo
direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Fensbo Holding ApS

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Fensbo Holding ApS for regnskabsåret 1. juli

2015 - 30. juni 2016 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-

relse og noter for såvel koncernen som selskabet, samt pengestrømsopgørelse for koncernen.  Koncern-

regnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væ-

sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger

og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er u-

den væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger  i

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, her-

under vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant

for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke

at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvi-

dere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige

skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gør vi opmærksom på, at koncernens og selskabets fortsatte drift er

betinget af, at de nuværende kreditrammer opretholdes. Vi henviser til ledelsens omtale i

ledelsesberetningen samt årsregnskabets note 1. Vi har ikke fundet grundlag for at anlægge en anden

vurdering.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-

skabet og årsregnskabet.

Horsens, den 11. oktober 2016

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 54 31 28

Søren Roesgaard
statsautoriseret revisor

Lars Dam Østergaard
statsautoriseret revisor
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Koncernoversigt

Moderselskab
Fensbo Holding ApS, 
Horsens, Danmark
CVR-nr. 10 15 44 56
Nom. DKK 125.000

Konsoliderede 
dattervirksomheder

100% HIN A/S,
Horsens, Danmark
CVR-nr. 87 69 16 16
Nom. DKK 500.000

100% Nordic SMTechnology AB,
Sverige
Reg-nr. 556806-7143
Nom. SEK 50.000

100% Nordic SMTechnology OY,
Finland
Reg-nr. 1480481-9
Nom. EUR 2.522
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 17.618 18.931 18.230 19.830 24.778

Resultat før finansielle poster 2.416 2.946 (665) (1.694) 3.346

Resultat af finansielle poster 5.313 (2.627) (1.314) (5.235) (4.873)

Årets resultat 5.786 327 (2.086) (5.663) (1.591)

Balance

Balancesum 42.900 49.007 49.713 57.641 66.681

Egenkapital (5.755) (15.041) (15.368) (8.967) (3.304)

Pengestrømme fra:

-  driftsaktivitet (1.253) 1.608 (296) (2.231) 2.218

-  investeringsaktivitet (169) 0 (57) (586) (2.670)

heraf investering i materielle
anlægsaktiver (199) 0 (201) (586) (2.631)

-  finansieringsaktivitet 6.948 (1.903) (955) (2.619) 1.136

Årets forskydning i likvider 5.526 (295) (1.308) (5.436) 684

Antal medarbejdere 23 27 27 33 34

Nøgletal

Afkastningsgrad %5,3 %6,0 %(1,2) %(2,7) %5,3

Soliditetsgrad %(13,4) %(30,7) %(30,9) %(15,6) %(5,0)

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens formål er at drive handel med maskiner, forbrugsartikler, instrumenter og værktøj til el- og

elektronikindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på t.kr. 5.786, og koncernens balance pr.

30. juni 2016 udviser en negativ egenkapital på t.kr. 5.755.

Årets resultat er positivt påvirket af, at koncernens pengeinstitut har eftergivet værdien af en valutaswap

på 6.585 t.kr., som dattervirksomheden HIN Holding ApS havde indgået. Forholdet er enkeltstående og

effekten er i resultatopgørelsen indregnet under finansielle indtægter.

Virksomhedens forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at koncernen fortsat har en stabil fremgang på alle forretningsområder i

2016/17 samt at der opnås et positivt resultat for regnskabsåret 2016/17. Der har i det forgangne år

været lagt stor vægt på udvikling af struktur, som allerede på nuværende tidspunkt har vist positive

effekter.

Beskrivelse af ikke finansielle forhold

Det er ledelsens forventning, at koncernen opnår en stabil fremgang indenfor alle forretningsområder og

der forventes et positivt resultat for regnskabsåret 2015/16.

Risikoforhold

Driftsmæssige risici

Koncernen har i fornødet omfang indgået langtidsaftaler på varer, med henblik på at sikre en stabil

forsyning, og dermed er risikoforholdene i den forbindelse uændrede.

Valutarisici

Handel med udlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital påvirkes af kurs- og

renteudvikling for en række valutaer. Det er koncernens valutapolitik at afdække kommercielle

valutarisici. Der indgås ikke spekulative valutadispositioner.

Renterisici

Koncernens rentebærende nettogæld er for den væsentligste del med fast rente på mellemlang eller lang

løbetid. Moderate ændringer i renteniveauet vil således ikke have nogen væsentlig direkte effekt på

indtjeningen på kort sigt. Der indgås ikke rentedispositioner til afdækning af renterisici.
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Ledelsesberetning

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici knytter sig dels til finansielle aktiver, dels til afledte finansielle instrumenter med

positiv markedsværdi. Kreditrisici knyttet til finansielle aktiver svarer til de i balancen indregnede værdier.

Koncernen har ikke væsentlige risici vedrørende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens

politik for påtagelse af kreditrisici medfører, at alle større kunder og andre samarbejdspartnere løbende

kreditvurderes.

Forskning og udvikling

Koncernen har ikke væsentlige udviklingsaktiviteter.

Miljøforhold

Koncernen har ikke egentlig produktion, hvorfor påvirkningerne af det eksterne miljø er begrænsede. Der

er løbende fokus på mulighederne for at forbedre ressourceanvendelsen i koncernen.

Strategi og målsætning

Det er koncernens strategi at være sine kunders bedste sparringspartner. Dette opnås ved at tilbyde

kunderne produkter af høj kvalitet, samt fastholde et højt kompetent uddannelsesniveau til at kunne yde

professionel rådgivning indenfor de procesområder der tilbydes varer indenfor. Desuden lægges der stor

vægt på at holde sig orienteret om nye produktionsteknologier, så kunderne kan ydes kvalificeret

rådgivning i forbindelse med produktionsoptimering. Via denne strategi er det koncernens målsætning at

skabe et overskud til koncernens anpartshaver som overstiger anpartshaverens krav til forrentning af sin

investering. Desuden er strategien, at der udbetales udbytte af overskydende kapitalressourcer, som ikke

skal bruges til forretningsmæssig udvikling.

Kapitalbereskab og fortsat drift

Der henvises til omtalen under årsregnskabets note 1.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der henvises til omtale under årsregnskabets note 2.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke sel-

skabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Fensbo Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtel-

ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fensbo Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori

Fensbo Holding ApS, direkte eller indirekte, besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på an-

den måde har bestemmende indflydelse. 

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og

omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne

gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og an-

dre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter  ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt ved

levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat efter fuld eliminering af intern

avance/tab og med fradrag af afskrivning på goodwill under posten ”Indtægter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder” indregnes og måles efter den indre værdis metode.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer,

gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og

godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske

dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle

betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager

virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet

anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som følge af

ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og

direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfa-

ringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der

maksimalt udgør 20 år. Afskrivningsperioden overstiger 5 år for strategisk erhvervede virksomheder med

en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der

afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. 

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på

de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af

aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restværdi
Bygninger 50 år 83 %
Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar 3-5 år 4 %
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre

driftsindtægter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og forde-

le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste

værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning

af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente

som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægs-

aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-

sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvri-

ge lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse

vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre

værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis  med fradrag eller tillæg af urealiserede koncernin-

terne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill

opgjort efter overtagelsesmetoden. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med

udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virk-

somheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til t.kr. 0. Har

moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes

en hensat forpligtelse hertil. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodeha-

vender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden

har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet. 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder opgøres som forskellen mellem

afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke-

afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i

resultatopgørelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,

hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på

erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede

omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til

skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. 

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og forplig-

telser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og

associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på bag-

grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksi-

malt 20 år, og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang

indtjeningsprofil. 

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de til-

fælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den

virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Kapitalandele måles til dagsværdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede

virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved

afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere

end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres som

nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og

forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesomkost-

ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til omsætte-

lighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages

nedskrivning på individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, omstruktureringer mv.

Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets

økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til dagsværdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortise-

ret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mel-

lem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes

i resultatopgørelsen som en finansiel post.



Fensbo Holding ApS 15

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gæl-

dsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle indtægter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha-

vender, henholdsvis anden gæld.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-

menter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slut-

ning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra

investeringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder

fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til

salgstidspunktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for  ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat. 

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af anpartska-

pital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling

af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, samt kortfristet gæld til kreditinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
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Resultatopgørelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Koncern Moderselskab

Note 2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

Bruttofortjeneste 17.618 18.931 (33) (38)

Personaleomkostninger 3 (13.799) (14.748) 0 0

Resultat før af- og nedskrivninger 3.819 4.183 (33) (38)

Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlægsaktiver 4 (1.403) (1.237) 0 0

Resultat før finansielle poster 2.416 2.946 (33) (38)

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 5.844 872

Finansielle indtægter 5 6.951 880 185 0

Finansielle omkostninger (1.638) (3.507) (302) (814)

Resultat før skat 7.729 319 5.694 20

Skat af årets resultat 6 (1.943) 8 92 307

Årets resultat 5.786 327 5.786 327

Overført resultat 5.786 327 5.786 327

5.786 327 5.786 327
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Balance pr. 30. juni 2016

Koncern Moderselskab

Note 2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

Aktiver

Goodwill 9.854 7.321 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 7 9.854 7.321 0 0

Grunde og bygninger 13.001 13.358 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar 193 74 0 0

Materielle anlægsaktiver 8 13.194 13.432 0 0

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 9 0 725 3.955 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 42 42 30 30

Deposita 0 30 0 0

Finansielle anlægsaktiver 42 797 3.985 30

Anlægsaktiver i alt 23.090 21.550 3.985 30
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Balance pr. 30. juni 2016  (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

Aktiver

Færdigvarer og handelsvarer 8.634 8.988 0 0

Forudbetaling for varer 0 208 0 0

Varebeholdninger 8.634 9.196 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 10.780 10.625 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 7.072 0 442

Udskudt skatteaktiv 11 0 373 190 238

Periodeafgrænsningsposter 327 138 0 0

Tilgodehavender 11.107 18.208 190 680

Likvide beholdninger 69 53 0 0

Omsætningsaktiver i alt 19.810 27.457 190 680

Aktiver i alt 42.900 49.007 4.175 710
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Balance pr. 30. juni 2016

Koncern Moderselskab

Note 2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

Passiver

Selskabskapital 125 125 125 125

Overført resultat (5.880) (15.166) (5.880) (15.166)

Egenkapital 10 (5.755) (15.041) (5.755) (15.041)

Udskudt skat 11 1.570 0 0 0

Hensættelser vedrørende
kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 60 0 462

Andre hensættelser 12 75 325 75 0

Hensatte forpligtelser i alt 1.645 385 75 462

Gæld til realkreditinstitutter 5.342 5.905 0 0

Andre kreditinstitutter 13.800 5.600 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 13 19.142 11.505 0 0
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Balance pr. 30. juni 2016  (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

Passiver

Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 13 557 1.246 0 0

Kreditinstitutter 18.395 23.905 9.600 11.140

Modtagne forudbetalinger 127 668 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 5.607 4.696 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 7.737 234 391

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 0 3.738 0 3.738

Anden gæld 3.182 10.168 21 20

Kortfristede gældsforpligtelser 27.868 52.158 9.855 15.289

Gældsforpligtelser i alt 47.010 63.663 9.855 15.289

Passiver i alt 42.900 49.007 4.175 710

Usikkerhed om fortsat drift (going
concern) 1

Usikkerhed ved indregning og måling 2

Eventualposter mv. 14

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. juli 2015 125 (15.166) (15.041)

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 3.500 3.500

Årets resultat 0 5.786 5.786

Egenkapital 30. juni 2016 125 (5.880) (5.755)

Moderselskab

Egenkapital 1. juli 2015 125 (15.166) (15.041)

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 3.500 3.500

Årets resultat 0 5.786 5.786

Egenkapital 30. juni 2016 125 (5.880) (5.755)
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Pengestrømsopgørelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Koncern

Note 2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

Årets resultat 5.786 327

Reguleringer 16 (2.107) 3.856

Ændring i driftskapital 17 (10.137) 52

Pengestrømme fra drift før finansielle poster (6.458) 4.235

Renteindbetalinger og lignende 6.629 443

Renteudbetalinger og lignende (1.424) (3.070)

Pengestrømme fra driftsaktivitet (1.253) 1.608

Køb af materielle anlægsaktiver (199) 0

Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 30 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet (169) 0

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitut (552) (548)

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter (700) (700)

Nedbringelse af leasingforpligtelser 0 (403)

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt 0 (252)

Optagelse af langfristet gæld til kreditinstitutter 8.200 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 6.948 (1.903)

Ændring i likvider 5.526 (295)

Likvide beholdninger 53 226

Kassekredit (23.905) (23.783)

Likvider 1. juli 2015 (23.852) (23.557)

Likvider 30. juni 2016 (18.326) (23.852)

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 69 53

Kassekredit (18.395) (23.905)

Likvider 30. juni 2016 (18.326) (23.852)
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Noter til årsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets og koncernens fortsatte drift er betinget af, at de nuværende kreditrammer hos

pengeinstituttet opretholdes. På baggrund af de foreliggende budgetter har pengeinstituttet afgivet

tilsagn om at stille den nødvendige likviditet til rådighed for de planlagte aktiviteter vedrørende

koncernselskaberne Fensbo Holding ApS og HIN A/S.

Det er ledelsens forventning, at de foreliggende budgetter kan realiseres og at selskabet kan opretholde

de nuværende kreditfaciliteter. På den baggrund aflægges årsregnskabet med fortsat drift for øje.

2 Usikkerhed ved indregning og måling

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indregningen af kapitalandelene i de tilknyttede virksomheder Nordic SMTechnology OY (Finland) og

Nordic SMTechnology AB (Sverige) er forbundet med udøvelse af skøn knyttet til værdiansættelse af

selskabernes aktiver og forpligtelser. Den regnskabsmæssige værdi af kapitalandelene i de tilknyttede

virksomheder Nordic SMTechnology OY (Finland) og Nordic SMTechnology AB (Sverige) afspejler

ledelsens forventning til, hvilke værdier, selskabernes aktiver og forpligtelser kan realiseres til under

hensyntagen til en forventet afvikling. Der kan være risiko for, at de faktiske værdier vil afvige fra de

regnskabsmæssige værdier, som ligger til grund for indregningen i årsregnskabet.

Grunde og bygninger

Der er usikkerhed knyttet til indregning og måling af grunde og bygninger i dattervirksomheden HIN A/S,

da værdiansættelsen indeholder regnskabsmæssige skøn. Ledelsen har i forbindelse med

regnskabsafslutningen foretaget vurdering af den regnskabsmæssige værdi af selskabets grunde og

bygninger på 13.001 t.kr. På baggrund af selskabets forventede indtjening er det ledelsens opfattelse, at

den regnskabsmæssige værdi kan underbygges. Ledelsen har ingen aktuelle planer om at afhænde
grunde og bygninger.
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

3 Personaleomkostninger

Lønninger 11.116 11.784 0 0

Pensioner 1.794 2.073 0 0

Andre omkostninger til social sikring 139 216 0 0

Andre personaleomkostninger 750 675 0 0

13.799 14.748 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 23 27 0 0

Ifølge årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

4 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver

Afskrivninger immaterielle
anlægsaktiver 967 654 0 0

Afskrivninger materielle anlægsaktiver 436 583 0 0

1.403 1.237 0 0
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

5 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 366 443 185 0

Valutakursreguleringer 0 437 0 0

Gældseftergivelse 6.585 0 0 0

6.951 880 185 0

6 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat 1.992 112 (43) (187)

Regulering af udskudt skat vedrørende
tidligere år (49) (120) (49) (120)

1.943 (8) (92) (307)
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Noter til årsrapporten

7 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Goodwill

Kostpris 1. juli 2015 13.086

Tilgang i forbindelse med fusion 3.500

Kostpris 30. juni 2016 16.586

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 5.765

Årets afskrivninger 967

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 6.732

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016 9.854
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Noter til årsrapporten

8 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og

inventar

Kostpris 1. juli 2015 15.721 4.756

Tilgang i årets løb 0 199

Kostpris 30. juni 2016 15.721 4.955

Opskrivninger 1. juli 2015 3.483 0

Valutakursregulering (71) 0

Opskrivninger 30. juni 2016 3.412 0

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 5.846 4.683

Årets afskrivninger 286 79

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 6.132 4.762

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016 13.001 193
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Noter til årsrapporten

Moderselskab

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris 1. juli 2015 18.481 18.981

Tilgang i årets løb 74 0

Afgang i årets løb 0 (500)

Kostpris 30. juni 2016 18.555 18.481

Værdireguleringer 1. juli 2015 (18.944) (20.062)

Årets afgang 0 247

Årets resultat 5.844 872

Udbytte til moderselskabet (5.000) 0

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 3.500 0

Kapitalandele med negativ indre værdi tilbageført fra hensatte
forpligtelser 0 0

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtelser 0 462

Værdireguleringer 30. juni 2016 (14.600) (18.481)

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016 3.955 0

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

HIN A/S Horsens, Danmark %100 3.921 5.885

Nordic SMTechnology AB Sverige %100 34 33

Nordic SMTechnology OY Finland %100 0 (74)

3.955 5.844
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Noter til årsrapporten

10 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 125.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt særlige
rettigheder.
Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

Koncern Moderselskab

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

11 Udskudt skat

Materielle anlægsaktiver 1.913 2.038 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelse (45) (45) 0 0

Låneomkostninger (59) (59) 0 0

Periodeafgrænsningsposter 72 30 0 0

Skattemæssigt underskud (311) (2.337) (190) (238)

Overført til udskudt skatteaktiv 0 373 190 238

1.570 0 0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 0 373 190 238

Regnskabsmæssig værdi 0 373 190 238

12 Andre hensættelser

Saldo primo 1. juli 2015 325 325 0 0

Hensat i året 0 0 75 0

Anvendt i året (250) 0 0 0

Saldo ultimo 30. juni 2016 75 325 75 0

Andre hensættelser vedrører den forventede forpligtelse vedrørende nedlukning af koncernselskaberne
Nordic SMTechnology OY (Finland) og Nordic SMTechnology AB (Sverige).
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Noter til årsrapporten

13 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern

Gæld

1. juli 2015

Gæld

30. juni 2016

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 6.451 5.899 557 3.149

Andre kreditinstitutter 6.300 13.800 0 0

12.751 19.699 557 3.149

14 Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Koncernen har indgået oprationelle leje- og leasingaftaler som udgør 313 t.kr. (30/6 2015: 129 t.kr.). For

det kommende år udgør forpligtelsen 313 t.kr. (30/6 2015: 129 t.kr.). Ingen forfalder efter 5 år.

Moderselskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab

hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige selskaber i sambeskatningen for danske

selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for prioritetsgæld på 5.899 t.kr. stillet sikkerhed i grunde og bygninger med

en regnskabsmæssig værdi på 13.001 t.kr.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve for i alt 9.000 t.kr. i ovenstående grunde og bygninger til

sikkerhed for bankgæld, 22.595 t.kr.

Koncernen har via pengeinstituttet stillet garantier for 3.752 t.kr.

Koncernen har til sikkerhed for bankgæld givet pant i nuværende og fremtidige erhvervelser af

varebeholdninger, debitorer og driftsmidler efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant) med

24.000 t.kr. i datterselskabet HIN A/S. Den bogførte værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet

udgør pr. 30/6 2016 19.607 t.kr.

Moderselskabet har til sikkerhed for bankmellemværende afgivet pant i nom. 500 t.kr. aktier i

dattervirksomheden HIN A/S.

Til sikkerhed for bankmellemværende i dattervirksomheden HIN A/S, har moderselskabet stillet

selvskyldnerkaution.
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Noter til årsrapporten

Koncern

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

16 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter (6.951) (880)

Finansielle omkostninger 1.638 3.507

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.513 1.237

Skat af årets resultat 1.943 (8)

Ændring i andre hensatte forpligtelser (250) 0

(2.107) 3.856

17 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 561 (968)

Ændring i tilgodehavender (344) 5.036

Ændring i leverandører mv. (10.354) (4.016)

(10.137) 52
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