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Ledelsesp6tegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for regnskabsiret L. januar - 3L. december 2017 for cAH

Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstem melse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 201.7 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens

pengestrOmme for regnskabs6ret 1. januar - 3L. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.

K0benhavn, den 22. marts 20L8

Dire

Kirsten Eskildsen

Be sen:

Jb Bertelsen Ole J@rgensen Peter Ketelsen
fo nd

{/
en Eskildsen Sten Mejdahl Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i CAH Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og irsregnskabet for CAH Holding AIS for regnskabsSret 1. januar - 31. december

2A17, der omfatter resultatopg6relse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for

sivet koncernen som selskabet, samt pengestrpmsopg6relse for koncernen. Koncernregnskabet og irsregnskabet

u darbejdes efter 6 rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og 6rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2A!7 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

koncernens pengestrgmme for regnskabsiiret 1. januar - 31. decemb et 2al7 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfOrt vores revision i overensstemmelse rned internationale standarder orn revision og de yderligere krav, der er

geldende i Danmark. Vores ansvar if6lge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspitegningens afsnit

"Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og Srsregnskabet" {herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores

opfattelse, at det opnlede revlsionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler)

og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfuldt vores Ovrige etiske forpligtelser i henhold til

disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et irsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

for n6dvendig for at udarbejde regnskaberne uden vrsentlig fejtinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsatte

driften; at oplyse om forhold vedr6rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbeide regnskaberne pii

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at Iikvidere koncernen eller

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gOre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mil er at opni h6j grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. HOi $ad af sikkerhed er et

h6jt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udf0res ioverensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, nir
sjdan findes. Fejlinformationer kan opsti som tglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de Okonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne traffer pi grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udf6res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere kra4

der er galdende i Danrnark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udf6rer revisionshandlinger som reaktisn pi disse risici samt opn6r revisionsbevis,

der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig

fejlinformation forirsaget af besvigelser er hOjere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af

intern kontrol.
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Den uafhengige revisors revisionspitegning

Opner vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimellge.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pe grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pe grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspetegning gOre opmerksom pi
oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis s6danne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusion er baseret pe det revisionsbevis, der er opneet frem til datoen for vores revisionspetegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medf@re, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsatte
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p5 en sidan mAde, at der gives et
retvisende billede heraf.

OpnSr vi tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for
at lede, fOre tilsyn med og udf6re koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonktusion.

Vi kommunikerer med den Overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores viden opneet ved revisionen
eller pl anden m6de synes at indeholde vasentlig feilinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
ersregnskabsloven.

Baseret p6 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regnskaberne
og er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Kdbenhavn, den 22. marts 20L8
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

t-n h.lr|
Karsten Faurholt
statsaut. revisor
MNE-nr. mne41309

e7^
Henrik Reedtz
statsaut. revisor
MNE-nr. mne24830
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Hoved- og nogletal

Koncernens udvikling i de seneste 5 6r kan beskrives siledes:

{t.kr,}

Hovedtal

Bruttoresultat

Resultat fOr finansielle Poster

Arets resultat

Egenkapital, ultimo

Samlede aktiver

Ndgletal

Afkastningsgrad

Soliditetsgtad

Egenkapitalens forrentning

2017

137.995

73.337

s8.323

595.096

1.031.691

7,1%

37,7/o

13,4%

2Afi

134.361

71,506

56.218

277324

626.449

Lt,4%

44,3%

2L,2%

2015

722.869

62.774

48.901

253.6s8

599.675

L0,5%

42,3%

2A,t%

2At4

t72.782

53.966

43.690

233.220

s87.865

9,?/o

39,7%

L9,LYO

2013

104.492

48.268

37.L37

772.5L2

574.861

8,7%

t8,7%

L7,O%

Defi nitloner og nogletal

N6gletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

De i hoved- og nrgletalsoversiSten anfdrte nogletal er beregnet siledes:

Afkastningsgrad: Resultat fOr finansielle poster / Samlede aktiver t 100

Soliditetsgrad: Egenkapital / Samlede aktiver * 100

Egenkapitalens forrentning: Arets resultat / A.ets gennemsnitlige egenkapital * 100
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Prasentation af virksomheden

Selskabets aktivitet omfatter besiddelse af aktierne i CAH A/S, som udOver hotel- og restaurationsvirksomhed pA

Copenhagen Admiral Hotel.

Udviklingen i 0konomiske aktiviteter og forhold

Koncernens resultat for 2017 og egenkapital per 31. december 2017 udgor henholdsvis t.kr. 58.323. og t.kr. 596.096

Resultatet af den primere drift - hotel og restaurationsdriften - vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med
forventningerne.

Koncernens ejendom er i 2017 reguleret til dagsvardi, som har pevirket egenkapitalen positivt med 293 mio.

Bedvenheder eft er balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtruffet begivenheder, som har betydning for selskabets drift.

Miljoforhold

copenhagen Admiral Hotel er certificeret med Horestas mil.iocertificering: "Den Gronne Nogle". Det er et af selskabets

vigtige mel at drive virksomheden med fokus pe aktiviteternes miljOpevirkning.

sarlige risici
Koncernen er ikke udsat for risici udover hvad der er normalt forekommende inden for branchen.

Til imodeg6else af udsving i den variable rente pi en del af koncernens realkreditl6n er der indgeet en renteswap der

delvis afdakker volatiliteten i renteniveauet i lenets l0betid.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling
Der forventes for regnskabsdret 2018 et tilfredsstillende resultat, dog under niveauet for rekorderet 2017.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p5

debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder

fortjeneste ved afhendelse af materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder tab ved afhendelse og materielle anlagsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lOn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring

m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtg0relser fra offentlige
myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver. Materielle anlagsaktiver afskrives lineart pd grundlag

af kostprisen med tillag af opskrivninger, baseret pi fOlgende vurdering af brugstiden.

Bygninger og installationer

- Herunder renoverede badevarelser, stueetage & kelder

lndretning af lejede lokaler

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Brugstid

100 6r

10-15ir
5ir

3-10ir

Afskrivningsgrundlaget opg6res under hensyntagen til aktivets restvardi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.

Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pi anskaffelsestidspunktet og revurderes irligt. Overstiger restvardien

aktivets regnskabsmassige vardi, oph0rer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en endring

i regnskabsmassigt sk0n.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgores som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af

salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pi salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i

resultatopgorelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger og presenteres i

bruttofortjenesten.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtegter og -udgifter samt kursregulering vedr0rende l@bende

transaktioner. Ej realiserede kursgevinster og -tab indregnes ligeledes under de finansielle poster

Skat

Skat af irets resultat, der omfatter aktuel skat af 6rets skattepligtige indkomst og irets regulering af udskudt skat-

herunder som fplge af endring af skattesats - indregnes i resultatopgOrelsen med den del, der kan henfOres til Srets

resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen. Selskabet er

sambeskattet med CAH A/S, Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske

selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsal<tiver

lndretning af lejede lokaler og andre anlag, driftsmateriel og inventar miles til kostpris med fradrag af akkurnulerede af-

og nedskrivninger.

Grunde og bygninger miles ved f6rste indregning til kostpris. Efterfolgende miles grunde og bygninger til dagsvardi i

henhold til Srsregnskabsloven S 41. Dagsvardien fastsaettes ved en periodisk tilbagevendende vurdering baseret pi

ledelsens forventninger til det fremtidige afkast. Andringer i dagsverdien i forhold til ejendommens anskaffelsessum

foretages over egenkapitalen under hensyntagen til udskudt skat. Der foretages afskrivninger pi sivel kostprisen som

dagsverdireguleringer. Der afskrives ikke pi grunde.

Kostprisen pi et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pd de enkelte

bestanddele er forskellige.

Finansielle anlagsaktiver
Kopitalandele i datterselskab og associerede virksomheder

Resultatopgorelsen

I resultatopgprelsen indregnes den forholdsmassige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat og efter

forholdsmassig eliminering af intern ava nce/tab.

I resultatopg6relsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede selskaber resultat efter skat og efter

forholdsmessig eliminering af intern avance/tab.

Baloncen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder mSles ved f@rste indregning til kostpris og efterf0lgende

til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med

fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi miles til 0 kr., og et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre

verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, idet omfang modervirksomheden har en

retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens underbalance'

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til

reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmeessige veerdl overstiger

anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. solgte eller afviklede

virksomheder indregnes f rem til afsteelsestidspunktet.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgores som forskellen mellem

afhandelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pi salgstidspunktet samt forventede omkostninger

til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle poster.

Qv rig e f i non sie lle a nlaqs a ktive r

Depositum indregnes til kostpris eller til nettorealisationsvardi sefremt denne er lavere

Vardiforrlngelse af lantfristede aktiver

Den regnskabsmessige vardi af materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder vurderes erligt

for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af

aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hOjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opgores som

nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, ner begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger m5les til kostpris pe grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisations-princippet, hvis denne er

lavere

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg m.v. mrles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres

med nedskrivninger til imOdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
periodeafgreensningsposter under aktiver vedrOrer forudbetalte omkostninger for naste regnskabsdr

v.erdipapirer

BOrsnoterede obligationer og obligationsbaserede investeringsbeviser males til kursvardi pa statusdagen

10



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Egenkapita! - moderselskab

O psk rivni ngshe nlag g e I se

Reserven omfatter opskrivninger af grunde og bygninger. Reserven for opskrivninger pi grunde og bygninger overf0res

ved salg til overfort resultat.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og

associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

andring i regnskabsmassige skpn. Reserven kan ikke indregnes med et negati\i't bel0b.

Udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse pe tidspunktet for vedtagelse pi den ordinare generalforsamling

(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af irets forventede skattepligtige indkomst, reguleret

for skat af tidligere Ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensettelse til udskudt skat beregne s med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og

skattemessige verdier, bortset fra midlertidige forskelle som opstSr p6 anskaffelsestidspunktet for aktiver og

forpligtelser og som hverken p6virker resultat eller den skattepligtige indkomst'

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af

fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved 16noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mSles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, der

saedvanligvis svarer til nominel vardi.

$vrige geeldsforpligtelser m6les til nettorea lisationsvardi.

Pengestrdmsopg6relse
pengestr6msopgorelsen viser koncernens pengestromme for iret, irets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved

6rets begyndelse og slutning.

pengestr6mme fra driftsaktiviteten prasenteres indirekte og opg0res som irets resultat reguleret for ikke-kontante

driftsposter, andring i driftskapitalen, betalte finansielle og ekstraordinare poster samt betalte selskabsskatter.

pengestr6mme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kOb og salg af anlagsaktivitet.

pengest16mme fra finansieringsaktivitet omfatter udbyttebetalinger til aktionarer, kapitalforhOjelser og -nedsaettelser

samt optagelse af lin og afdrag p5 rentebarende gald.
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Resultatopgorelse
f. ianuar - 31. december

Bruttoresultat
Personaleo mkostninger

Afskrivninger af materielle a nlegsaktiver

Resultat fOr finansielle poster

Resultat af kapitalandele

i datterselskab

Finansielle indtagter
Finansielle om kostninger

Resultat fOr skat

Skat af irets resultat

Arets resultat

73.336.83s 71.s06 -229.794

Koncern Moderselskab

Note

2AL7

kr.

137.994.632

57.998.715
6.659.082

2A16

t.kr.
134361
56.301

6.554

2AL7

kr.

-229.794

0

0

2016

t.kr.
-239

0

0
1

6

7

2

3

0

4.330.023

2.934.295

0

3.752

3.179

s8.53s.981

80.370

145.490

-239

55.471.

0

81

5

74.732.563

rc,4A9.629

12.079
15.862

58.241.065

-81.867

56.151

-56

58.322.934 55.217 58.322.934 56.2L1
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Balance'
pr.31. december

Aktiver
Anlagsaktiver
Grunde og bygninger

lndretning af lejede lokaler

Andre anleg, driftsmateriel og

inventar
Anleg under opforelse

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i datterselskab

Kapitalandele i associerede

virksomheder

Depositum

Finansielle anlagsaktiver i alt

Anlegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varelager

Varebeholdninger

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende fra salg og

tjenesteydelser
Ti lgodehavende hos tilknYttede

virksomheder

Andre tilgodehavender

PeriodeafgransningsPoster
Tilgodehavender

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

817.96t.206 431.559

Koncern Moderselskab

Note

20L7

803.599.963

81,066

t.krkrkr,

20L6

t.kr.

430.906

632

20L7 20L6

5

6

6

6

819.657

13.450.520

0

0

0

0

722

0

0

0

0

0

0 0

7

8

9

0 0 560.416.489

0

0

550.415.489

265.429

0

0

265.429

7so.078

581.182

L.33L.260

803

572

L.374

819.292.467 433,034 560.415.489 265,429

1.371.480 L.484 0 o

1.371.480 1.484 0 0

0

10.116.285

3.308

7.998

0

7.t14
462

0

1s.498.580
0

0

3.308

o0

8.6220

905.457

t.690.734

0

o

72.772.416 t2.882 15.498.580 1.9301

13L.572.464 108.550 0 0

868.742.454 70.459 27.627.966

2L4.398.874 193.375 37.L26.546 11.938

1.033.691.341 626.409 597.543.03sAktiver i alt

13
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Balance
pr.31, december

Passiver

Egenkapital

Aktieka pital

Reserve for nettoopskrivning efter

indre vardis metode

Overfort resultat

Foresliet udbytte

Egenkapital ialt

Hensattelser
Hensettelse til udskudt skat

Hensattelser i alt

Galdsforpligtelser
Geld til rea lkreditinstitutter
Lan gfristede galdsforpligtelser

Skyldig selskabsskat

Leverandorer og varer af
tjenesteydelser

Anden gald
Ko rttristed e gald sf orpl i gtel se r

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kautions-, garanti- og

eventualforpligtelser
Nartstiende parter

Forslag til resultatdisponering
Dagsverdimiling

38.200.000 38.200 38.200.000

Koncern Moderselskab

Note

1.0

t7

11

t2

20L7

kr.

0

557.896.072
0

2016

0

239.120

0

20L7

kr.

238.856.489

288.479.582

30.560.000

2016

38.200

0

206.650

32.470

t.krt.kr

s96.096.072 277.320 596.096.072 277.320

L72.547.186 88.935

772.547.L86 88.935

243.359.615 242.995

0 0

00

0 0

00243.359.615 242.995

L.416.7L3 a L476.713

0

30.250

0

09.727.481

1o.544.274

6.099

11.060 46

21.688.468 L7.159 L.446.963 47

265.048.083 260.154 1.446.963 47

1.033.691.341 626.409 s97.s43.035 277.367

15

16

t7
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Egenkapitalopgorelse

Moderselskab:

Saldo pr. tlL2OLT
Dagsvardiregulering af ejendom i datterselskab

Verdiregulering af afledte finansielle instrumenter

Skat af vardiregulering af afledte finansielle

instrumenter
Overfo rt jf. resultatdisponering

Udloddet udb'ytte

Saldo pr. rlltz2alJ

2016 (tkr.)

Saldo pr. t/72076

Verdiregulering af afl edte fi nansielle instrumenter

Skat af vardiregulering af afledte finansielle

iostaumenter

OverfOrt jf. resultatdisponering

tgenkapitalbevegelse, datterselskab

Udloddet udbytte

Saldo pr.3UL220!6

(oncern;

Saldo pr. tl]-2017
Dagsvardiregulering af ejendom i datterselskab

Vaardiregulering aiafledte finansielle instrumenter

Skat af vardiregulering af afledte finansielle

instrumenter

Overfdrt resultat

Udloddet udbytte

Saldo pr.3YLZ2AL7

2016 {tkr.}

Saldo pr. L/72A1"6

Vardiregulering af afl edte fi nansielle instrumenter

Skat af vardireguiering af alledte finansielle

instaumenter

Overfort resultat

Udloddet udbytte

38.200.000 238.855.489 288.479.s82 30.550.000 595.096.072

Aktiekapital

Reserve for
Nettoopskriv-

ning efter indre

vardis metode

Overfrrt
resultat

Foresliet
udbytte I alt

38.200.000 0 206.550.411

54.153.878

0 -125.180

27.540

?7.762.934
0

32.474.O4O 777.320.4L1

293.O20.367

-125.180

27.540

58.322.934
-32.470.000

0

0

0

0
0

0

0

0

0

0

238.855.489

Aktiekapital

Reserve for
Nettoopskriv-

ning efter indre
v:erdis metode I alt

38.200

n

0

0

0

0

0

0
0

0

0

0

0

0

Overfrrt
resultat

Foresliet
udbytte

182.988

-110

24

23.748

32.470

0

0
32.474

0
-32.474

206.650 32.470

I alt

253.6s8

-110

24

s5.218

0
-32.474

38.200 0 277 324

Aktiekap;tal
Overfort
resultat

38.200.000 239.12O.41L

2%.024367

27.544

58.322.934
-32.470.000

277 324.411
293.O2A367

27.540

58.322.934
-32.470.4O4

0

0

0

0
0

-125.180 -125.180

38.200.000 557.896.A72 s96.096.072

Aktiekapital
0verfort
resultat I alt

38.200 215.458 253.558

-110

24

56.218
-32.474

277324

0

0

0
0

110

24

56.218

-32.474

Saldo pr.31/122A76
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0

30.s60.000
-32.474.404
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Pengestrdmsopgorelse - koncern

Arets resultat

Reguleringer

Andringer i driftskapital

Pengestr6mme fra drift fOr finansielle poster og skat

Renteindbeta linger og lignende

Renteudbeta linger og lignende

Betalt selskabsskat

Pen gestromme f ra driftsaktivitet

KOb al materielle anlegsaktiver
Tilgang idepositum
Driftstilskud og udlSn til K/S HalmO

lnvestering i obligationer mv.

Pengesft Omme f ra investeringsaktivitet

Ud betalt udbytte, aktionrerer

Pen gestrpmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrrm

Likvide midler L, ianuar 2OL7

Likvide midler 31. december 2S!7

Note

20L7

kr.

58.322.934
20.806.903

880.812

20t6
t.kr.

56.2L7

22.5L7

135

13

1.4

80.010.649

2.160.794

-2.s69.766
-10.692.039

78.87A

1.570

-2.305

-13.729

68.909.638 54.406

-t7.293.678
-9.64L

-1s0.000
-20.703.135

-5.969

-3

-275

-25.t75

-38.156.454 -3t.423

-32.470.440 -32.474

-32.47A.000 -32.470

-L.716.8L6 5L3

7A.459.270 69.946

68.742.454 74.459
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Noter

Note 1. Personaleomkostninger - Koncern

L6nninger

Pensioner

Bestyrelseshonora r

Social sikring
Refusioner vedr. lon mv.

Der er i 2017 ikke udbetalt vederlag til direktionen. (2016: 0 kr.)

Der har i2Ot7 i gennemsnit veret 146 heltidsbeskaftigede. {20t6: 143l.

Note 2. Finansielle indtagter - koncern

Realiserede og urealiserede kursgevinster af obligationer
An d re renteindtagte r, va lutaku rsgevi nste r og lign e n de i ndtagter

Note 3. Finansietle omkostninger - koncern

Realiserede og urealiserede kurstab af obligationer
Andre renteudgifter, valutakurstab og lignende udgifter

Note 4. Finansielle omkostninger - moderselskab

Renteudgifter tilknyttede virksom heder

Andre renteudgifter, valutakurstab og lignende udgifter

Note 5. Skat af irets resultat - moderselskab

Skat af 6rets resultat kan opgores siledes:
Skatterefusion, sa mbeskatning

Skat af irets resultat - koncern

Beregnet selskabsskat

Arets regulering af udskudt skat

20t7
kr.

52.9A2376

3.513.658

1.040.000

542.681
0

20L6

51.757

3.326

940

732

-449

t.kr

57.998.715 55.301

3.784.871
545.152

3.752

o
4.330.023

3.176
2.93L.tLg
2.934.295

0

145.490

t45.494

-8L.867

-81.867

3.752

403

2.776

3.L79

-66

-56

1s.444.253

965.376

11.6s4

2.248
15.862

t7

16.449.629

:

62

19

81



Noter

Note 6, Materielle anlagsaktiver - koncern

Grunde og

bygninger

lndretning af
lejede lokaler

Andre anlag,
driftsmateriel

og lnventar
Anleg under

opf6relse lalt
Kostpris

Saldo pr.1,/720i-7

Overl0rsel
Tilgang i periodens lob

Afgang i periodens lob

Kostpris pr.?L/122OL7

0pskrivninger
Saldo pr. l/LzAF
Arets vaerdiregulering

Opskrivninger pr, 3,,l 12 Zotl

Afskrivninger
Saldo pr. 1ftzAU
Afgang i periodens l6b

Arets afskrivninger

469.331.443
-2.987.829

5.971.814

0

.801972 72.946.263

0

849.172

251.458

0

2.987.829

L4.472.69L

0

483.250.509

0

L7.293.677

251.458

0

0

472.3L5.428 972,801, ],.3.543.979 13.460.520 544"292.728

139,799.309

375_667.137 0

0

0

n

U

r"39.799.309

375.667.731

5L5.466,446 U 0 515.466.445

L?8.224.5A6

0

5.957.405

8s1.203

40.532

0

0

0

191.390.34s

251.458

5.6s9.082

Afskrivnin ger pr. 3L I Lz 2AL7 L84.181.9t2 891.735 12.724322 o 197.797.969

Regnskabsmassigvardi3tll2zAtT 803.599.953 81.055 819.657 13.460.520 817.961.206

Der er etableret realkreditlin, med sikkerhed i bygninger mv., jf. note 12.

Derudover er stiilet skadesl6sbrev i grunde og bygninger pi nom. kr. 220.000.000 til sikkerhed

for aktuelle og fremtidige forpligtelser overfor koncernens bankforbindelse.

Ejendommen Toldbodgade 24-28, er reguleret til dagsverdi i henhold til irsregnskabslovens E41jf. note 18.

Den regnskabsmessige vardi af grunde og bygninger eksklusiv dagsverdiregulering udgor per 31. decembe{ L:At7 t. kr. 306.307

(2015 tkr. 3O7.982l,

1.8

12.314.636

251.458

651.144



Noter

Note 7. Kapitalandele i datterselskab' moderselskab

Kostpris
Saldo 1/\2aL7

(ostpris pr.3l l!220!7

Reguleringer

Saldo Lfi2Afl
Vardiregulering af afledte finansielle instrumenter i datterselskab

Andel af irets resultat

Arets verdiregulering af ejendomme i datterselskab

Udbytte udbetalt izAfi

Regu leringe r pr. 3L I L2 2017

Regnskabsmassig vardi ?r. 3Ll L2 zOfl

cAH A/s

321.560.000

321.560.000

-55.131.151

-97.640

58.53s.981
293.020.367

-56.471.058

238.856.489

560.416.489

Navn os hiemsted

CAH A/S, K6benhavn

Stemme- og eierandel

$a%

19



Note 8. Kapitalandele i associerede virksomheder - Koncern

Kostpris

Saldo L|L2A77
Tilgang

Kostpris pr.?! lL22At7

Reguleringer

Saldo 1/12017
Driftstilskud

Andel af Srets resultat

Regu leringe r pr. 3L I t2 2A!7

Regnskabsmassig vardi pr. tL I LZ 7OL7

lndestiende iHalmo KIS mv.:

Halmo K/S, Svendbog, ejerandel33%

Tilgodehavende i HalmO KIS

Kom p le me nta rse ls ka bet Ha I mO ApS, Sven d borg, ejera nd el 33o/o

lndestiende i alt

Der haftes solidarisk for gelden i l-lalmo K/5.

Den samlede eksterne gald andrager

Halmg K/S

Svendborg
mv.

2.575.824

150.000

2.725.824

-1..773.194

-1s0.000

-52.552

-t.975.746

750.078

-594.898

1.293.075

51.902

750.078

20L7

1.519.359

zot6

1.584

t.krkr

7A



Noter

Note 9. Depositum - koncern

Anskaffelsessum

Saldo 7/L2AL7
Tilgang iperiodens l6b

Regnskabsmassig verdi pr. 3t I 12 2OL7

Note 10. Selskabskapital - moderselskab

Selskabets aktiekapital kr. 38.200.000 er opdelt i 38.200 aktier pi hver kr. 1.000.

Selskabskapitalen er uandret siden 2004

Note L1. Udskudt skat - Koncern

Saldo U1
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af udskudt skat, som folge af vardiregulering af ejendom

Saldo pr. ?tll2

Udskudt skat vedrorer primert bygninger

24fi
kr.

57L.547

9.64L

2AL6

t.kr.

569

3

581.1"82 572

20t7
kr.

88.93s.040

965.376

82.646.770

20L6

86.727

2.208

0

88.935

t.kr

L72.547.786

27



Noter

Note 12. Gald til realkreditinstitutter - Koncern

Realkredit Danmark, 20-irigt flexlin med variabel rente

Afdragsfrit frem til 2022

Amortiseret kostpris

Note 13. Reguleringer, pengestromsopgorelsen - koncern

Skat af Srets resultat
Regns kabsmessige afskrivninger

Resultat K/S Halmo

Finansielle indtegter
Finansielle udgifter
Andre reguleringer

Reguleringer i alt

Note 14. Endring i driftskapital, pengestromsop8orelsen - koncern

Varelager

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

VareleverandOrer

Anden geld

lEndring i driftskapital i alt

243.359.6ts 24?.99s

243.359.61s 242.99s

2017

kr.

2016

t.kr.

75,862

6.554
-9

-3.752

3.t79
683

Til sikkerhed for geld i realkreditinstitutter, er der afgivet pant i grunde og

bygninger for kr. 245.000.000.

Derudover er stillet skadesldsbrev i grunde og bygninger pi nom. kr. 220.000.000 til sikkerhed

For aktuelle og fremtidige forpligtelser overfor koncernens bankforbindelse

16.4A9.629

6.659.082

-52.552
-4.330.023

2.934.295
-813.529

20.806.903

112.844
-2.L18.389

-336.487

3.628.547
-405.622

22.5L7

54

545

-8s3

1.282
-893

880.812 135
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Noter

Note 15. Kautions-, garanti og andre eventualforplitelser- koncern og moderselskab

2017

4.A68.274

18.799.247

20t5

5.144

0

t.kr,kr

Forpligtelser i henhold til lejekontrakter frem til udlgb {Koncern}

Garantiforpligtelser over for entieprenOrer

Note 17. Forslag til resultatdisponering - moderselskab

Arets resultat foresl6s disponeret siledes:

Udlodning af udbytte

overf0rt til naste ir

22.867.481

20t7

30.s60.000
27.762.934

5.144

CAH Holding Al5 kautionerer som selvskyldnerkautionist for opfyldelse af enhver forpligtelse, som CAH AIS

m6tte have eller f5 over for selskabets bankforbindelse.

Selskabet er sambeskattet med selskabets danske dattervirksomhed. Som administrationsselskab hefter
selskabet ubegranset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kildeskatter p3

udbytte, inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattedes virksomheders samlede kendte

nettoforpligtelse pi skyldige selskabsskatter og kildeskatter udg@r 1.477 l.kr.
pr. 31. december 2A17. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten og kildeskatter

mv. vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udgor et storre belob.

Selskabet kautionerer endvidere som selvskyldnerkautionist over for realkreditinstitut for CAH AIS' forpligtelser

i henhold til realkreditlin pA kr. 245.000.000.

Overfor udlejer af administrationslokalerne i Toldbodgade 31, har CAH Holding A/5 afgivet selvskyldnerkauti-

on for ethvert tab, udlejer m5tte have vedr6rende CAH A/5. Kautionen er begrenset til 6 mdneders husleje.

Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution overfor et pengeinstitut vedr6rende K/S HalmO.

Selvskyldnerkautionen er maksimeret til 33% af kr. 2.000.000.

Koncernen har herudover ikke pitaget sig kautions-, garanti eller andre eventualforpligtelser,

Note 15. Nartstiende parter

Selskabets nartstilende parter bestir af datterselskabet CAH A/S, samt direktion og bestyrelse.

Der har ikke veret transaktioner med datterselskabet udover udbytte, sambeskatningsbidrag

og en lobende mellemregning.

t.kr,kr

2AL6

32.474
23.748

58.322.934 56.218
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