Deloitte

Comwell Kolding A/S
Skovbrynet 1

6000 Kolding

CVR-nr. 10153301

Arsrapport 2018

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 08.05.2019

Dirigent

Navn: Peter Skov Schelde

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Deloitte
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Egtved Allé 4

6000 Kolding

Telefon 75 53 00 00
Telefax 75 53 00 38
www.deloitte.dk



Comwell Kolding A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspé’]tegning
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2018

Balance pr. 31.12.2018
Egenkapitalopggrelse for 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

vholm/8.03.Friday - tt:03/W.8.0.3 EMS/MStC_C Selskaber/E.45.2018 Status II: 0

11

12

15



Comwell Kolding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Comwell Kolding A/S
Skovbrynet 1
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CVR-nr.: 10153301
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 01.01.2018 - 31.12.2018

Bestyrelse

Peter Skov Schelde, formand
Peer Rysgaard

Henrik Rene Raarup

Henrik Hjorth

Direktion
Camilla Ngrhave, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Comwell Kolding A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for Comwell Kolding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kolding, den 22.02.2019

Direktion

Camilla Ngrhave
administrerende direktgr

Bestyrelse

Peter Skov Schelde Peer Rysgaard Henrik Rene Raarup
formand

Henrik Hjorth
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Comwell Kolding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Comwell Kolding A/S for regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 22.02.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Leopold Larsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33229
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at drive hotel-, konference- og banketvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets har haft et travit 2018 med et hgjt aktivitetsniveau pd hovedsegmentet mgder, konference,
kongresser og events. Dette har medfgrt fremgang i omsaetning og bruttofortjeneste i forhold til 2017.

Comwell Kolding er med en central beliggenhed i Danmark et efterspurgt konferencehotel hos de profes-
sionelle aktgrer. Neerveerende service, professionelle Igsninger og fantastiske helhedsoplevelser er ngg-
leord som definerer standarder og rammerne for arrangementer pa stedet.

Der er fortsat fokus pa optimering af ressourcer samt videreudvikling af servicekoncepter samt rammer
for optimering af mgder mellem mennesker.

Arets investeringer er hovedsageligt sket i mgdefaciliteter og kundevendte omrader.

Ultimo 2018 er der sket en transaktion pa hotel- og teaterejendom, hvor den samlede ejendom er er-
hvervet af et pensionsselskab.

Driften af hotel-, konference- og banketvirksomhed fortsaetter uaendret i Comwell Kolding regi.

Der er planlagt en omfattende opgradering af det nuvaerende hotel, herunder de 180 varelser og mgde-
faciliteterne. Herudover er der planlagt en veesentlig udvidelse af vaerelseskapacitet med 120 veaerelser
og tilbygning af auditorium og ekstra mg@gdekapacitet. Udvidelserne er besluttet for at imgdekomme gget
efterspgrgsel og seerligt efter kapacitet til store mgder, konferencer, kongresser og events.

Arets resultat blev et overskud p% 2.195 t.kr., som ledelsen anser for tilfredsstillende.
Selskabet har i 2019 skiftet direktgr.

Likviditet

Selskabet indgdr i Comwell-koncernen, hvor det er koncernpolitik, at kapitalfrembringelse samt placering
af overskudslikviditet styres centralt af moderselskabet Comwell A/S i det omfang, dette er hensigts-
meaessigt.

Videnressourcer

Comwell College, Comwells uddannelsesafdeling, tilbyder en reekke ledelseskurser og faglige uddan-
nelsestilbud, hvilket er staerkt medvirkende til, at selskabet fortsat kan tiltraekke og fastholde de bedste
medarbejdere og uddanne nye ledere, der kan tage del i Comwells fremtidige udvikling og veekst.

Comwell MeetingDesigner™ er et afggrende konkurrenceparameter, og Comwells kunder laegger stadig
vaegt pa at kunne udnytte den viden, Comwells medarbejdere har, sdledes at der skabes et stgrre resultat
af kundernes investering, nar de afholder konferencer og uddannelser hos Comwell.



Comwell Kolding A/S 7

Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

2018 2017
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 32.372.327 30.121.191
Personaleomkostninger 1 (26.937.939) (26.046.827)
Af- og nedskrivninger (2.607.958) (3.213.003)
Driftsresultat 2.826.430 861.361
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
. 0 67.766
virksomheder
Andre finansielle indtaegter 112.061 50.682
Finansielle omkostninger fra tilknyttede
. (206) 0
virksomheder
Andre finansielle omkostninger (103.816) (108.462)
Resultat fgr skat 2.834.469 871.347
Skat af drets resultat 2 (639.822) (218.312)
Arets resultat 2.194.647 653.035
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 10.000.000 0
Overfgrt resultat (7.805.353) 653.035
2.194.647 653.035
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.105.647 6.655.955
Indretning af lejede lokaler 0 10.646.456
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 44.755 391.019
Materielle anlaegsaktiver 3 2.150.402 17.693.430
Andre tilgodehavender 0 700.000
Finansielle anlaegsaktiver 4 0 700.000
Anlagsaktiver 2.150.402 18.393.430
Fremstillede varer og handelsvarer 809.252 655.671
Varebeholdninger 809.252 655.671
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.656.767 7.156.177
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.407.686 0
Andre tilgodehavender 2.368.459 1.651.796
Periodeafgraensningsposter 396.650 456.346
Tilgodehavender 30.829.562 9.264.319
Likvide beholdninger 1.054.758 164.038
Omsatningsaktiver 32.693.572 10.084.028

Aktiver 34.843.974 28.477.458
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.010.000 1.010.000
Overfgrt overskud eller underskud 10.428.961 18.234.314
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 0
Egenkapital 21.438.961 19.244.314
Udskudt skat 245.749 2.042.305
Hensatte forpligtelser 245.749 2.042.305
Modtagne forudbetalinger fra kunder 639.108 550.540
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.851.693 3.046.846
Geeld til tilknyttede virksomheder 390.875 187.283
Skyldig selskabsskat 2.436.378 367.649
Anden gald 6.841.210 3.038.521
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.159.264 7.190.839
Gaeldsforpligtelser 13.159.264 7.190.839
Passiver 34.843.974 28.477.458
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 5

Koncernforhold
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Egenkapital
primo

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til

Overfort udbytte for

Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
1.010.000 18.234.314 0 19.244.314
0 (7.805.353) 10.000.000 2.194.647
1.010.000 10.428.961 10.000.000 21.438.961
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Noter
2018 2017
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 24.551.902 23.771.059
Pensioner 2.033.283 2.028.769
Andre omkostninger til social sikring 352.754 246.999
26.937.939 26.046.827
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 77 77

Ud over de anfgrte personaleomkostninger afholder selskabet omkostninger til eksterne personaleres-

sourcer. Disse indgar i posten "Bruttofortjeneste” i resultatopggrelsen.

2. Skat af &rets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat

2018 2017

kr. kr.
2.436.378 367.649
(1.796.556) (149.337)
639.822 218.312
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Noter
Andre Materielle
anlaeg, anlaegs-
drifts- Indretning aktiver
materiel og af lejede under
inventar lokaler udfgrelse
kr. kr. kr.
3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 28.573.084 39.962.686 391.019
Tilgange 786.603 728.228 44,755
Afgange (27.254.040) (40.690.914) (391.019)
Kostpris ultimo 2.105.647 0 44.755
Af- og nedskrivninger primo (21.917.129) (29.316.230) 0
Arets afskrivninger (1.053.097) (1.868.827) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 22.970.226 31.185.057 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.105.647 0 44.755
Andre
tilgode-
havender
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 700.000
Afgange (700.000)
Kostpris ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

5. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Lejekontrakter

Comwell Kolding A/S har indgdet lejekontrakter om leje af ejendomme omfattende kursus- og konferen-
cecenter mv. Den samlede huslejeforpligtelse udggr 349 mio. kr. i uopsigelighedsperioden.

Ved lejemalets ophgr pahviler der lejer en reetableringsforpligtelse.

Andre kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet managementaftale med Comwell A/S.
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Noter

Leasingforpligtelser
Der er indgdet operationelle leasingaftaler vedrgrende driftsmateriel med en restlgbetid pa ca. 1-5 &r.
Forpligtelsen i restlgbetiden udggr 378.058 kr. (2017: 670 t.kr).

6. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

Nic. Christiansen Invest A/S, Kolding.
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Comwell A/S, Kolding.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er derfor aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjenesten er en sammendragning af drets fakturerede omsaetning (nettoomsaetning), drets med-
gdede forbrug af varer og tjenesteydelser til opndelse af arets nettoomsaetning (vareforbrug) samt arets
medgdede udgifter til drift og vedligeholdelse af materiel og ejendomme samt salgs- og administrations-
omkostninger (andre eksterne omkostninger).

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveaerdien af det fastsatte vederlag.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter arets medgdede omkostninger til Ignninger og gager, pensionsbidrag, soci-
ale omkostninger samt gvrige personaleomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter omfatter renteindtzegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta, kontantrabatter mv. samt renter af selskabsskatten.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrg-
rende transaktioner i fremmed valuta, kontantrabatter mv. samt renter af selskabsskatten.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst.

Selskabet er sambeskattet med det gverste moderselskab og alle dets danske dattervirksomheder. Den ak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd kunst, da de vurderes at bevare deres veerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-15 ar
Indretning af lejede lokaler 10-15 ar

Ved fastlaeggelsen af afskrivningsperioder tages der endvidere hensyn til eventuelle lejeaftalers restlgbetid.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere. Der foretages nedskrivning pa ukurante varer, herunder langsomt omsaettelige varer.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



