Deloitte

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Telefon 894141 41
Telefax 8941 42 43
www. deloitte. dk

Trinova Invest ApS
CVR-nr. 10152054

Marselisborg Havnevej 54, 3

8000 Aarhus C

Arsrapport 2015/2016

-

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 08.11.2016

Dirigent

L

Navn: Carsten Mikkelsen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Trinova Invest ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger
Ledelsespategning

Den uafhangige revisors erkleringer
Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse for 2015/2016
Balance pr. 30.06.2016
Egenkapitalopgerelse for 2015/2016

Noter

svagtborg/8.11.2018 - 07:48/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.20.16 Status o

Side

10
11
13

14



Trinova Invest ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Trinova Invest ApS
Marselisborg Havnevej 54, 3
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 10152054
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016

Direktion
Carsten Mikkelsen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Verkmestergade 2

8000 Aarhus C



Trinova Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
Trinova Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 08.11.2016

Carsten Mikkelsen
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Trinova Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Trinova Invest ApS for regnskabséret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med érsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vzsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifzlge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har aktiveret udskudt skatteaktiv af tidligere &rs underskud. Der er ved revisionen ikke opndet overbevisning for
selskabets fremtidige udnyttelse af dette. Egenkapitalen og &rets resultat er sdledes overvurderet med 595 t. kr. Der tages
derfor forbehold for indregning af det udskudte skatteaktiv.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet, bortset fra indvirkningen af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklu-
sion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

lzg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 08.11.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jacob Nprmark
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er handel og investering, herunder investering i ejendomme, udvikling af ejendoms-

projekter, investering i virksomheder og tilsvarende.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er et overskud pa 5.260 t. kr.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Verdiansattelse af udskudt skatteaktiv er forbundet med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at skattemaessige underskud vil kunne anvendes, idet der pagar aktiviteter i selska-

bet, hvoraf indtaegter vil vare skattepligtige.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé virksomheden, og forplig-

telsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrorer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtagter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-

der lokaleomkostningert, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.



Trinova Invest ApS 7

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre vardipapirer og kapitalandele, renteind-
taegter, herunder renteindtzgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedro-
rende veerdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-

ser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrorende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld

fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene méles til den forholdsmeassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre vardi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, ind-
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Anvendt regnskabspraksis

regnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pageldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre verdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene mdles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede, forholdsmessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi miles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vardi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende
associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der s®dvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede, skattemessige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestiender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd generalforsamlingen. Det

foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en szrskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse for 2015/2016

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinzrt resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode

Overfort resultat

2015/2016 2014/2015

Note kr. kr.
(46.100) (71.942)

4.416.753 2.408.476

944,940 463.013

2 72.071 58.215
3 (104.769) (97.540)

5.282.895 2.760.222

4 (22.054) 151.198

5.260.841 2.911.420

1.800.000 2.000.000

5.361.693 2.871.489
{1.900.852) (1.960.069)

5.260.841 2.911.420
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Balance pr. 30.06.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anl=gsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

2015/2016 2014/2015

Note kr. kr.
10.973.096 6.556.343
10.741.478 9.796.538

5 21.714.574 16.352.881
21.714.574 16.352.881
1.960.626 1.550.541

0 2.000.000

595.058 617.112

25.401 13.285

2.581.085 4,180,938

1.651 0

2.582.736 4.180.938
24.297.310 20.533.819
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Balance pr. 30.06.2016

201572016 2014/2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 300.000 300.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 19.364.574 14.002.881
Overfort overskud eller underskud 10.474 1.911.326
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.800.000 2.000.000
Egenkapital 21.475.048 18.214.207
Bankgzld 0 822
Geld til tilknyttede virksomheder 1.372.683 832.917
Anden geld 1.449.579 1.485.873
Kortfristede gzeldsforpligtelser 2.822.262 2.319.612
G=ldsforpligtelser 2.822.262 2.319.612
Passiver 24.297.310 20.533.819
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Eventualforpligtelser 6

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopgerelse for 2015/2016

Reserve for
nettoop-

skrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksom- vaerdis me- eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret ILalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 300.000 14.002.881 1.911.326 2.000.000 18.214.207

Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 0 (2.000.000) (2.000.000)

Arets resultat 0 5.361.693 (1.900.852) 1.800.000 5.260.841
Egenkapital ultimo 300.000 _ 19.364.574 10.474 1.800.000  21.475.048
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Veardiansattelse af udskudt skatteaktiv er forbundet med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at skattemaessige underskud vil kunne anvendes, idet der pagar aktiviteter i selska-

bet, hvor indtaegter vil vare skattepligtige.

2. Andre finansielle indtzgter
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder

3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i evrigt

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af ordingert resultat
Zndring af udskudt skat

5. Finansielle anlzegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af drets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmzssig vaerdi ultimo

2015/2016 2014/2015
kr. kr.
72.071 58.215
72.071 58.215
2015/2016 2014/2015
kr. kr.
47.078 30.101
2 4.027
57.689 63.412
104.769 97.540
2015/2016 2014/2015
Kkr. kr.
22.054 (151.198)
22.054 (151.198)
Kapitalande-  Kapitalande-
le i tilknytte- le i associe-
de virksom- rede virk-
heder somheder
kr. kr.
200.000 2.150.000
200.000 2.150.000
6.356.343 7.646.538
4.416.753 944,940
10.773.096 8.591.478
10.973.096 10.741.478
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form Y%
Dattervirksomheder:
Trinova Ejendomme ApS Aarhus ApS 100,00
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form Y%
Associerede virksomheder:
ASX 9144 A/S Horsens A/S 33,33
Trinova Management II A/S Horsens A/S 25,00

6. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Trinova A/S som administrationsselskab. Selskabet hafter

derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat p4 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Trinova Invest ApS har afgjvet selvskyldner kaution overfor Ejendomsselskabet Kokbjerg 25 A/S’ mellemvae-
rende med Handelsbanken. Bankgzlden i Ejendomsselskabet Kokbjerg A/S er pr. 31.12.2015 10,9 mio kr.



