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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for JN
Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og sel skabets aktiviteter og af koncernens penge-
stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Glostrup, den 4. juni 2018

Direktion

Jakob Nielsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgeren i IN Nielsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JIN Nielsen Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapi-
talopgarel se og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerel se for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet” .
Vi er uafhaangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
0g selskabets evne til at fortsedte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vassentlig fejlinformation, ndr sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte ssmmensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildiedning eller tilsidessdtel se
af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og sel skabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og sel skabet ikke lamngere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel ses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at in-
deholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, den 4. juni 2018

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

L otte Narskov Michael Markussen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32825 MNE-nr. 34295
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Selskabsoplysninger

Selskabet JN Nielsen Holding ApS
c/lo Werd ApS
Sydvestvej 55
2600 Glostrup
CVR-nr.: 10151112
Stiftet: 30. oktober 2003
Hjemsted: Glostrup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Jakob Nielsen
Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Dattervirksomheder WERD ApS, Glostrup

WERD Partner ApS, Glostrup
JINTB Invest ApS, Glostrup
Global Supply Solution HK Limited, Hong Kong
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Hovedtal og nagletal for koncernen

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopger el se:
Bruttofortjeneste 35.275 29.775 -108 -88 -60
Resultat af ordinaa primea drift 19.166 8.459 -108 -88 -60
Finansielle poster, netto 59 -2.318 -14.919 1.797 -6.120
Arets resultat 14.549 3388  -15.027 1.710 -6.560
Balance:
Balancesum 88.990 81.901 16.601 41.500 35.481
Investeringer i materielle anlasgsaktiver 597 341 525 0 0
Egenkapital 33.565 20.916 16.534 31.610 26.038
Pengestr gmme:
Driftsaktivitet 28.545 30.712 -3.935 -1.093 -5
Investeringsaktivitet 910 -42.676 10.804 0 649
Finansieringsaktivitet -6.213 -2.329 -49 -1.590 -2.207
Pengestrammei alt 23.242 -14.293 6.820 -2.683 -1.593
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 16 16 0 0 0
Nagletal i %:
Soliditetsgrad 34,4 24,0 99,6 76,2 734
Egenkapitalforrentning 43,8 16,2 -62,4 59 -22,4

Beregningen af hoved- og nagletal falger Finansforeningens anbefalinger.

Hoved- og nggletallene for 2016 omfatter kun perioden 1. oktober 2015 - 31. december 2016.
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L edelsesberetning

K oncer nens vaesentligste aktiviteter
Koncernens vassentligste forma er handel med IT hardware, herunder server storage og
netvaarksprodukter, og dermed beslagytet virksomhed.

M odersel skabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere & bestdet af at vaare holdingsel skab samt at
drive konsulentvirksomhed, investering, handel og dermed beslaggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets ordinagre resultat efter skat udger 10.996 t.kr. mod 2.923 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resul-
tat for tilfredsstillende, i det resultatet er bedre end forventet..

| forbindelse med gjerskifte i koncernen blev regnskabsaret omlagt, sdledes at det falger kalenderaret.
Sidste regnskabsar omfatter derfor perioden 1. oktober 2015 til 31. december 2016 (15 mdr.)

Saxligerisici

Vautarisici:

Koncernens varekgb og varesalg foretages for en vasentlig andel i udlandet. Koncernen er som
konsekvens heraf eksponeret for valutarisici.

Der indgas ikke spekulative val utapositioner i koncernen.

Kreditrisici:
Koncernens politik for padragel se af kreditrisici medferer, at kunder og andre samarbejdspartnere
|gbende kreditvurderes.

Den forventede udvikling
Koncernen vil i lighed med tidligere & fokusere pa handel med it-hardware og besl aegtede produkter.

Som et led i udviklingen af koncernen, vil produktportefaljen | gbende blive vurderet siledes at kundernes
behov til stadighed kan opfyldes, blandt andet ved tilpasning af logistikfaciliteter, sdledes at kundernes
ansker og behov imadekommes og deres forventninger imadeses.

| lighed med dette vil selskabet sage at tilpasse logistikfaciliteterne, sdledes at kundernes ensker og
behov imadekommes og deres forventninger overgas

For det kommende ar forventes et resultat pa niveau med aret 2015/2016.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets
finansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IN Nielsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaadi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetagre poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlagysaktiver og andre ikke-monetagre aktiver, der er kabt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee
re investeringsaktiver malestil kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa 1an og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvstaandige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapital en.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden JN Nielsen Holding ApS samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori JN Nielsen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydel se, betragtes
som associ erede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtesgter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvagender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handel svaadi af nettoaktiver og forpligtel ser pa anskaffel sestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte €eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til af stéelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeresikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsvaadi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagel sesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgér i overtagel sesbalancen og dermed fastlaaggel se af good-
will. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopgerelsen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtel ser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anl ssgsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individue vurdering af den gkonomiske
brugstid. Negative forskelshelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen pa
overtagel sestidspunktet, nar de almindelige betingel ser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overta-
gelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgares som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vea-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke af skrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eler afvikling.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved virksomhedssammenslutninger som kab og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfersel af
aktiver og aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol an-
vendes sammenlaggningsmetoden, hvor sammenlaggningen anses som gennemfart den farste dag i regn-
skabsdret, og der foretages tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den
erhvervede virksomheds regnskabsmasssige vaadi indregnes pa egenkapitalen.

Minoritetsinter esser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
prassenteres saaskilt nedenunder resultatopgarelsen og i en saaskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtasgter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og sdfremt indtasgten kan opgares pdlideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af révarer og hjad pematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, |oka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlagysaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaay og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaggter og omkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen med de bel @b, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerel se indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Udviklingspr ojekter, patenter og licenser
Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-

skrives lineaat over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 &r.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnesi resultatopgarel sen under af- og nedskrivninger.

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaagges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer med de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaat over af skrivningsperioden, der er
mellem 5 og 25 &r. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode
og er laangst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og forventet lang ind-
tjeningsprofil.

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlaggsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmasssige vaardi, ophgrer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for af skrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddel e er forskellig.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35 &

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under af- og nedskrivninger.

L easingkontrakter
Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel -
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige |gjeaftaler indregnesi resultatopgerel sen over kontraktens | gbetid. Koncernens samlede
forpligtel se vedragrende operationelle leasingaftaler og |ejeaftaler oplyses under eventual poster.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af reste-
rende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi ind-
regnes uden vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&
fremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naavee
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevae:
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgarel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dakning af omkostninger ved bes uttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaadi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 a&r og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |gbende og nedskrives over resultat-
opgarelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaadi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teggter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillagg af hjem-
tagel sesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faardiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveadien fast-
sadtes under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaardi (barskurs)
pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresl et udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter JN Nielsen Holding ApS som administrationssel skab solidarisk og
ubegramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaae gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgarel sen over |aneperioden.

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som &
nets underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtel ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestremsopgerel se

Pengestramsopgarel sen viser koncernens pengestramme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestrgmme vedrarende kebte virksomheder fra anskaf-
fel sestidspunktet, og pengestramme vedrgrende sol gte virksomheder indregnes frem til sal gstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagysaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sandringer i starrelse eller sammensadning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af |an, afdrag
pa rentebagrende gadd og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gedd til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsates til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veardiaandringer.
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Resultatopger else

Koncern Modervirksomhed
1/1 2017 1/10 2015 1/1 2017 1/10 2015
Note -31/122017 -31/122016 -31/122017 -31/122016
Bruttofortjeneste 35.275 29.775 -35 -138
1 Personaeomkostninger -11.546 -14.162 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlaaysaktiver -4.563 -7.154 0 0
Resultat fer finansielle poster 19.166 8.459 -35 -138
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 9.274 3.391
Andre finansielle indtaggter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 214 193
Andre finansielle indtaagter 356 543 67 45
Nedskrivning af finansielle aktiver 1.776 -445 1.775 -445
2 @vrige finansielle omkostninger -2.073 -2.416 -313 -130
Resultat far skat 19.225 6.141 10.982 2.916
Skat af arets resultat -4.676 -2.753 14 7
3 Aretsresultat 14.549 3.388 10.996 2.923
Koncernens resultat fordeler sig
sdledes:
Anpartshaverei JN Nielsen
Holding ApS 10.996 2.923
Minoritetsinteresser 3.553 465
14.549 3.388
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern M odervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016

Anlasgsaktiver
4 Erhvervede patenter, licenser, varemaga -

ker samt lignende rettigheder 106 184 0 0
5 Goodwill 13.453 17.040 0 0

Immaterielle anlasgsaktiver i alt 13.559 17.224 0 0
6 Grunde og bygninger 17.432 18.070 0 0
7 Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 1511 1174 0 0

Materielle anlaggsaktiver i alt 18.943 19.244 0 0
8 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 0 0 10.962 8.274
9 Andretilgodehavender 0 1.507 0 1.507

Finansielle anlaggsaktiver i alt 0 1.507 10.962 9.781

Anlaggsaktiver i alt 32.502 37.975 10.962 9.781
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern M odervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Omsagningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 14.608 12.556 0 0
Forudbetalinger for varer 4.615 6.820 0 0
Varebeholdninger i alt 19.223 19.376 0 0
Tilgodehavender frasalg og
tjenesteydel ser 15.963 14.537 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.850 7.665
10 Udskudte skatteaktiver 75 93 0 0
Tilgodehavende sel skabsskat 0 0 25 7
Andre tilgodehavender 1.020 645 0 19
11 Periodeafgraansningsposter 175 220 0 0
Tilgodehavender i alt 17.233 15.495 2.875 7.691
Andre vaadipapirer og kapitalandele 5.923 0 5.923 0
Vaadipapirer i alt 5.923 0 5.923 0
Likvide beholdninger 14.109 9.055 10.875 2.200
Omsagningsaktiver i alt 56.488 43.926 19.673 9.891
Aktiver i alt 88.990 81.901 30.635 19.672
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Balance 31. december

Passiver
Koncern M odervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 125 125 125 125
Overfert resultat 27.461 19.464 27.461 19.464
Foresl &t udbytte for regnskabsaret 3.000 52 3.000 52
Egenkapital far minoritetsinteresser 30.586 19.641 30.586 19.641
Minoritetsinteresser 2.979 1.275 0 0
Egenkapital i alt 33.565 20.916 30.586 19.641
Gaddsforpligtelser
12 Gaddtil reakreditinstitutter 6.046 6.920 0 0
13 Gadd til pengeinstitutter 13.340 16.680 0 0
14 Leasingforpligtelser 0 0 0 0
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 19.386 23.600 0 0
Kortfristet del af langfristet gedd 4.820 4,918 0 0
Gadd til pengeinstitutter 9.899 22.164 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 14.194 4.659 0 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 0 19 0
Gadd til associerede virksomheder 2 0 0 0
Sel skabsskat 147 111 0 0
Anden gadd 6.977 5.533 30 31
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 36.039 37.385 49 31
Gaddsforpligtelser i alt 55.425 60.985 49 31
Passiver i alt 88.990 81.901 30.635 19.672
15 Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
16 Eventualposter
17 Neartstdende parter
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Egenkapitalopger else for koncer nen

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter For esl&et ud-
denindre bytte for
Virksomheds- vardismeto- Overfertre-  regnskabs- Minoritetsin-
kapital de sultat aret ter esser | alt
Egenkapital 1. januar 2017 125 0 19.464 52 1.275 20.916
Udloddet udbytte 0 0 -52 0 -52
Resultatandel 0 7.997 3.000 3.553 14.550
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.875 -1.875
Andel af kapital ved stiftelse af
selskab 0 0 0 0 26 26
125 0 27.461 3.000 2.979 33.565
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Egenkapitalopger else for moder virksomheden

Foresl&et ud-

| alt

19.642

10.996

Virksomheds-

kapital

Egenkapital 1. januar 2017 125
Udloddet udbytte 0
Arets overfarte overskud eller underskud 0
125

30.586
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Pengestr gmsopger else

Koncern
1/1 2017 1/10 2015
-31/122017 - 31/12 2016
Aretsresultat 14.549 3.388
18 Reguleringer 10.956 12.225
19 Aendring i driftskapital 9.375 19.663
Pengestramme fra drift far finansielle poster 34.880 35.276
Renteindbetalinger og lignende 356 543
Renteudbetalinger og lignende -2.073 -2.416
Pengestram fra ordinaa drift 33.163 33.403
Betalt sel skabsskat -4.618 -2.691
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 28.545 30.712
Kab af immaterielle anlaaysaktiver 0 -183
Kab af materielle anlagysaktiver -597 -819
Salg af materielle anlasgsaktiver 0 478
Kab af finansielle anlasgsaktiver 0 -33.800
20 Kgab af virksomheder og aktiviteter 0 -29.355
Salg af virksomhed 0 1.462
M odtagne udbytter 0 20.958
Modtagne afdrag / udlan 1.507 -1.417
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 910 -42.676
Optagelse af langfristet gadd 0 20.333
Afdrag pa langfristet gedd -4.312 -1.054
Udbetalt udbytte -1.927 -21.608
Andre pengestrgmme vedrgrende finansi eringsaktivitet 26 0
Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet -6.213 -2.329
ZEndringi likvider 23.242 -14.293
Likvider 1. januar 2017 -13.109 1.184
Likvider 31. december 2017 10.133 -13.109
Likvider
Likvide beholdninger 14.109 9.055
Kortfristet gadd til pengeinstitutter -9.899 -22.164
Vaadipapirer 5.923 0
Likvider 31. december 2017 10.133 -13.109
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Noter

Per sonaleomkostninger

Lanninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personal eomkostninger i gvrigt

Direktion

Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere

Koncern
1/1 2017 1/10 2015
-31/12 2017 -31/12 2016
10.210 12.674
696 597
91 112
549 779
11.546 14.162
3.287 0
16 16

Koncern Modervirksomhed
1/1 2017 1/10 2015 /12017 1/10 2015
-31/122017 -31/122016 -31/122017 -31/122016
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.073 2416 313 130
2.073 2.416 313 130

Modervirksomhed

1/1 2017 1/10 2015
-31/12 2017 - 31/12 2016

Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 0 3.391
Udbytte for regnskabsaret 3.000 52
Overferestil overfart resultat 7.996 0
Disponeret fra overfart resultat 0 -520
Disponeret i alt 10.996 2.923
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Noter

Koncern
31/12 2017 31/12 2016

4. Erhvervede patenter, licenser, varemaerker samt lignende ret-

tigheder
Kostpris 1. januar 2017 623 0
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragel se 0 440
Tilgang i aretslgb 0 183
Afgangi arets|gb 0 0
Kostpris 31. december 2017 623 623
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -439 -392
Arets afskrivninger -78 -47
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -517 -439
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 106 184
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
5. Goodwill

Kostpris 1. januar 2017 23.001 0
Tilgang vedrarende virksomhedsoverdragel se 0 1477
Tilgang i arets|gh 0 21.524
Afgangi dretslab 0 0
Kostpris 31. december 2017 23.001 23.001
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -5.961 0
Arets afskrivninger -3.587 -5.961
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -9.548 -5.961
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 13.453 17.040
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Noter

Koncern
31/12 2017 31/12 2016
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2017 20.025 0
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragel se 0 19.982
Tilgang i aretslgb 0 43
Afgangi aretslgb 0 0
Kostpris 31. december 2017 20.025 20.025
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -1.955 -1.158
Arets afskrivninger -638 -797
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -2.593 -1.955
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 17.432 18.070
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
Andreanlagg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2017 2.301 0
Tilgang vedrarende virksomhedsoverdragel se 0 1.629
Tilgang i arets|gh 597 1.301
Afgangi dretslab 0 -629
Kostpris 31. december 2017 2.898 2.301
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -1.127 -928
Arets afskrivninger -260 -264
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhaandede aktiver 0 65
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -1.387 -1.127
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 1511 1.174
L easede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vaardi pa 826 872
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Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016

8. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 19.606 0
Reklassifikation ifm. tilkeb 0 16.345
Tilgang i aretslgb 40 33.800
Afgangi aretslgb 0 -30.539
Kostpris 31. december 2017 19.646 19.606
Opskrivninger 1. januar 2017 -720 0
Reklassifikation ifm. tilkab 0 4.211
Aretsresultat far af skrivninger pa goodwill 9.629 5.548
Aretstilbagefarsier pa afgang 0 5.243
Udbytte -6.625 -15.722
Opskrivninger 31. december 2017 2.284 -720
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2017 -10.612 0
Reklassifikation ifm. tilkab 0 -8.691
Arets afskrivninger p& goodwill -356 -1.921
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2017 -10.968 -10.612
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 10.962 8.274
| regnskabsposten indgdr goodwill med 1.334 1.689
| "Tilgangi dretslab" indgar goodwill med 0 2.134

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
WERD ApS Glostrup 50 %
WERD Partner ApS Glostrup 25 %
JINTB Invest ApS Glostrup 51%
Global Supply Solution HK Limited Hong Kong 50 %
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Koncern
31/12 2017 31/12 2016

Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016

9. Andretilgodehavender
Kostpris 1. januar 2017 1.507 0 1.507 0
Tilgang i arets|gh 0 1.507 0 1.507
Afgangi dretslgb -1.507 0 -1.507 0
Kostpris 31. december 2017 0 1.507 0 1.507
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2017 0 1.507 0 1.507
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
10. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2017 75 93
75 93
Udskudt skat pahviler f@lgende poster:
Immaterielle anlasgsaktiver -23 -41
Materielle anlasgsaktiver 48 84
Finansielle anlaggsaktiver 50 50
75 93
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
11. Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 175 220
175 220
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12.

13.

14.

15.

Koncern
31/12 2017 31/12 2016

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditinstitutter i alt 6.926 7.785
Heraf forfalder inden for 1 &r -880 -865

6.046 6.920
Andel af gadd, der forfalder efter 5 ar 2.422 3.438

Gadd til pengeinstitutter

Gadd til pengeingtitutter i alt 16.680 20.020
Heraf forfalder inden for 1 ar -3.340 -3.340

13.340 16.680
Andel af gadd, der forfalder efter 5 & 0 3.367

Leasingforpligtel ser

Leasingforpligtelser i alt 600 713
Heraf forfalder inden for 1 & -600 -713

0 0
Andel af gadd, der forfalder efter 5 ar 0 0

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter, 6.926 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 31. december 2017 udger 17.433 t.kr.

Koncernen har deponeret ejerpantebreve pai alt 3.200 t.kr. til sikkerhed for bankgedd. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt materielle anlagsaktiver.
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15.

16.

Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for gadd til koncernens pengeinstitut, er der stillet virksomhedspant pa nominelt
15.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veadi pa
balancedagen udger:

V arebeholdninger 14.681 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydel ser 15.963 t.kr.
Driftsmidler, inventar og andre hjadpemidler 684 t.kr.
Immaterielle rettigheder 106 t.kr.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaardi pr. 31. december 2017
udger 826 t.kr., jeevnfer note 7, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31.
december 2017 udgar 600 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtel ser:

Koncernsel skaberne har kautioneret for tilknyttede virksomheders banklan. Den samlede bankgadd
udger pr. 31. december 2017 i alt 26.579 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e sasmbeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 147 t.kr.

Had'telse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
ger estimeret maksimalt: 816 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftel se udger et andet bel gb.
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17. Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse
Jakab Nielsen, 2000 Frederiksberg, Danmark Hovedaktionaer
@vrige naertstaende parter
Sydvestvej 55 ApS, Danmark Tilknyttet virksomhed
Werd UG, Tyskland Tilknyttet virksomhed
Werd ApS, Danmark Tilknyttet virksomhed
Werd Partner ApS, Danmark Tilknyttet virksomhed
Global Supply Solution HK Ltd., Hong Kong Tilknyttet virksomhed
JINTB Invest ApS, Danmark Tilknyttet virksomhed
T. Bjerregaard Holding ApS Minoritetsinteresse
Transaktioner
Koncernen har i regnskabsaret haft interne transaktioner vedragrende varesalg og -kab, lanninger,
huslgje, finansiering og forrentning heraf. Transaktionerne er foregaet pa markedsmaessige vilkar.
Koncern
1/1 2017 1/10 2015
-31/122017 - 31/12 2016
18. Reguleringer
Nedskrivninger af omsagningsaktiver 4.563 7.154
Avance ved afhaandel se af anlaggsaktiver 0 445
Andre finansielle indtaggter -356 -543
@vrige finansielle omkostninger 2.073 2416
Skat af arets resultat 4.676 2.753
10.956 12.225
19. /Andringi driftskapital
AEndring i varebeholdninger 152 -4.498
AEndring i tilgodehavender -1.757 23.458
Andring i leverandergadd og anden gedd 10.980 703
9.375 19.663
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20.

Kab af virksomheder og aktiviteter

Likvide beholdninger
Gadd til pengeinstitutter

Koncern
1/1 2017 1/10 2015
-31/12 2017 -31/12 2016
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0 29.578

0 29.355
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