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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2021 -
30. april 2022 for Power Stow International ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021/22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gadstrup, den 31. august 2022

Direktion

Martin Vestergaard
adm. direktor

Bestyrelse
Peter Thostrup Martin Vestergaard Hanne Dorte Malherbes Jensen
formand
Anders Malherbes Vestergaard Anne Clara Malherbes
Vestergaard
-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Power Stow International ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. maj 2021 -
30. april 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Power Stow International ApS for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 31. august 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Jacob F Christiansen Kristian Hegjgaard Carlsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne18628 mne44112

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

pwe

Power Stow International ApS
Erhvervsparken 7
4621 Gadstrup

CVR-nr.: 1014 33 57
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Roskilde

Peter Thostrup, formand

Martin Vestergaard

Hanne Dorte Malherbes Jensen
Anders Malherbes Vestergaard
Anne Clara Malherbes Vestergaard

Martin Vestergaard

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinaer primaer drift 5.839 -2.546 -27 2.553 50
Resultat far finansielle poster 5.839 -2.546 -27 0 0
Resultat af finansielle poster 29.069 5.245 118.985 201.831 171.124
Arets resultat 31.973 4.458 118.635 204.484 170.946
Balance

Balancesum 354.429 295.151 214.142 160.738 196.389
Egenkapital 164.072 128.276 131.138 160.697 151.282
Antal medarbejdere 8 7 0 0 0
Noagletal

Afkastningsgrad 1,6% -0,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Soliditetsgrad 46,3% 43,5% 61,2% 100,0% 77,0%
Forrentning af egenkapital 21,9% 3,4% 81,3% 131,1% 132,3%

Anvendt regnskabspraksis er i 2018/19 blevet sendret jf. omtale i arsrapport herfor. ££ndringen vedrgrer indregning af
kapitalandele efter indre veerdis metode, hvor indregningen ferhen skete til kostpris. Sammenligningstal for 2017/18 er
tilpasset.
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabet udvikler hgijt specialiserede produkter og lasninger der markant forbedrer arbejdsmiljg,
sikkerhed og effektivitet ved handtering af bagage og cargo i luftfartsindustrien. Selskabet driver
endvidere handels- og produktionsvirksomhed gennem datterselskaber.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets bruttofortjeneste udger 20.285 t.kr. mod 18.144 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udgor
31.973 t.kr. mod 4.458 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende og i
overensstemmelse med de forventninger der blev udmeldt i arsrapporten for 2020/21.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfarer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen for
en rakke valutaer. Ledelsen vurderer lobende koncernens eksponering med henblik pa at afdackke
vaesentlige risici.

Finansielle risici

Selskabet er kun i begraenset omfang pavirket af risici i form af @ndringer i priser, kreditvaerdighed,
likviditet og pengestremme. Der indgées s vidt muligt l&engerevarende prisaftaler med vasentlige
leverandarer.

Leverandorer

Den globale mangel pé iser elektroniske komponenter, har haft en negativ effekt pd mange af koncernens
leverandgrer. Hvor muligt, har koncernen forsggt at etablere alternative forsyningskanaler for kritiske
komponenter. Koncernen arbejder tet sammen med sine leveranderer, for at reducere risikoen for
produktionsmeessige forsinkelser.

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Med forbehold for nye globale Corona relaterede nedlukninger, og omend mange af koncernens kunder
fortsat keemper med skonomiske eftervirkninger af Covid-19 krisen, sé forventes disse forhold kun at f& en
begraenset negativ effekt pa koncernens fremadrettede aktivitetsniveau. De globale udfordringer med
forsyningskaederne og fortsatte mangel pd veesentlige komponenter, forventes i hele indevarende
regnskabsperiode, at l&egge en deemper pa den vaekst, som den stigende eftersporgsel fra koncernens
kunder ellers ville kunne understotte.

Forskning og udvikling

For at understgtte den fortsatte udvikling samt skabe grundlaget for et bredere produktsortiment, har
selskabet fastholdt sit fokus pa forsknings- og udviklingsaktiviteter i regnskabsaret.

S
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Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Koncernens aktiviteter medfarer ikke vaesentlige risici i relation til milje og klima. Koncernen indgar i
dialog med kunder og samarbejdspartnere med henblik pé at kunne understotte en gron omstilling, og der
arbejdes lgbende pa tiltag som kan fremskynde denne udvikling.

Videnressourcer

I koncernens forretningsgrundlag indgar levering af hgjteknologiske og driftssikre anlag til handtering af
bagage i lufthavne. For til stadighed at kunne levere disse lgsninger er det afggrende, at koncernen kan
rekruttere og fastholde medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau. Som en naturlig del af dette, er der
konstant fokus pd medarbejdernes faglige udvikling, mulighederne for intern/ekstern uddannelse samt
fortsat forbedring af de interne systemer for dokumentation og deling af viden.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i &rsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2021/22 er ikke péavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

pwe

Note 2021/22 2020/21

DKK DKK
20.284.726 18.144.116
1 -1.469.561 -1.053.438
-12.976.050 -19.637.050
5.839.115 -2.546.372
19.002.115 8.890.263
2 14.648.665 2.366.658
3 -4.581.824 -6.011.553
34.908.071 2.698.996
-2.934.893 1.759.427
31.973.178 4.458.423
17.923.571 0
14.049.607 4.458.423
31.973.178 4.458.423




Balance 30. april

Aktiver

Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaagsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2021/22 2020/21

DKK DKK
58.632.900 71.608.950
16.765.259 7.339.754
4 75.398.159 78.948.704
170.000 0
5 170.000 0
6 152.947.346 129.986.955
152.947.346 129.986.955
228.515.505 208.935.659
122.921.001 58.876.433
2.217.858 1.776.162
0 19.130.804
7 101.060 97.855
125.239.919 79.881.254
673.374 6.334.570
125.913.293 86.215.824
354.428.798 295.151.483
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Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2021/22 2020/21
DKK DKK
125.000 125.000
21.746.219 0
13.076.902 5.725.008
129.123.777 122.426.064
164.071.898 128.276.072
8 16.595.772 17.368.715
16.595.772 17.368.715
829.407 742.183
168.948.864 144.022.319
3.705.196 0
277.661 4.742.194
173.761.128 149.506.696
173.761.128 149.506.696
354.428.798 295.151.483
9
10
11
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. maj

Valutakursregulering udenlandske enheder
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
ultimo

Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter
Arets udviklingsomkostninger

Arets resultat

Egenkapital 30. april

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Reserve for
Selskabs- indre veerdis udviklings- Overfort
kapital metode omkostninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
125.000 0 5.725.008 122.426.064 128.276.072
0 10.156.367 0 0 10.156.367
0 -8.120.153 0 0 -8.120.153
0 1.786.434 0 0 1.786.434
0 0 7.351.894 -7.351.894 0
0 17.923.571 0 14.049.607 31.973.178
125.000 21.746.219 13.076.902 129.123.777 164.071.898
12



Noter til arsregnskabet
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2021/22 2020/21
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.019.362 984.905
Pensioner 449.262 61.427
Andre personaleomkostninger 937 7.106
1.469.561 1.053.438
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 8 7
Med henvisning til ARL § 98 B, stk. 3 er vederlag til selskabets ledelse ikke oplyst.
Aktiverede personaleomkostninger udger DKK 4.467.782.
Finansielle indteegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 1.942.272 2.366.658
Andre finansielle indteegter 12.706.393 0
14.648.665 2.366.658
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 3.391.541 2.963.933
Andre finansielle omkostninger 1.190.283 3.047.620
4.581.824 6.011.553
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Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig veaerdi 30. april

Erhvervede pa-

Udviklingspro-
jekter under ud-

tenter farelse | alt

DKK DKK DKK
94.246.000 7.339.754 101.585.754
0 9.425.505 9.425.505
94.246.000 16.765.259 111.011.259
22.637.050 0 22.637.050
12.976.050 0 12.976.050
35.613.100 0 35.613.100
58.632.900 16.765.259 75.398.159

Virksomhedens udviklingsprojekter omfatter savel nye produkter som ny funktionalitet for eksisterende produkter.

Projekterne er igangsat pa baggrund af konkrete henvendelser fra kunder samt ledelsens forventninger til

fremtidige krav fra myndigheder og aktgrer i GSE industrien. Projekterne forventes feerdiggjorte inden for en

tidshorisont pa 1-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Regnskabsmaessig vardi 30. april

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

0
170.000
170.000

170.000

14



Noter til arsregnskabet

2021/22 2020/21
DKK DKK
6 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 129.616.100 129.616.100
Kostpris 30. april 129.616.100 129.616.100
Veerdireguleringer 1. maj -1.077.516 -2.647.887
Valutakursregulering 10.156.367 -7.319.892
Arets resultat 41.775.357 64.039.671
Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto -6.333.719 0
Forskydning i intern avance -22.774.270 -55.149.408
Veerdireguleringer 30. april 21.746.219 -1.077.516
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 1.585.027 1.448.371
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 152.947.346 129.986.955
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Power Stow A/S Roskilde 100% 115.679.831 38.576.659
Ejendomsselskabet Erhvervsparken
Gadstrup ApS Roskilde 100% 58.802.238 3.827.572
Power Stow Americas Inc Atlanta 100% 72.910.128 -818.155
Power Stow Asia Hong Kong 100% -1.585.027 66.196
Power Stow China ApS Roskilde 100% 774.415 48.929
Power Stow UK Limited London 100% 145.798 75.196

246.727.383 41.776.397

Selskabet har i 2020/21 erhvervet patenter fra underliggende datterselskab for et betydeligt belgb og den interne
avance herpa er elimineret i den regnskabsmeessige veerdi af datterselskabet. Hertil er den interne avance pa
varebeholdninger pr. 30/4-2022 elimineret.
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Noter til arsregnskabet
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger.

Henszettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. maj
Arets indregnede belgb i resultatopgerelsen

Hensaettelse til udskudt skat 30. april

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-

lede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Martin Vestergaard Holding ApS, der er admini-

strationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-

skatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor Power Stow A/S og Imec ApS for alt bankmellemvaerende.

Selskabet har afgivet stotte- og tilbagetraedelseserkleering til Imec ApS geeldende til og med 30. april 2023.

2021/22 2020/21
DKK DKK

17.368.715 0
-772.943 17.368.715
16.595.772 17.368.715
16.586.772 17.368.715
9.000 0
16.595.772 17.368.715
16



Noter til arsregnskabet

10 Neertstiende parter
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Transaktioner

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter moderselskabet MV Invest ApS, Erhvervsparken 7,
4621 Gadstrup, Danmark samt ultimativ moderselskab Martin Vestergaard Holding ApS, Erhvervsparken 7, 4621
Gadstrup, Danmark. @vrige nzertstaende parter er selskabets datterselskaber.

I henhold til arsregnskabsloven §98c, stk. 7 oplyses alene transaktioner med nzertstdende parter, der ikke er
gennemfart pad markedsvilkar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i arsregnskabet.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 71 kan det oplyses, at selskabets arsregnskab indgar i
koncernregnskabet for det ultimative moderselskab Martin Vestergaard Holding ApS, CVR-nr. 39423170.

Navn Hjemsted

Martin Vestergaard Holding ApS Gadstrup
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11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Power Stow International ApS for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2021/22 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Martin Vestergaard Holding ApS
har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes veerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet
for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkKkostninger.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfga-
res til den risiko, der er afdekket.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under overfart resultat for sa
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfores det belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.
Resulterer den sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfgres det belgb, som er udskudt
under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvstaendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsztning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgdet til
keber, nettoomsatningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lanninger samt lonafhangige omkostninger.

_
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for dret under posten "Indteaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
vardien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerel-
sen som omkostninger i anskaffelseséret.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1&n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

_
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11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsverdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende veardi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter aftholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende de efterfolgende regnskabsar.
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11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo
Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat
Gennemsnitlig egenkapital

23



