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Selskabsoplysninger

Selskabet Valstorp Holding ApS
Bymosevej 17
3200 Helsinge

CVR-nr.: 10 14 12 65
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. juli 2003
Regnskabsår: 13. regnskabsår
Hjemsted: Gribskov

Direktion Michael Poul Valstorp, direktør 

Revisor DØSSING & PARTNERE
Revisionsinteressentskab, Registrerede Revisorer
Roskildevej 12 A
3400  Hillerød
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2016 for Valstorp Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinge, den 28. juni 2017

Direktion

Michael Poul Valstorp
direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejeren i Valstorp Holding ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Valstorp Holding ApS for regnskabså-
ret 1. januar - 31. december 2016. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgørelse, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vor udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksom-
heder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der
udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor kon-
klusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger
med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledel-
sen og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de spe-
cifikt krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors erklæringer 

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller
på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede
oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillerød, den 28. juni 2017

DØSSING & PARTNERE
Revisionsinteressentskab, Registrerede Revisorer

CVR-nr. 54 87 99 11

Michael Nielsen
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktivitet består af investering, handel og service samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på kr. 21.931, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på kr. 236.276.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kun-
ne påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Valstorp Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klas-
ser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Ændring af afskrivningsperiode - Goodwill

Der er tidligere foretaget afskrivning af goodwill over 5 år, med en årlig afskrivning på
408.765 kr. Afskrivningsperioden er revurderet til at være 10 år, hvorfor den årlige
afskrivning i indeværende år og de efterfølgende 8 år udgør 181.673 kr. 

Afskrivningsperioden er forlænget på baggrund af ledelsens vurdering af de resultater, viden
og fremtidsperspektiv der ligger i den underliggende kapitalandel.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele
vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortise-
ring af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balanceda-
gen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsæt-
ning ikke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjæl-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der ved-
rører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt
tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avan-
ce/tab og fradrag af afskrivninger på koncerngoodwill.

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avan-
ce/tab og fradrag af afskrivninger på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf al-
le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virk-
somheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt
overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder måles til den forholds-
mæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller
fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæs-
sig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhed-
er nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgo-
dehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapital-
en, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirk-
somheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Valstorp Holding
ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der opgøres som forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af
nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede om-
kostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel-
sesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dags-
værdi på erhvervelsestidspunktet. Der hensættes til dækning af omkostninger ved beslutte-
de omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hen-
syn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jævnfør beskrivelse af goodwill neden-
for.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne akti-
ver og forpligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapi-
talandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbeløbet afskrives
over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og
er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives
over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de for-
ventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyt-
tet til.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på vær-
diforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en
objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er
værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i
forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst
som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i
resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtel-
ser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effek-
tive rente, så forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgø-
relsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder
samt anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel vær-
di.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Bruttotab -20 0

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 55.182 222.943
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -34.748 -70.596
Finansielle indtægter 1 19.663 0
Finansielle omkostninger 2 -18.146 -19

Resultat før skat 21.931 152.328

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 21.931 152.328

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis
metode 85.333 117.014
Overført resultat -63.402 35.314

21.931 152.328
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 532.692 477.510
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 2.492.198 2.526.946

Finansielle anlægsaktiver 3.024.890 3.004.456

Anlægsaktiver i alt 3.024.890 3.004.456

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.169.663 1.015.000

Tilgodehavender 1.169.663 1.015.000

Likvide beholdninger 0 5.468

Omsætningsaktiver i alt 1.169.663 1.020.468

Aktiver i alt 4.194.553 4.024.924
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis meto-
de 202.347 117.014
Overført resultat -91.071 -27.669

Egenkapital 5 236.276 214.345

Gæld til associerede virksomheder 0 750.000
Ansvarlig lånekapital 1.356.633 1.404.052

Langfristede gældsforpligtelser 6 1.356.633 2.154.052

Kreditinstitutter 1.422.671 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 11.000 11.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 417.973 842.527
Gæld til associerede virksomheder 750.000 803.000

Kortfristede gældsforpligtelser 2.601.644 1.656.527

Gældsforpligtelser i alt 3.958.277 3.810.579

Passiver i alt 4.194.553 4.024.924

Eventualposter m.v. 7
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Noter

2016
kr.

2015
kr.

1 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra associerede virksomheder 19.663 0

 19.663 0

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 17.061 0
Andre finansielle omkostninger 1.085 19

 18.146 19

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 225.001 225.000
Tilgang i årets løb 0 1

Kostpris 31. december 2016 225.001 225.001

Værdireguleringer 1. januar 2016 252.509 29.566
Årets resultat 157.820 87.448
Øvrige egenkapitalbevægelser, netto -102.638 135.495

Værdireguleringer 31. december 2016 307.691 252.509

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 532.692 477.510

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted
Stemme- og

ejerandel Egenkapital
Årets

resultat

Walnut Brands ApS Gribskov %95 560.728 166.126
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Noter

2016
kr.

2015
kr.

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 2.597.542 0
Tilgang i årets løb 0 2.597.542

Kostpris 31. december 2016 2.597.542 2.597.542

Værdireguleringer 1. januar 2016 -70.596 0
Årets resultat 146.925 338.169
Afskrivning på goodwill -181.673 -408.765

Værdireguleringer 31. december 2016 -105.344 -70.596

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 2.492.198 2.526.946

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående
regnskabsmæssige værdi, udgør 31. december 2016 1.453.385 1.635.058

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted
Stemme- og

ejerandel Egenkapital
Årets

resultat

Piffany Copenhagen ApS Gribskov %50 1.964.801 234.111
Ejd.selskabet Bymosevej 17 ApS Gribskov %50 112.823 56.703

2.077.624 290.814
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Noter

5 Egenkapital

Selskabs-
kapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre værdis

metode
Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2016 125.000 117.014 -27.669 214.345
Årets resultat 0 85.333 -63.402 21.931

Egenkapital 31.
december 2016 125.000 202.347 -91.071 236.276

6 Langfristede gældsforpligtelser 

Gæld
1. januar

2016

Gæld
31.

december
2016

Afdrag
næste år

Restgæld
efter 5 år

Gæld til associerede
virksomheder 750.000 0 0 0
Ansvarlig lånekapital 1.404.052 1.356.633 0 0

2.154.052 1.356.633 0 0

Der er ydet ansvarlig lånekapital til understøttelse af selskabets kapitalgrundlag. Den
ansvarlige lånekapital træder tilbage for selskabets øvrige kreditorer og svarer således til
en reel styrkelse af virksomhedens kapitalgrundlag.
Som det fremgår i selskabets balance er der fortsat et ansvarligt lån på 1.357 t.kr. pr.
31/12-2016, som sikrer selskabets fortsatte drift og kreditværdighed.

7 Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede
virksomheder, og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties, som forfalder til
betaling.
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