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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 for
Valstorp Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Vedba, den 17. juni 2016

Direktion

Michael Poul Valstorp
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Valstorp Holding ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Valstorp Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

K gbenhavn, den 17. juni 2016

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Christoffer Jensen Ulrik Narskov

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Vastorp Holding ApS
Larsensvel 3E
2950 V edbak
CVR-nr. 10141265
Stiftet: 1. juli 2003
Hjemsted: Rudersda
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
12. regnskabsar
Direktion Michael Poul Valstorp
Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Dattervirksomhed Walnut Brands ApS, Hellerup

Associer ede virksomheder Piffany Copenhagen ApS, Helsinge
Ejd.selskabet Bymosevej 17 ApS, Helsinge
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L edelsesberetning

Virksomhedens vassentligste aktiviteter
Selskabets formd er at udeve virksomhed med investering, handel og service samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Usaadvanlige forhold
Selskabet har i regnskabsaret ikke vaaret pavirket af usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabet har i regnskabsdret ikke vaaret pavirket af usikkerhed ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinagre resultat efter skat udger 152.328 kr. mod 194.687 kr. sidste &r. L edelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valstorp Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgyges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin-
ger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagysaktiver, og som vedrarer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlsggsakti-
Vet.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul -
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa kon-
cerngoodwill.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgares efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillagy eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel ses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes uden vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naarvagrende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapital bevaagel ser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhamdelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem af stéel sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnesi resultatopgarel sen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensadtes til daskning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeavnfar beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelshelgh (goodwill) mellem anskaffelsesvaardi og dagsveardi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlesgges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 & og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en
staak markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |g-
bende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaardi overstiger
de forventede fremtidige nettoi ndtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgarel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Driftsresultat 0 -750
Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder 152.347 195.470

1 @vrigefinansielle omkostninger -19 -33
Resultat far skat 152.328 194.687
Aretsresultat 152.328 194.687
Fordlag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode 117.014 29.566
Overfarestil overfart resultat 35.314 165.121
Disponeret i alt 152.328 194.687
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlasgsaktiver
2 Kapitalandeei tilknyttede virksomheder 477510 254.566
3 Kapitalandelei associerede virksomheder 2.526.946 0
Finansielle anlaggsaktiver i alt 3.004.456 254.566
Anlaegsaktiver i alt 3.004.456 254.566
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 249.165
Tilgodehavender hos associ erede virksomheder 1.015.000 0
Tilgodehavender i alt 1.015.000 249.165
Likvide beholdninger 5.468 0
Omsaetningsaktiver i alt 1.020.468 249.165
Aktiver i alt 4.024.924 503.731
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 117.014 -29.566
6 Overfert resultat -27.669 -33.417
Egenkapital i alt 214.345 62.017
Gaddsforpligtelser
7 Ansvarlig lanekapital 1.404.052 430.444
Gadd til associerede virksomheder 750.000 0
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 2.154.052 430.444
Gadd til pengeinstitutter 0 270
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 11.000 11.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 842.527 0
Gadd til associerede virksomheder 803.000 0
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 1.656.527 11.270
Gaddsforpligtelser i alt 3.810.579 441.714
Passiver i alt 4.024.924 503.731
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Noter

2015 2014
1.  @vrigefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 19 33
19 33

2.  Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Rekl. frakapitalandele i associerede virksomheder 225.000 225.000
Tilgang i dretslagb 1 0
Kostpris 31. december 2015 225.001 225.000
Opskrivninger 1. januar 2015 29.566 0
Rekl. frakapitalandele i associerede virksomheder 0 -165.904
Arets resultat fer afskrivninger p& goodwill 87.448 146.004
@vrige kapitalreguleringer 135.495 49.466
Opskrivninger 31. december 2015 252.509 29.566
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 477.510 254.566

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter

Regnskabs-

maessig veer di

hos Valstorp

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS

Walnut Brands ApS, Hellerup 95 % 1.002.641 592.050 447510

Regulering af intern avance reducerer kapitalandelens vaadi med 475.000 kr. hos Valstorp Holding
ApS.
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Noter

31/12 2015 3112 2014
Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 0 225.000
Rekl. til kapitalandelei tilknyttede virksomheder 0 -225.000
Tilgang i dretslagb 2.597.542 0
Kostpris 31. december 2015 2.597.542 0
Opskrivninger 1. januar 2015 0 -165.904
Rekl. til kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 165.904
Arets resultat fer afskrivninger p& goodwill 338.169 0
Opskrivninger 31. december 2015 338.169 0
Arets afskrivninger p& goodwill -408.765 0
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 -408.765 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 2.526.946 0
| regnskabsposten indgér goodwill med 1.635.058 0
Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hos Valstorp
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Holding ApS
Piffany Copenhagen ApS,
Helsinge 50 % 1.730.690 676.339 2.500.403
Ejd.selskabet Bymosevej 17 ApS,
Helsinge 50 % 53.087 -26.913 26.543
1.783.777 649.426 2.526.946
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaar dis metode
Resultatandel 117.014 -29.566
117.014 -29.566
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

6. Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2015 -62.983 -257.670
Arets overfarte overskud eller underskud 35.314 224.253
-27.669 -33.417

7.  Ansvarliglanekapital
Der er ydet ansvarlig lanekapital til understettelse af selskabets kapitalgrundlag. Den ansvarlige
lanekapital traeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer og svarer sdledes til en reel styrkelse af
virksomhedens kapital grundlag.
Som det fremgar i selskabets balance er der fortsat et ansvarligt |an pa 1.404 t.kr. pr. 31/12-2015,
som sikrer selskabets fortsatte drift og kreditvaardighed.
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