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o .
L edel sespategning
Direktionen har aflagt &rsrapport for 2016. Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato.

Arsrapporten der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de regnskabsmaessige skan for forsvarlige,
ligesom arsrapporten efter min opfattel se indeholder de oplysninger der er relevante for at bedemme
sel skabets gkonomiske forhold.

Det er derfor min opfattelse at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt af resultatet af aktiviteterne for regnskabsaret 2016.

Det er ligeledes min opfattel se at |edel sesberetningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i
sel skabets aktiviteter og gkonomiske forhold.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Rungsted Kyst, den 23/03/2017

Direktion

Hans Trap

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Revision for det kommende ar er fravalgt.
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Revisors erklaering om opstilling af ar srapport

Til anpartshavernei Trapco ApS

Baseret pa sel skabets bogfaring samt oplysninger fraledelsen har jeg ydet assistance med opstilling af
arsregnskabet for Trapco ApS for perioden 1. januar 2016 — 31. december 2016.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Jeg har udfert opgaven i overensstemmelse med | SRS 4410, Opgaver om opstilling &f finansielle
oplysninger.

Jeg har anvendt min faglige ekspertisettil at assistere Dem med at udarbejde og prassentere arsregnskabet i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Jeg har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven samt
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstilling af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Daen opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklagringsopgave med sikkerhed, er jeg
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger De har givet mig til

brug for at opstille arsregnskabet. Jeg udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Bagsvaad, 23/03/2017

Mette Storgaard Heffner

Registreret revisor Mette Storgaard Heffner
CVR: 18897385
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet driver direkte og indirekte radgivnings- og investeringsvirksomhed, samt forlagsvirksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultatopgerel se for 2016 udviser et resultat pakr. -294.971, der overferestil neeste ar.
Sel skabets balance pr. 31. december 2016 udviser herefter en egenkapital pa kr. 9.999.536.

Resultatet for &ret har vaaet mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Efter ledelsens skan er der ikke indtruffet andre betydningsfulde haendel ser efter regnskabsarets udlgb, som
vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling i negativ retning.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Generdlt
Anvendt regnskabspraksis er usandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes alle omkostninger, herunder af skrivninger,
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

Omsagningsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopger else

Bruttoresultat
Bruttoresultat bestar af nettoomsagtning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration m.m.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevisnter og
-tab vedrarende vaadipapirer, samt udbytter af danske og udenlandske vaadipapirer.

Skat af arets resultat

Sammensadtes af den skat, der skal betales vedrgrende érets skattepligtige indkomst samt andringer i den
opgjorte udskudte skat. Udskudt skat af sedtes vedrerende forskelle mellem skattemaessige og
regnskabsmaessige saldi.
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Tillagg, fradrag og godtgerel ser m.v. vedragrende skattebetalingen indgar i finansielle poster.

Selskabet er sambeskattet med Ninon Invest A/S og Trapco Holding ApS. Skatten fordeles mellem
selskabernei det forhold selskaberne bidrager med negativ eller positiv indkomst.

Balance

Anlaggsaktiver
Materielle anlasgsaktiver
Driftsmidler og inventar er malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningerne foretages lineaart over aktivernes forventede brugstid pa 5 ar.
Aktiver med en kostpris under kr. 12.900 pr. enhed udgiftsferes i anskaffel sesaret.
Grund malestil skennet dagsvaadi.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlasgsaktiver malestil kostpris..

Omsagningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaadi. Der
nedskrives til imadegael se af forventede tab til nettorealisationsvaardien. Nedskrivning for imedegael se af
tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender
frasalg tillige med en generel nedskrivning.

Periodeaf graensningsposter
Periodeaf graansningsposter, indregnet under omsadaningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfal gende regnskabsar.

Veaardipapirer
Veaadipapirer er indregnet under finansielle anlasgsaktiver, og omfatter danske og udenlandske aktier samt
danske og udenlandske obligationer, der malestil dagsvaadi pa ba ancedagen.

Udbytte
Foresl aet udbytte vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagel se pa genera forsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

Gaddsforpligtel ser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016
kr.
Bruttor @SUITal .......coceeeeiieiee e s -262.823
Personal @0mKOSININGEY .....c.ooiiiiiiieerer e 1 -312.251
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver -6.083
Resultat af ordinaer primagr drift .....ccccoovevevieevieeeee, -581.157
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og 0
tilgodehavender, der er anlaaysaktiver .........cccccvecvevieevceevie e,
Andrefinansielle iNdtasgter ... 662.785
Andrefinansielle omkostninger ..o -458.249
Ordinaart resultat far skat .......cccoceveevinienieniinieere e -376.621
SKat af ArEtSTESUILAE ......cocveeeeieiereeceeieetee et 2 81.650
F Y= == U=\ O -294.971
Fordagtil resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen ................. 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 0
OVEITAIT rESUITAL .....ceoveeeeeeieee e s -294.971
= RSSO -294.971
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2015
kr.

-322.943
-300.000
0

-622.943

-13.295

2.914.120
-1.371.304

906.578
-217.647
688.931

1.000.000
13.295
-324.364

688.931
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ........cccoeeeenn.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccocevnenenenene.

Materielle anlagsaktiver i alt ........

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoeiveieeiieeien,

Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaggsaktiver i alt .......

Anlaegsaktiver i alt .......cccoveevveneenee.

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavende skat ...
Andre tilgodehavender

Periodeaf graanSniNgSPOSLEr .......ccoveeeieerieeeesieeee e

Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger .........ccccccveene.

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiverialt ......ooo.......

2016

Kr.
10.000.000
29.850

10.029.850

0
50.000

50.000

10.079.850
9.960
9.960

69.540
23.207
20.657

113.404
11.463.880
11.463.880

0
11.587.244

21.667.094
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2015

kr.
10.000.000
0

10.000.000

0
0

0

10.000.000
0
0

0
181.602
13.691

195.293
16.121.822
16.121.822

0
16.317.115

26.317.115
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e
Forslag til udbytte ...

Egenkapital i alt

Hensadtalse til UdSKUAL SKaE ...coovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til realkreditinSttULLEr .......ooeeeeeeeeeeeeeeee e,

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gadd til realkreditinstitutter ..........ccocceeeeeeiee e
Gaad til BANKEr ....oeeeeeeeceee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......cccocveveececvieecnee,

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder
Skyldig sel skabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note

2016

Kr.
125.000
9.874.536
0

9.999.536
1.375.752
1.375.752
4.547.882
4.547.882

119.473
5.515.566
38.277
16.403

0

54.205

5.743.924

10.291.806

21.667.094
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2015

kr.
125.000
10.169.507
0

10.294.507
1.457.402
1.457.402
4.679.311
4.679.311

131.697
9.166.689
38.842
15.210
126.480

406.977

9.885.895

14.565.206

26.317.115
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

For edl et
Registr
?(ga;titget Overfort irl:grbe)g#(it | alt
mv. resultat under
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .......cccovvvceeieeie e 125.000 10.169.507 0 10.294.507
ATEISTESUIAL ..o -294.971 -294.971
Egenkapital, Ultimo ........cccooiriiiiceeee 125.000 9.874.536 0 9.999.536
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Gager
Andre personal eomkostninger

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
Skatterefusion sambeskatning
AEndring af udskudt skat

3. Hensattelse til udskudt skat

Materielle anlaaggsaktiver
Underskudsfremf arsel

Udskudt skat, 22%
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4. Langfristede gaddsfor pligtelser i alt

Real kreditinstitutter

2016 2015

Kr. t.kr.

312.251 300

0 -

312.251 300

2016 2015

kr. t.kr.

0 -169

0 -

81.650 -49

81.650 -218
RegnskabsmaessigeSkattemaessige  Midlertidig
vaardier vaadier forskel

kr. Kr. kr.

10.029.850 2.828.604 7.201.246

0 947.827 -947.827

10.029.850 3.776.431 6.253.419

1.375.752

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd
ultimo ar andel efter 5ar
kr. kr. kr. kr.
4.667.355 119.473 4.547.882 3.932.194
4.667.355 119.473 4.547.882 3.932.194
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5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Der pahviler ikke selskabet andre forpligtelser udover de for branchen saadvanlige.

6. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Vaadipapirbeholdningen ligger til sikkerhed for investeringskredit.

Der ligger gerpantebrev nom. 500.000 til sikkerhed for bankmellemvaaende.

Der er tinglyst realkreditpantebreve nom. 5.010.000 i grunde.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Trapco Holding ApS. M odersel skabet
Trapco Holding ApS er administrationssel skab i sambeskatningen. Selskabet hadter sammen med
modervirksomheden solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. De

sambeskattede sel skaber hadter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat.
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