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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behsandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Dansk Aktie Analyse A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kegbenhavn, den 15.06.2016

Direktion

Peter Falk-Sgrensen

I T

Christian Maller Christensen Sigurd Lilienfeldt Henrik Holm Johansen



Dansk Aktie Analyse A/S 3

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Dansk Aktie Analyse A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Dansk Aktie Analyse A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold
Selskabet har ikke overholdt indberetningspligten for moms og Iensum, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledel sesber ethingen
Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

K gbenhavn, den 15.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

CVR-nr. 33963556

Henrik Agner Hansen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet udever investeringsradgivning og hermed accessorisk virksomhed, herunder udgivelse af analyser
af selskaber noteret pa NasdagOM X Nordic samt leverancer af finansielle data.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
2015 var et udfordrende &, men alligevel udviste aretsresultat efter skat en fremgang fra-57 t.kr. til +97 t.kr.,
hvilket ledelsen anser som tilfredsstillende under de givne markedsvilkar.

Resultatet af primaa drift udviste som felge af omkostningstilbageholdenhed en forbedring pa 199 t.kr., og
resultatet for skat blev forbedret med 202 t.kr., idet finansnetto fortsat bidrog med et pamnt positivt bidrag.
Egenkapitalen blev forbedret fra 1.860 t.kr. til 1.957 t.kr., og soliditeten udgjorde 73 pct.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som faige af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til kaber har fundet
sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaae aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest
og af gevinster og tab ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af modtagne udbytter o.l. fraandre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende veerdipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgarel sen med den
del, der kan henferestil rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessi ge underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlagysaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nesi balancen med den vaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter af hol dte omkostninger, der vedrarer efterfagende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsadaningsaktiver omfatter barsnoterede vaadipapir,
der malestil dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 1.072.991 964.024
Personal eomkostninger 1 (1.106.464) (1.210.059)
Af- og nedskrivninger (29.250) (15.650)
Driftsresultat (62.723) (261.685)
Andre finansielle indtasgter 239.959 205.651
Andre finansielle omkostninger (38.410) (6.717)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 138.826 (62.751)
Skat af ordinaat resultat 2 (42.046) 6.240
Aretsresultat 96.780 (56.511)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 96.780 (56.511)
96.780 (56.511)
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. Kr.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 159.924 19.174
M aterielle anlaegsaktiver 3 159.924 19.174
Deposita 87.610 80.383
Udskudt skat 4 16.522 58.568
Finansielle anlasgsaktiver 104.132 138.951
Anlaegsaktiver 264.056 158.125
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 203.355 434.768
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 670.650 637.071
Andre tilgodehavender 15.567 14.614
Tilgodehavende sel skabsskat 4.859 10.744
Periodeaf gramsningsposter 20.188 69.665
Tilgodehavender 914.619 1.166.862
Andre vaadipapirer og kapitalandele 1.391.258 1.322.426
Ve dipapirer og kapitalandele 1.391.258 1.322.426
Likvide beholdninger 108.381 37.778
Omsaningsaktiver 2.414.258 2.527.066
Aktiver 2.678.314 2.685.191
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Bankgedd

Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden gadd

Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser

Eventualforpligtel ser
Ejerforhold

2015 2014

Note kr. kr.

5 600.000 600.000

1.356.611 1.259.831

1.956.611 1.859.831

0 14.733

0 27.500

0 34.503

197.701 11.654

524.002 550.984

0 185.986

721.703 825.360

721.703 825.360

2.678.314 2.685.191
6
7
8
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
Kr. kr. kr.
Egenkapital primo 600.000 1.259.831 1.859.831
Aretsresultat 0 96.780 96.780
Egenkapital ultimo 600.000 1.356.611 1.956.611
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger
Andre personaleomkostni nger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

4. Udskudt skat
Materielle anlaaysaktiver

Fremf arbare skattemaessige underskud

2015 2014
kr. kr.
1.049.142 1.164.100
57.322 45,959
1.106.464 1.210.059
4 5
2015 2014
kr. kr.
0 (19.635)
42.046 13.395
42.046 (6.240)
Andre an-
lagg, drifts
materiel og
inventar
kr.
300.754
170.000
(78.529)
392.225
(281.580)
(29.250)
78.529
(232.301)
159.924
2015 2014
kr. kr.
1.703 7.561
14.819 51.007

16.522 58.568
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Noter
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
aktier 600.000 1 600.000
600.000 600.000

Der har ikke vagret andringer i virksomhedskapitalen i indevaarende eller de fire foregdende regnskabsar.

2015 2014
Kr. kr.
6. Ikke-indregnede lge- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udigb 96.119 93.986

7. Eventualforpligtel ser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Industri Arkitektur A/S som administrationsselskab. Sel skabet

haefter derfor i henhold til sel skabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede sel skabers
samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administra-tionssel skabets arsregnskab.

8. Ejerforhold
Selskabet har registreret felgende aktionagrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende vaadi:

Industri Arkitektur A/S, Hellerup
Peter Falk-Sarensen, Hellerup

Peter Smed Andersen, Kgbenhavn @
Troels Mgrch Tuxen, Holte

Peter F. Tschudi, Oslo, Norge



